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Finans Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun
yatinnm performansi konusunda
kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor

Finans Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogdun Fon)'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30
Haziran 2017 hesap doénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: VIl No: 128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin dizenlemeleri cergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2017 hesap dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligskin diizenlemelerine
uygun hazirlanmadiyi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2017 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans
bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tarkiye Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak tam veya sinirh kapsaml bagimsiz denetime tabi
tutulmamistir.
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FINANSPORTFOY

Finans Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 30/10/2000

30/06/2017 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 8,361,916
Birim Pay Dederi (TRL) 0.367584
Yatirimei Sayisi 313

Portfoy Dagilimm

Paylar 91.42%
- Bankacilik 24.53%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 11.34%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 10.01%
- Holding 7.74%
- Mobilya 6.61%
- Perakende 5.41%
- Kimyasal Uriin 4.72%
- Seramik 4.63%
- Elektrik 4.48%
- Otomotiv 4.04%
- Cam 4.01%
- Bilgisayar Toptanciig 3.89%
Ters Repo 7.58%

VIOB Teminat 1.01%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN Bil GILER

Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Portféyiine uzun vadeli hisse senedi dahil etmek isteyen yatinmcilara Finans Murat ince

Portféy uzmanligiyla yatirim yapma olanagi sunar. Fon, yatinm stratejisi ile uyumlu
oranda kisa vadeli dalgalanmalari 6n planda tutmaksizin hisse senedi yatinmi
yaparak, uzun vadeli BIST Tum endeksinin getirisinden yiiksek katmadeger Bahar Gakan
yaratmayi amaglar. Fon hedefi dogrultusunda, Fon yoneticisi, hedef piyasa
degerinin altinda iglem goren ve bilylime potansiyeli olan girketlere yatirim yapar.

Ziya Cakmak

Osman Ozcan Nisan 2017
itibariyla Sirketimizden

En Az Alinabilly Pay:Adsdi s 1 Adet 2YTimistr.

Yatirim Stratejisi

Ortaklik paylarinin yatinm siirecinde, yerel ve global makro ekonomik kosullar isiginda ekonomik, finansal ve piyasa
kosullannin analizi yapilarak fon varlik dagilimina karar verilir. Yatinm karari, aragtirma departmaninin katkisiyla,
giinliik piyasa hareketlerinden bagimsiz, temel analizlere dayandirilarak olusturulur. Sirket ziyaretleri, finansal
inceleme ve degerleme sistemlerinden elde edilen veriler analiz edilerek portféye alinacak paylar tespit edilir. Fon,
pay piyasasinin temel géstergesi olan BIST Tiim Endeksinin (izerinde getiri saglamay! hedeflerken sermaye
kazancinin yaninda temettii getirisi de hedeflenir. Fon yénetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
segiminde, i¢ ve dig kaynaklardan faydalanilarak yapilan analiz ve degerlemeler sonucunda orta ve uzun vadede
deger yaratacag, hedef piyasa degerinin altinda islem gérdugi 6ngérillen yurtici ortaklk paylan tercih edilmektedir.

Fonun mevcut durumdaki yatinm stratejisi agagidaki gibidir:

Yurtigi Ortaklk Paylarn %80 -%100, Kamu Borglanma Araglari %0 - %20, Ozel Sektér Borglanma Araglar %0 -
%20, Ters Repo Iglemleri %0 -%20

Yatirim Riskleri

- Fonun Performans dénemi igindeki risk degeri 8'dir - Belirtilen risk dederi Fon'un gegmis performansina gére
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iliskin giivenilir bir gésterge olmayabilir. Risk degeri zaman iginde
degisebilir. En diisik risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatinmin highir risk tagimadigi anlamina gelmez.



B. PERFORMANS BILGisi

PERFORMANS BiL

Toplam L K"aruglluag-tlrm‘a\l ; Enflasyon Portfoyiin Zaman Iginde Karsilastirma Oletttnon |- SIJI'I.I-.In.'.IE Dahil DEII']EI’J‘I sonu
YILLAR Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi Orfmi (%) Standart Sapmasi (%) Standart Sapmasi (%) (*) Bilgi Rasyosu| Portfoyiin To.plam“ Dggerl I Net
(%) (TUFE) (*) (**) Aktif Degeri
2012 44.842% 40.632% 6.164% 0.815% 0.8100% 0.0212 5,994,910.74
2013 -6.763% -8.332% 7.400% 1.734% 1.4800% 0.0234 5,699,520.08
2014 37.522% 23.121% 8.170% 1.008% 0.9820% 0.0862 5,295,986.80
2015 -8.243% -13.269% 8.808% 1.337% 1.2433% 0.0517 10,791,521.70
2016 6.245% 8.986% 8.533% 1.184% 1.1276% -0.0334 7,395,064.00
2017 (**%) 34.348% 25.310% 5.893% 0.789% 0.7598% 0.1586 8,361,916.30

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféylin ve karsilastirma élgitiintin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmisgtir.

(***) Sene basindan itibaren rapor tarihine kadar.
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C. DIPNOTLAR

1) Finans Portféy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak misterilerle portfy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araclanindan olusan portfiy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur, 06.12.2012'de yiiriirlige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmis ve PYS/PY.14-YD.8/325
sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve y6netimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal ve
bireysel miisterilere portféy yonetim sozlesmesi cergevesinde vekil sifati ile portféy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portféyli'niin yatinm amaci, yatinmal riskleri ve stratejisi "Tanitic: Bilgiler" bélimiinde belirtilmigtir,

3) Fon 02/01/2017 - 30/06/2017 d6neminde net %34.35 oraninda getiri saflarken, karsilastirma olgiitiiniin getirisi ayni dénemde %25.31 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %9.04 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma élgiitiiniin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agiriklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfGy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiintin getiri orami arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yénetim licretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikh ortalamasi asagidaki gibidir.

Portféy Degerine

02/01/2017 - 30/06/2017 doneminde : Orani (%) TL Tutar |
Fon Yénetim Ucreti 0.007571% 104,619.90

Denetim Ucreti Giderleri 0.000212% 2,924 11 I
Saklama Ucreti Giderleri 0.000503% 6,946.05 '
Aracllik Komisyonu Giderleri 0.003048% 42,114.48

Kurul Kayit Ucreti 0.000058% 798.99

Diger Faaliyet Giderleri 0.000236% 3,263.70

Toplam Faaliyet Giderleri 160,667.23

Ortalama Fon Portféy Degeri 7,634,919.82

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 2.104374%

Performans déneminde toplam gider craninin asllmasi sebebiyle fon portféyiine yapilan nakdi iade tutar 21,723.25 TL'dir.

5) Performans sunum déneminde 2 defa strateji dedisimi gerceklesmistir. ilgili dénemlerdeki yatinm stratejileri asagidaki tabloda gésterilmektedir.

Strateji Donemi Strateji Bilgisi

15/11/2012-14/01/2015 %70-%100 Hisse Senedi,%0-%30 Ters Repo
15/01/2015-04/10/2015 %70-%100 Hisse Senedi,%0-%30 Ters Repo :

Yurtici Ortaklik Paylari %80 -%100, Kamu Borglanma Araglan %0 - %20, Ozel Sektér Borglanma Araglari %0 -%20, Ters Repo islemleri %0 -

05/10/2015-... %20

Fonun Karsilagtirma &lgiitii yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

13/06/2006-14/01/2015 %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %80 BIST TUM
15/01/2015-04/10/2015 %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST 100
05/10/2015-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST TUM

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gdre kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip
fonlarin katiima belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir.

7) 2016°da dolar kargisinda %21 oraninda deger kaybeden TL, bu yila da zayif bir baglangic yapti. 2016'da TL'de deder kaybina neden olan i¢ odakh risklerin haricinde,
2017'de belirgin yeni bir gelisme/haber akisi olmamasina ragmen USD/TL kuru bu yilin baginda 3,94'e yiikselerek tarihi zirvesini ileri tagidi. TCMB ise TL'deki zayifliga kars fiyat
ve finansal istikrari korumak adina TL likiditesini sikilastirma yéniinde birtakim adimlar atti; haftalik repo ihalelerini kaldirirken, bankalan fonlamay kismen geg likidite
penceresinden (GLP) sadlamaya yonlendirdi. S&P ise Tiirkiye'nin kredi notunun gériiniimiinii yeniden negatife indirdi. Fitch'in kredi not indirimine ydnelik endiseler ve TL'deki
zayiflama egilimi zaman zaman yurtii piyasalarda baskiya neden olsa da, not indirimi sonrasinda belirsizligin geride kalmasi ve TCMB'nin fonlama maliyetini yiikseltmesi TL ve
TL varliklarin deder kazanmasinda etkili oldu. Diger yandan Trump'in segim kampanyas| déneminde yogun olarak vaatte bulundugu genislemeci maliye politikasina, resmi
olarak géreve baglamasinin sonrasinda yaptidi agiklamalarda piyasa beklentilerini karsilayacak kadar agirik vermemesi dolarin yeniden giig kaybetmesine neden oldu. 16
Nisan’da anayasa degisikligi, referandumda %51,4 oraninda “Evet” %48,6 oraninda “Hayir” oyuyla kabul edildi. Referandum sonrasi siyasi riskin azalmasi ile Tirkiye'nin risk
primi diigerken, TL ve TL varliklar deger kazanma siirecine girdi. Buna paralel BIST 100 Endeksi referandum sonrasi yilkselen trenddeki hareketine baglamig oldu, USD/TL kuru
ise 3,74 civarindan geri gekilme egilimi gosterdi. Diger yandan 23 Nisan'da Fransa'da cumhurbagkanhg: secimleri Euro karsiti aday olan Le Pen'in ilk turu ikinci sirada
tamamlamasi ve 7 Mayista olan bir sonraki turda da benzer yoénde sonug cikacagina ydnelik beklentiler ile Euro Bélgesine yénelik siyasi endigeler azalirken, kiiresel risk alma
istahi artis gosterdi. Buna paralel algalan trendlerini yukan yonde tamamlayan MSCI Diinya ve Gelismekte Olan Ulke (GOU) Endeks'lerinde kisa vadeli gdriiniim giiglendi. Fed
14 Haziran toplantisinda beklentilere paralel politika faiz orani arah@ini 1,00 -%1,25 araligina yiikseltirken, Baskan Yellen yilin sonuna dogru bilango daraltiimasina yénelik
sinyal verdi. Fed bu yil igin bilango daraltiimasina y&nelik Gngdriide bulunurken, bunun yani sira ECB Bagkani Draghi, Banka'nin tegvik politikalarinin etkili oldugunu ve
ekonomik toparlanmanin hizlanmasiyla birlikte tesviklerin geri gekilecegini, ingiltere MB (BOE) Baskani Carney ise Ingiliz ekonomisi tam kapasiteyle faaliyet géstermeye
yaklastikca faizleri muhtemelen artirmalan gerekecedini ve bunu da gelecek aylarda tartisacaklarini belirtti. Major merkez bankalarindan gelen bu sikilagtirma yanlisi
aciklamalar ise kiiresel ¢apta diistik faizli dénem sona mi eriyor endiselerine neden oldu. Buna paralel Mayis ay ortasindan bu yana algalan trendde hareket eden ABD ve
Almanya 10 yillik tahvil faizleri Haziran ayinin son haftasinda bu trendlerini yukari yonde kirdi. Diger yandan BIST 100 Endeksi Haziran ayinda 100 bin direncini yukan yonde
kirarken, tarihi zirve seviyelerini ileri tagimis oldu. Béylece 2017'nin ilk yarisinda BIST 100 Endeksi %29 oraninda yiikseldi. TL ise dolar karsisinda belirgin bir degigim
gostermedi.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tiim dénemler igin portfoy ve karsilastirma olgiitiiniin birikimli getiri orani

Portfdy Net Getiri Portféy Briit Getiri Karsilastirma Olgiiti m

02/01/2012 - 31/12/2012 44.84% 48.87% 40.63% 4.21%
02/01/2013 - 31/12/2013 -6.76% -4.18% -8.33% 1.57%
02/01/2014 - 31/12/2014 37.52% 41.33% 23.12% 14.40%
02/01/2015 - 14/01/2015 7.76% 7.86% 1.80% 5.96%
15/01/2015 - 04/10/2015 -15.41% -13.73% -12.90% -2.51%
05/10/2015 - 31/12/2015 0.66% 1.35% -2.18% 2.85%
04/01/2016 - 30/12/2016 6.24% 9.19% 8.99% -2.74%
02/01/2017 - 30/06/2017 34.35% 36.19% 25.31% 9.04%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

i Sapma il Sapma pondan sapma

02/01/2012 - 31/12/2012 -0.02% 0.44% -0.02% 0.42% -0.01% 0.38% -0.06% 0.61%
02/01/2013 - 31/12/2013 0.07% 0.56% 0.09% 0.58% 0.08% 0.60% 0.00% 0.90%
02/01/2014 - 31/12/2014 0.04% 0.67% -0.01% 0.68% 0.01% 0.67% -0.01% 0.83%
02/01/2015 - 14/01/2015 -0.16% 0.54% -0.52% 0.52% -0.45% 0.77% 0.08% 0.86%
15/01/2015 - 04/10/2015 0.16% 0.80% 0.13% 0.94% 0.15% 0.76% 0.14% 0.83%
05/10/2015 - 31/12/2015 -0.05% 0.82% -0.09% 0.96% -0.09% 0.74% -0.06% 0.84%
04/01/2016 - 30/12/2016 0.08% 0.68% 0.06% 0.62% 0.00% 0.84% 0.09% 0.95%
02/01/2017 - 30/06/2017 0.00% 0.77% 0.07% 0.77% 0.05% 0.86% 0.04% 0.88%

3) Portfély ve Kargilastirma Olgiitii / Esik Dederi icin Risk Olglimleri

02/01/2012 - 31/12/2012 0.0881 0.7727
02/01/2013 - 31/12/2013 0.0732 1.1365
02/01/2014 - 31/12/2014 0.0820 0.8821
02/01/2015 - 14/01/2015 0.1477 0.7261
15/01/2015 - 04/10/2015 0.0731 0.9722
05/10/2015 - 31/12/2015 0.0556 1.0950
04/01/2016 - 30/12/2016 0.0448 1.0198
02/01/2017 - 30/06/2017 0.0561 0.9337

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma 6lgiitli / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

RothE Sapma s et Sapma

2012 44.84% 0.82% 40.63% 0.81%
2013 -6.76% 1.73% -8.33% 1.48%
2014 37.52% 1.01% 23.12% 0.99%
2015 -8.24% 1.34% -13.27% 1.24%
2016 6.24% 1.18% 8.99% 1.13%

2017 34.35% 0.79% 25.31% 0.76%




