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Finans Portféy Giimiis Borsa Yatinm Fonu’nun
yatirnm performansi konusunda
kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Finans Portféy Gumtis Borsa Yatirim Fonu (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel
Portféylerin Ve Kolektif Yatim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendiriimesine Ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin
dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve gériis olusturulmamistir.

Goérusumuze gére 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait performans sunus raporu Finans
Portfoy GumUs Borsa Yatinm Fonu performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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K FINANSPORTFOY

Finans Portféy Glimiig Borsa Yatinm Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 01/11/2005

31/12/2016 tarihi itibartyla Fon'un Yatirmm Amaci Portfoy Yéneticileri

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri 9-877.433 Fon Finans Portfdy Giimils Borsa Yatrim Fonu endeksini takip etmektedir. Endeks, Murat Ince
Birim Pay Dederi (TRL) 12,346792 uluslararasi gimug fiyatini baz alan bir endekstir. Reuters tarafindan

yayinlanmakta olan XAG=X kodlu uluslararasi ABD Dolarl cinsinden spot giimus
Yatinmei Sayisi 1 ons fiyatinin, bankalar arasi para piyasasinda olusan ve Reuters tarafindan

TRYBB= kodu ile yayinlanan en iyi alig ve TRYBA= kodu ile yayinlanan en iyi satig
kotasyonlarinin ortalamasindan hesaplanan kur ile ¢carpiimasi yoluyla bulunan
deder Endeks'i olusturur. Sermaye Piyasas! Kurulu’nun 22.03.2012. tarih ve

B.02.1.SPK.0.15-305.241. sayili izin yazisiyla 26.04.2012 tarihinde Gumusg Borsa
Portfoy Dagilimi Yatirim Fonu'na dontigmustar.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fonun temel stratejisi, takip edilen endeksin performansini yansitmaktir. Fon portféyi, Endeks kapsamindaki
varliklarin tam kopyalama yoluyla olusturulur.

Kiymetli Maden 100,00%

Fonun mevcut durumdaki yatinm stratejisi asagidaki gibidir:

%7100 Finans Portfoy Giimls Borsa Yatirim Fonu Endeksi

Yatirnm Riskleri

- Fonun Performans dénemi igindeki risk degeri 7'dir. - Belirtilen risk dederi Fon'un gegmis performansina gére
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iligkin givenilir bir gosterge olmayabilir. Risk dederi zaman iginde
dedisebilir. En dustk risk dederi dahi, bu Fon'a yapilan yatirimin higbir risk tasimadigi anlamina gelmez.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSI

Toplam Karsilastirma Enflasyon Portfoyin Zaman Karsilagtirma Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Geti’:i (%) Olgutiniin Orani (%0) i(;inde Standart Olgutiinuin Standart Ras %su Portfoyun Toplam Degeri /
Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasl (%) (**) Sapmasl (%6) (**) 4 Net Aktif Degeri

2012 -0,529% -0,091% 2,999% 1,470% 1,4806% -0,2566 23.971.262,76
2013 -21,305% -20,855% 7,400% 2,045% 2,0488% -0,4929 8.488.869,82
2014 -13,980% -13,335% 8,170% 1,428% 1,4331% -0,2489 8.113.508,08
2015 8,643% 9,424% 8,808% 1,598% 1,6038% -0,3944 7.051.799,79
2016 40,070% 41,325% 8,533% 1,642% 1,6466% -0,5958 9.877.433,26

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyun ve karsilagtirma ol¢itiinuin standart sapmasi donemindeki ginlik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Finans Portféy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak musterilerle portfoy yoneticiligi s6zlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglarindan olugan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyltl 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yurirlige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatirm danismanhdi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goériilmiis ve PYS/PY.14-YD.8/325
sayil Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yénetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal ve
bireysel musterilere portfdy yonetim sézlesmesi ¢ergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfoyu'niin yatirim amaci, yatirimel riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimunde belirtilmigtir.

3) Fon 01/01/2016 - 31/12/2016 déneminde net %40.07 oraninda getiri sadlarken, kargilastirma ol¢titiiniin getirisi ayni dénemde %41.33 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-1.26 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsgilagtirma Olgutiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élgutundn ilgili dsnem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6l¢itinuin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim ucretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunltuk brut portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2016 - 31/12/2016 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,001311% 42.799,28
Denetim Ucreti Giderleri 0,000201% 6.573,06
Saklama Ucreti Giderleri 0,000541% 17.646,67
Aracllik Komisyonu Giderleri 0,000000% 0,00
Kurul Kayit Ucreti 0,000056% 1.837,65
Diger Faaliyet Giderleri 0,000284% 9.278,66
Toplam Faaliyet Giderleri 78.135,32

Ortalama Fon Portféy Degeri 8.941.427,75

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 0,873857%

5) Performans sunum dénemi icerisinde strateji sabit kalmigtir

02/05/2012-... %100 Istanbul Giimiis Borsa Yatinm Fonu Endeksi

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona
iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) 2016 yilinin ilk yarisinda Merkez Bankalari hamleleri, Brexit endigesi ve Fed'in faiz artinminin 6telenmesi gibi temalar dikkat ¢ekmistir. Yilin baglarinda global biyime
endigelerine karsin basta Avrupa Merkez Bankasl olmak iizere Merkez Bankalari aksiyonlari, Avrupa Bankalarinin karliliklarini olumsuz etkileyebilecek olmalarina ragmen
piyasalarda olumlu riizgarlarin esmesine sebebiyet vermistir. Ilk alti aylik dénemde ABD tarafindan gelen verilerin yilbasina gére zayiflamasi, kiiresel tarafta biiyiime
endiseleri ve oynakliklarin artmasi, Ingiltere’nin Avrupa birliginden ayrilacak olmasiyla Fed tarafinda faiz artirimi beklentileri bertaraf olmustur. Bunlara ek olarak, Brexit ilk
tepkide olumsuz kargilanmasina ragmen, sonrasinda G4 Merkez Bankalarinin gevsek para politikalarinin konusulmasiyla 6zellikle gelismekte olan ulkeler igin olumlu
olmustur.ikinci yarida yurtiginde en 6nemli gelisme 15 Temmuzda yasanan basarisiz darbe girisimidir. Daha sonrasinda OHAL karari alinmistir. Bu olaylari takiben S&P
Turkiye’'nin kredi notunu bir basamak indirdi. Eylul ayinda da Moody's Turkiye'nin kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin altina indirdi. Diinya’'da ise en énemli olay anket
sirketlerinin beklentilerinin tersine Kasim ayinda yapilan ABD Bagkanlik segimlerinde Cumhuriyetgilerin aday! olan Trump’in kazanmasi oldu. Beyaz Saray'daki gérevine 20
Ocak'ta resmen baslayacak olan Baskan Donald Trump'in taahhit ettigi korumaci ticaret politikalari, Gin ekonomisindeki yavaslama, Avrupa Birliginin (AB) gelecegdine iliskin
belirsizlikler ve petrol ile emtia fiyatlarindaki oynaklik 2017'de kuresel ekonominin 6niindeki en bilyuk risk faktorleri olarak éne ¢ikiyor. Yilin ilk yarisinda ABD ekonomisindeki
toparlanma sinyallerine ragmen kiiresel ekonomi ve finans piyasalarindaki dalgalanmalar nedeniyle aksiyon alamayan FED, sadece Aralik ayinda faizlerde 25 baz puanlik artig
yapti. Yellen'in konusmasi sahin tonda algilandi ve FED (yelerinin 2017 igin faiz artirnm beklentileri ikiden, tice yiikseldi. Yilsonuna geldigimizde Turkiye, Rusya, Iran Suriye'de
ateskes konusunda anlasma vardi haberleri gelmeye baglamistir. Stiphesiz Suriye ve Irak'ta ateskesin tam anlamiyla saglanmasi Turkiye'yi oldukca rahatlatacak ve risk
primini dugiirecek bir gelisme olacaktir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfdy ve karsilagtirma 6l¢citintun birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfdy Brut Getiri Karsilagtirma Olguti

02/05/2012 - 31/12/2012 -0,53% -0,21% -0,09% -0,44%
02/01/2013 - 31/12/2013 -21,31% -20,93% -20,85% -0,45%
02/01/2014 - 31/12/2014 -13,98% -13,57% -13,33% -0,64%
02/01/2015 - 31/12/2015 8,64% 9,16% 9,42% -0,78%
01/01/2016 - 31/12/2016 40,07% 40,73% 41,33% -1,26%

2) Déviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Dénemler Ortalama Standart O EkEmR Stand Sl Standart Ortalama Standart
Sapma Sapma Sapma SETeE

02/05/2012 - 31/12/2012 0,01% 0,40% 0,01% 0,39% 0,01% 0,34% -0,03% 0,61%
02/01/2013 - 31/12/2013 0,07% 0,56% 0,09% 0,58% 0,08% 0,60% 0,00% 0,90%
02/01/2014 - 31/12/2014 0,04% 0,67% -0,01% 0,68% 0,01% 0,67% -0,01% 0,83%
02/01/2015 - 31/12/2015 0,09% 0,80% 0,05% 0,94% 0,07% 0,77% 0,09% 0,84%
01/01/2016 - 31/12/2016 0,08% 0,68% 0,06% 0,62% 0,00% 0,84% 0,09% 0,95%

3) Portféy ve Kargilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olguimleri

02/05/2012 - 31/12/2012 0,0018 0,9931
02/01/2013 - 31/12/2013 0,0008 0,9981
02/01/2014 - 31/12/2014 0,0020 0,9965
02/01/2015 - 31/12/2015 0,0013 0,9961
01/01/2016 - 31/12/2016 0,0011 0,9972

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilagtirma élgiitii / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Yillar Getiri Standart Getiri Standart
Sapma Sapma

2012 -0,53% 1,47% -0,09% 1,48%
2013 -21,31% 2,04% -20,85% 2,05%
2014 -13,98% 1,43% -13,33% 1,43%
2015 8,64% 1,60% 9,42% 1,60%

2016 40,07% 1,64% 41,33% 1,65%
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