FINANSBANK ANONIM SIRKETI
REFLEKS B TiPi DEGISKEN FONU
31 ARALIK 2013 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLAR




Serbest Muhasebeci

Deloi |
e o I tte e} . DRT Bagimsiz Denetim ve

Mali Misavirlik A.S.
Sun Plaza

Bilim Sok. No:5
Maslak, Sisli 34398
Istanbul, Tirkiye

Tel : 490 (212) 366 6000

Fax : +90 (212) 366 6010
www.deloitte.com.tr

FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Finansbank A.$. Refleks B Tipi Degisken Fonu Fon Kurulu'na

Finansbank A.§. Refleks B Tipi Degisken Fonuw'nun (“Fon™) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve
difer kapsamh gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosunu
ve énemli muhasebe politikalarinin &zeti ve diger agiklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

2.

Kurucu bu finansal tablolarin, Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nea (*SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun olarak
sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizlik veya hatadan kaynaklanan &nemli
yanhghklar igermeyecek bigimde hazirlanmasmi saglamak amaciyla ydnetim tarafindan gerekli
goriilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumiulugu

3.

Sorumlulufumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gériis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarma
uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasmi ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarm gergegi dogru ve dilriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir
glivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denctim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarn, hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere onemli yanhshk igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sckilde, mesleki kanaatimize gére vapilmustir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi gdz niinde bulundurnlmustur. Ancak, amacimiz ic
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorits vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar: ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarm bir biitiin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, gériisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturdufuna inaniyoruz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited




Deloitte.

Goriig

4. Gériisiimiize gore, iisikteki finansal tablolar, Finansbank A.S. Refleks B Tipi Degisken Fonu’nun 31
Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayn: tarihte sona eren yila ait finansal performansini
ve nakit akiglarmi TMS ve SPK tarafindan belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) ¢ergevesinde dogru ve
diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yitkimliliiklere Hiskin Rapor

3. 6102 sayii Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmrs ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon’un 1 Ocak
-31 Arahk 2013 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiiziigiiniin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadifma dair 8nemli bir hususa rastlanmamagtir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Miijde Sehsuvaroglu
Sorumlu Denetgi
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FINANSBANK ANONIM SIRKETI REFLEKS B TiPi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2013 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Varlklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklan
Takas Alacaklan
Finansal Varliklar

Teplam Varhklar

Yiikiimlilikler
Takas Borglari
Diger Borglar

Toplam Yiikfimliiltikler (Toplam Defieri/Net

Toplam Deficri/Net Yarhk Deferi

Cari Dénem Onceki Dénem Onceki Dinem

Not 31 Arahk 2013 31 Arahiz 2012 1 Ocak 2012
22 1.263 1.568 1.724
22 947.599 258.781 1.632.776
5 965.148 902.121 17.602.595
5 679.418 - .
19 5.975.680 4.351.288 5.694.602
8.569.108 5.513.758 24.931.697
(575) (276.818) -
5 (24.610) (16.429) (136.096)
(25.185) (293.247) {136.096)
8.543.923 5220511 24.795.601




FINANSBANK ANONIM SIRKETi REFLEKS B TiPi DEGISKEN FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR

VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak -
Not 31 Aralk 2013 31 Ocak 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 521.484 370.945
Temettii Gelirleri 12 38.752 38.402
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 12 86.308 1.657.226
Finansal Varlik ve Yikiimlilitklere Tliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 (379.431) 652.039
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 10.170 -
Esas Faaliyet Gelirleri 277.283 2.718.612
Yanetim Ucretleri 8 (280.921) (342.402)
Saklama Ucretleri 8 (6.525) (8.880)
Denetim Ucretleri ] (3.541) (2.056)
Kurul Ucretleri g (2.163) (2.315)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (87.874) (280.064)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (12.588) (1.963)
Esas Faaliyet Giderleri (393.612) (637.680)
Esas Faaliyet Kar/Zarar (116.329) 2.080.932
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kar/Zaran (116.329) 2.080.932
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandimlmayacakfar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (116.329) 2.080.932




FINANSBANK ANONIM SIRKETI REFLEKS B TiPi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Ttm tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

1 Ocak itibarryla Toplam Degeri/Net Varhik Deferi

{(Ddnem Bas1}

Toplam Degerinde/Net Varhk Degerinde Artig/Azalig

Katilma Pay1 fhrag Tutari (+)
Katilma Pay lade Tutar1 (-)

31 Arahk itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri

(Dénem Sonu)

Cari Dénem Onceki Dénem

Not 2013 2012
5.220.511 24.795.598

10 (116.329) 2.080.932
10 27.774.017 3.189.109
10 (24.334.276) {24.845.128)
8.543.923 5.220.511




FINANSBANK ANONIM $iRKETI REFLEKS B TiPi DEGISKEN FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU

(Ttim tutarlar TL olarak gésterilmisgtir)

A. Tsletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Net Dinem Karv/Zarar
Net Dénem Kari/Zarart Mutabakat ile Tlgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile flgili Diizeltmeler
Gerg¢ege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar
ile Ilgili Diizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakat ile {igili Diger Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artig/Azahsia Ilgili Diizeltmeler
Borglardaki Artig/Azahsla ilgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azaligla llgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Almnan Temettii
Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Katilma Pay: fhraclarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 Iadeleri Igin Odenen Nakit

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar

Yabanci Para Cevrim Farklarinm Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C)
D. Diénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Diénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Cari Donem  Onceki Dénem

1 Ocak - 1 Qcak -

Not 31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
(116.329) 2.080.932

(180.805) (1.061.386)

12 (521.484) (370.945)
12 379.431 (652.039)
12 (38.752) (38.402)
(3.014.330) 18.852.975

5 (742.445) 16.700.474
5 (268.062) 157.151
(2.003.823) 1.995.350

560.236 409.347

12 38,752 38.402
12 521.484 370,945
10 27.774.017 3.189.109
10 (24.334.276) (24.845.128)
3.439.741 {21.656.019)

688.513 (1.374.151)

688,513 (1.374.151)

22 260.349 1.634.500
22 948.862 260.349




FINANSBANK ANONIM SIRKETi REFLEKS B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK — 31 ARALIK 2013 DONEMINE [LISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devami)

Finansbank A.$. tarafindan 2499 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine dayamlarak
ve bu igtiiziik hitkiimlerine gére yonetilmek iizere halktan katiima paylart karsiligi toplanacak paralarla,
katilma paylart sahipleri hesabina, riskin dagitilmast ve inangli miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi
araglarindan olugan portfdyti igletmek amaciyla Finansbank A.35. Refleks B Tipi Karma Fonu kurulmustur.
Sermaye Piyasast Kurulu’'ndan (“SPK™) alman 27 Agustos 2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-718 sayih izin
dogrultusunda yapilan igtiizitk degisiklizi ile fonun iinvani Finansbank A.3. Refleks B Tipi Degisken Fonu
olarak degistirilmistir,

Fon’un kurucusu : Finansbank A.S.
Fon kurucusunun adresi : Biiyiikdere Cad. No: 129 80300 Mecidiyekdy / Istanbul

Fon’un yéneticisi : Finans Portfdy Yonetimi A.S.
Fon ybneticisinin adresi : Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat 7 34340 Etiler / Istanbul

Saklayici kurulus : istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS.
Saklayici kurulusun adresi : Sigli Merkez Mah. Merkez Cad. No:6 34381 Sisli/istanbul

Fon’un araci kurumu : Finans Yatirm Menkul Degerler A.S. _
Aracmnin adresi : Nispetiye Cad., Akmerkez B Kulesi Kat: 2-3, 34340 Etiler/istanbul

Fon siivesi ve kaciner vilimda oldugu:

Fon siiresiz olup, 16 Ekim 2008 tarihinde halka arz edilmigtir.

Fon portféyiiniin yonetimi:

Fon’un riskin dagitiimast ve inangli miilkiyet esaslarmna gore belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varhklarin saklanmasmdan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Finansbank A.S.
(“Kurucu™) sorumludur. Fon, Finansbank A.$ (“Banka”, “Kurucu™) tarafindan kurulmus olup, SPK mevzuati
uyarmca portfy yonetimi, Finans Portfiy Yonetimi A.S. (“Finans Portfoy”, “Yonetici”) tarafindan
yapilmaktadir.

Fon yénetim iicretleri:

Fon, Yénetici’ye ve Kurucu’ya Fon’un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettifi donamim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargih: olarak her giin igin fon toplam degerinin %0,007’sinden (yiizbindeyedi) olusan
bir ydnetim iicreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta iginde hesaplanarak Kurucu, Yénetici
ve Araci arasinda imzalanan sézlesmeye gére paylastirilir.

Fon’un adresi ve baglhca faaliyet merkezi Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat 7 34340 Etiler /istanbul
‘dur.
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FINANSBANK ANONIM SIRKETI REFLEKS B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devam)
Denetim ticretleri:

SPK’nm 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayih karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlari ve menkul kiymet yatirim
fonlarinda, fon giderlerinin kurucy tarafindan degil fonun mal varhgindan giinlik olarak tahakkuk ettirilerek
kargilanmasina karar verilmigtir. Bu karara paralel olarak denetim tcretleri giinlik olarak tahakkuk
ettirilmektedir.

Finansal tablolarin onaylanmast:

Finansal tablolar, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmustir. Fon Kurulw’nun finansal tablolar:
degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurumu (*SPK”} mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadar.

Finansal tablolar finansal araglarin  yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasma gére
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in ddenen tutarin gergede uygun
degeri esas almmaktadir.

Gergege uygun deger, fiyatn dogrudan gozlemlenebilir olmasma veya baska bir degerleme ydntemi
kullanilarak tahmin edilmesine bakilmaksizin, mevcut piyasa kosullarmda lglim tarihinde asil (va da en
avantajl) piyasada olagan bir islemde bir varligin satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek
fiyattr (baska bir ifadeyle ¢ikig fiyatidir). Fon, bir varhgin ya da yikiimliiligin gergefe uygun deferini
hesaplarken, ilgili varlik ya da yikiimliliklerin ozelliklerini, efer piyasa katthmeilar bu varlik ya da
yilkiimliiliiklerin fiyatlarim belirlerken bu dzellikleri dikkate aliyorsa, dikkate alir.
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FINANSBANK ANONIM SIRKETi REFLEKS B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
TMS’ye Uygunluk Beyam

Iligikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayth Resmi Gazetede yayimlanan I1-14.2
sayth “Yatirrm Fonlarmm Finansal Raporfama Esaslarina Iligkin Tebligi” (II-14.2 Tebligi} uyarinca
hazirlanmis olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS™) ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar esas altnmasttr.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 31 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmusgtur.

Kullamlan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglar, Fon’un gegerli para birimi olan
ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Diénemlerinde Finansal Tablolarm Diizeltilmesi

SPK'min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarmca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlar’'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak

2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamigtir,

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan

Heniiz viiriirliife girmeimis standartlar ile mevcut 8nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon heniiz yirirliige girmemis asafidaki standartlar ile meveut énceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorum!lari heniiz uygulamamstir;

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalary icin Zorunlu Yiiriirltik Tarihi

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlegtirilmesi'

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sivketleri’

TMS 36 (Degigiklikler) Finansal Olmayan Varliklar i¢in Geri Kazamlabiliv Deger
Actklamatari’

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev  Uriinlerin ~ Yenilenmesi ve  Riskten Korunma
Muhasebesinin Devamitligi’

TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler!

'] Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.
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FINANSBANK ANONIM SIRKETi REFLEKS B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE [LISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarm Ozeti

Hasilat

Faiz gelirieri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar: elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bigimde dl¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo iglemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli iglem teminatlarmin nemalarini igermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarmdan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalart elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 8lgiilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
alinir,

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasima gére kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

Gergefe uygun defer farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflanan ve gergege uygun
deferinden kayitlara almaniar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alm iglemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarm toplam tutari iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarmin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tastyan bir kontrata bagh olan
finansal varliklann alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar®, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirmmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar® ve “krediler ve alacaklar” olarak
simiflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine baglt olarak, ilk kayda alma
sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz vontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varhgm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplammm, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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FINANSBANK ANONIM SIRKETI REFLEKS B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLC DIPNOTLARI

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti
Finansal varliklar (devam)

Gercege uygun deger farkt kdr veya zarara vanstidan finansal varliklar:

“Gergefe uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varhklar,
alim-satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
doénemde kar saglamaya yénelik bir portfSyiin pargas: olan finansal varliklardir.

Alim satim amagh finansal varliklarin ilk olarak kayda almmalarinda ger¢ege uygun degerleri kullanilmakta
ve kayda alinmalarmi izleyen dénemlerde ger¢ege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alim-satim amagli menkul kiymetlerin alim-satimmda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosunda “Finansal Varhk ve Yiktimliliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabia
dahil edilir. Ahm-satim amagh menkul degerlerin gergegie uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis
deger artlg ve azaliglan sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilmistir.

Satim ve geri alim anlasmalary:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karst tarafa olan
yikimliilik repo borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alman menkul kiymetler (“ters repo’™),
satlg ve geri ahg fiyati arasindaki farkm etkin faiz yontemine gére déneme isabet eden kismumin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklari” olarak kaydedilir,

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem g8rmeyen diger alacaklar bu kategoride simflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger diisiikligi
diigiilerck gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmlardr.




2.6

FINANSBANK ANONIM SiRKETi REFLEKS B TiPi DEGiSKEN FONU

1 OCAK — 31 ARALIK 2013 DONEMINE JLiSKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti
Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varhk gruplary, her bilango tarihinde deger dusiikliifiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlifin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazia olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
glivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varhgin deger dilsikligiine ugradigina iliskin tarafaiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger
dusiiklugit zarari olugur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varhikiar icin deger diigiklugii tutars
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimlilikler gergege uygun deger farki kir veya zarara yansiuilan finansal yitkiimliilikler veya
diger finansal ylikiimliiliikkler olarak siniflandirilmaktadir.

Diger finansal yiikiimliliikler:

Diger finansal yiikiimlilikler baslangigta iglem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Difer finansal yitkiimliliikler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullaniarak itfa
edilmig maliyet bedelinden muhasebelegtirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikimliilikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmas, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin mimkiin olmas1 veya varhgm elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin eg zamanl
olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gésterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarmin hazirlanmas: sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen islemler iglem tarihindeki kurlar esas almmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlarn kullanilarak TL’ye ¢evrilmigtir. Yabanc: para cinsinden olan iglemlerin TL’ye gevrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili dsnemde kar veya zarar
ve difer kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci1 Para Cevrim Farki Gelirleri” hesabina yansitilmaktadir.

Tiskili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve

Fon’un portféy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldit iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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2.6

FINANSBANK ANONIM SIRKETI REFLEKS B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti
Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satts ve geri alig fiyat, belgedeki pay sayist ile pay degerinin ¢arpimi suretiyle bulunan
tutardir. Bir paym degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satis tutar: esas alinarak katilma belgeleri hesabma
aktarilmakta geri alman belgeler ise alis tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan diigiiimektedir.

Katilma belgesi iglemleri giinlitk olarak Merkezi Kayit Kurusulu’na (“MKK”) bildirilir ve katilma belgeleri
MKK nezdindeki hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlar iie fon bilgileri
bazinda takip edilir,

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi
arasmdaki tlim olaylar: kapsar.

Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal bilgilerin boliimlere gisre raporlanmasi

Fon’un ana faaliyet konusu portfty isletmek ve hizmet sundugu bilge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2013
tarihi itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda bsliimlere gore raporlama yapilmamigtir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5’inci maddesinin (1) numarah fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatitim fonlar1 ve ortakliklarmin portfiy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamas: bakimindan da
gecerlidir.

Ayni Kanunun 15%inci maddesinin (3) numaral fikrasma gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarmin
kurumlar vergisinden istisna edilen séz konusu portfoy isletmeciligi kazanglari tizerinden dagitilsin
dagitiimasin %15 oranmda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 fincii maddesinin (8) numarah fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarmm, portfoy isletmeciligi kazanglarmin elde edilmesi srrasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayn
Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklar: vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarmm bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmistir,

5281 sayih Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayih Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67'nci maddenin (1) numaral fikrasma gore
menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitastyla elde ettikleri menkul kiymet
ve difer sermaye piyasas! araglarinm alim-satim kazanglar ile dénemsel getirileri tizerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.
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FINANSBANK ANONIM SIRKETI REFLEKS B TiPI DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Vergi (devam)

Gegici 67'nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortaklilarinin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina gére
ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akig tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal: bir
bigimde siniflandinlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar, Fon’un portfoyiindeki deger artiy ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akislarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarm geri Gdemelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Fon'un finansal tablolarm hazirlanmasinda kullandigi ¢nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimiari bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Arahk 2013
tarihi itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda béliimlere gore raporlama yapilmamistir.
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FINANSBANK ANONIM SIRKETi REFLEKS B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

TLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 31 Arahk 1 Ocak

Varliklar 2013 2012 2012
Finansbank A.S. - Vadesiz mevduat 1.263 1.568 1.724
1.263 1.568 1.724

Kurueuw’nun Fon’un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettii donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
kargiligt olarak her giin igin 26 Nisan 2012 tarihine kadar fon toplam degerinin %0,0041
(viizbindedértnoktabir)’inden olugan bir yonetim iicreti hesaplanarak degerleme yapilmistir. 26 Nisan
2012°den ittbaren fon toplam degerinin %0,001’inden (yiizbindebir) olusan ve yilhk yaklasik %0,365
(bindeiignoktaaltmigbes) denk gelen bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir hafla

iginde hesaplanarak Kurucu ve Yonetici arasinda imzalanan sézlesmeye gore paylagtirilir.

31 Arahk 31 Arahk 1 Ocak
Yikumliiliikler 2013 2012 2012
Finans Portfdy Yénetimi A.S - Fon Yénetim Ucreti (19.325) (11.383) (57.806)
(19.325) (11.383) {57.806)
31 Aralik 31 Arahk 1 Ocak
Nigkili taraflarla yapilan iglemier 2013 2012 2012
Finans Portfdy Yonetimi A.S - Fon Yénetim Ucreti 280.921 342.402 863.536
Finansbank A.$. / Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 85.230 218.555 284.782
366.151 560.957 1.148.318
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FINANSBANK ANONIM SiRKETI REFLEKS B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

ALACAK VE BORCLAR
31 Arahik 31 Arahk 1 Ocak
2013 2012 2012
Ters Repo Alacaklar: 965.148 902.121 17.602.595
Takas Alacaklari 679418 - -
1.644.566 902.121 17.602.595

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ters repo alacaklarina uygulanan ortalama faiz oranlari:

31 Arahk 2013 31 Aralk 2012
TL (%) TL (%)

Varliklar
Ters repolar 5,06 4,79

Bilanco tarihi itibariyla fonun variiklar1 arasinda vadesi gegmis alacaklar1 bulunmamaktadir { 31 Aralik
2012: Bulunmamaktadir).

31 Arahk 31 Arahk 1 OQeak

2013 2012 2012

liskili Taraflara Borglar - Not 4 (19.325) (11.383) (57.806)
Takas Borglan (57%) (276.818) -
Diger Borglar (5.285) (5.046) (78.290)
(25.185) (293.247) {(136.096)

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir ve 1 Ocak 2012: Bulunmamaktadir).
KARSILIKEAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. (eski
unvanyla “IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.$.”) tarafindan muhafaza edilmekte olup, gecmis
donemlerde tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve Borsa iiyelerini kapsamakta
olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.$.’nin sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim
menkullerinin de sigorta kapsamimnda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adma diizenlenmis
ayn bir sigorta policesi yoktur Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Merkezi
Kayit Kurulusu A.$.’yi (“MKK™) kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve
MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagmma riskleri, her tiirlii
maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadr.

14




FINANSBANK ANONIM SIRKETi REFLEKS B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK —31 ARALIK 2013 DONEMINE ILiSKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

8. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012

Yénetim Ucretleri - Not 4 (280.921) (342.402)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (87.874) (280.064)
Saklama Ucretleri (6.525) (8.880)
Denetim Ucretleri (3.541) (2.056)
Kurul Ucretleri (2.163) (2.315)
Esas Faaliyetierden Diger Giderler (12.588) (1.963)
(393.612) (637.680)

9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bilango tarihi itibariyla Fon’un diger varhk ve yiikiimlilikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012:
Bulunmamaktadrr ve I Ocak 2012: Bulunmamaktadir).

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DECERINDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS
CariDénem  Onceki Dénem
2013 2012
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri 5.220.511 24,795.598
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azahs (116.329) 2.080.932
Katilma Payi Thrag Tutar (+) 27.774.017 3.189.109
Katilma Payi Tade Tutan (-) (24.334.276) (24.845.128)
31 Arahk itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(Dénem Sonu) 8.543.923 5.220.511
Birim Pay Degeri
31 Arahk 31 Arahik 1 Ocak
2013 2012 2012
Fon Toplam Degeri: 8.543.923 TL 5.220.511 TL 24.795.601 TL
Dolagimdaki Pay Sayist: 570.906.300 Adet 360.521.500 Adet 1.993.862.900 Adet
Birim Pay Degeri: 0,014966 TL 0,014480 TL 0,012436 TL
Katilma Belgeleri Harcketleri
2013 2013 2012 2012
Adet Tutar TL Adet Tutar TL
Acihs 360.521.500 2.801.677 1.993.862.900 24.457.696
Satiglar 1.827.120.200 27.774.017 234.250.100 3.189.109
Geri Alislar (1.616.735.400) {24.334.276) {1.867.591.500) (24.845.128)
31 Arahk 570.906.300 6.241.418 360.521.500 2.801.677

31 Aralik 2013 itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 8.543.923 TL tutarindadir (31 Aralik
2012: 5.220.511 TL ve 1 Ocak 2012: 24.795.601 TL).

31 Arahk 2013 itibarryla Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azaliy bakiyesi 1.275.950 TL
tutarindadir (31 Araitk 2012: 822.650 TL).
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12,

13.

FINANSBANK ANONIM $iRKETI REFLEKS B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK ~ 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILiSKiN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

FIYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik
2013
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 8.543.923
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 8.543.923
Fark -
HASILAT
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Esas Faalivet Gelirleri 2013 2012
Faiz Gelirleri 521.484 370.945
Temettii Gelirleri 38.752 38.402
Finansal Varlik ve Yikiimlilliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 86.308 1.657.226
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere Iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar (379.431) 652.039
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10.170 -
277.283 2.718.612
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
Esas Faaliveflerden DiSer Giderler 2013 2012
Diger giderler (*) (12.588) (1.963)
(12.588) (1.963)

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla finansal tablolarda yer alan 12.588 TL (31 Aralik 2012: 1.963 TL)
tutarmdaki diger giderlerin 10.170 TL’lik kismi fon isletim giderlerinden (31 Aralik 2012:
Bulunmamaktadir), 1.117 TL’lik kismi (31 Aralik 2012: 1914 TL) ilan giderlerinden, 815 TL’lik kismi (31
Aralik 2012: 56 TL) noter tasdik ve iicretlerinden ve geriye kalan 484 TL’lik kisrm da (31 Aralik 2012:
Bulunmamaktadir) vergi resim ve harglardan olugmaktadir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Arahk

Esas Faalivetlerden Difer Gelirler 2013 2012
Diger gelirler 10.170 -
10.170 -

() 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla finansal tablolarda yer alan 10.170 TL (31 Aralik 2012:
Bulunmamaktadir) tutarmdaki diger giderlerin tamanmu gider iist limit asim1 gelirlerinden olugmaktadir.
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FINANSBANK ANONIM SiRKETi REFLEKS B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE iLiSKiN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (2012: Bulunmamaktadir).

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (2012: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMININ ETKIiLERI

Bakmiz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar”.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar”.
TUREV ARACLAR

Bulunmamakiadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir ve 1 Ocak 2012: Bulunmamaktadir).
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FINANSBANK ANONIM SIRKETi REFLEKS B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 3] ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

FINANSAL ARACLAR

31 Arahk 31 Arahk 1 OQcak
Finansal Varhiklar 2013 2012 2012
Gergsge uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal 5.975.680 4.351.288 5,694,600,
yatirimlar

5.975.680 4.351.288 5.694.602
Gercegie Uygun Deger Farklar: Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

31 Aralik 31 Arahk 1 Ocak

2013 2012 2012

Borglanma senetleri
Devlet tahvilleri 3.005.320 1.905.717 99.316
Ozel sektdr tahvilleri - 1.195.305 2.015.286
Hisse senetleri
Borsada iglem gtren hisse senetleri 2.970.360 1.250.266 3.580.000

5.975.680 4.351.288 5.694.602

31 Arahk 2013 tarihinde ticari amagla elde tutulan hazine bonolarimin ve devlet tahvillerinin yilhk faiz

oranlar1 %10,03 ve 910,41 arasindadir (2012: willik %5,94 ve %6,21 arasinda).

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla fon portféytinde bulunan diger borglanma senetleri, 5zel sektor tahvillerinden
olusmaktadir. Ticari amacla elde tutulan Szel sektor tahvillerinin yillik faiz oranlari %6,72 ve %11,79

arasindadir.

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz oran riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarimda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfSy yonetimine iligkin stratejiler

ve limitler dahilinde portfSy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.
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FINANSBANK ANONIM SIRKETI REFLEKS B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

FINANSAL ARACLAR (Devam)

Faiz oram riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarm Fon’un faize duyarli varliklan iizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tamimlanir. Fon’un faize duyarh yiikiimliiligii bulunmamaktadir.

31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar::

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
TL (%) TL (%)

Varhklar
Kamu kesimi, tahvil, senet ve bonolar 10,24 7,61

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 1 Ocak 2012

Sabit Faizli Araclar
Gergefe uygun deger fark: kar/zarara yansitilan varliklar 5.975.680 4.351.288 5.694.602
Degisken Faizli Finansal Araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar -

Hisse senedi fiyat riski

Fon ayni zamanda, portfdyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
acacagl hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Borsa Istanbul’da
(“BIST”) islem goren bu hisselerde %10°luk bir artig/azali olmas: ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmas:
durumunda, Fon’un net dénem karmda 297.036 TL tutarinda artis fazahs olusmaktadir (31 Aralik 2012

125.027 TL).
Kredi riski
Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay1 karsi tarafin anlasma yikimliliiklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut degildir. 31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 1 Ocak 2012
tarihleri itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari asagidaki tablodaki gibidir:
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19.

FINANSBANK ANONIM S$IRKETI REFLEKS B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK — 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

FINANSAL ARACLAR (Devami)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir, Fon’un 31 Aralik 2013 ve
31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmamaktadir.

Likidite viski
Likidite riski, uzun vadeli varhklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasimin bir sonucu olarak ortaya

¢ikabilmekiedir. Fon'un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismin: nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliilitklerin 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla sézlesme

stirelerine gore kalan vadelerine gore dagihimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013
Stzlesme uyarinea

nakit
Defter cakslar toplam 3 avdan 3-12 ay 1-5 vil S yildan
Sizlesme nyarinca vadeler Degeri (IHIIHIITE IV kisa(I arasi(ID}) arast (11} wzun AV)
Tiirev olmayan
finansal yiikimliiliikler

Borg¢lar (575) (575) (575) - - -
Diger borglar (24.610) (24.610) (24.610) - - -
Toplam yiikiimliiliik (25.185) (25.185) (25.185) - - -

31 Aralik 2012
Sézlesme uyarinea

nakit
Defter aiiaslar toplanu 3 aydan 3-12 ay 1-5 vil S vildan
Sitzlesme uyarmea vadeler Deferi (I+HITEITTHTVY kasa (I arasi (I} arasi (I} wzun IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Boerglar (276.818) (276.818) (276.818) - - -
Diger borglar (16.429) (16.429)  (16.429) - - -
Toplam yiikiimliiliik (293.247) {293.247)  (293.247) - - -
1 Ocak 2012
Stzlesme uyarinca
nakit
Defter qlkislar toplamm 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 wildan
Sozlesme uyarinea vadeler Deferi (HHAITHTVY kisa(l) arasi(Il) arasi(IIY) wzun {dV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimiifliikler
Diger borglar (136.096) (136.096) (136.096) - - -
Toplam yiikiimliiliik (136.096) (136.096) (136.096) - - -

Beklenen vadeler stzlegme uyarinca vadeler ile aym oldugu igin ayrica bir tablo verilmemistir.
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i9.

FINANSBANK ANONIM SIRKETi REFLEKS B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Fon’un finansal yiikiimliiliklerinin beklenen vadeleri sozlesme vadelerine yaklastifindan ayri bir tablo

verilmemigtir.

Finansal Araglar Kategorileri

Gergege uygun Itfa edilmis
Krediler ve deger farky degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara gosterilen
ve nakit yansitilan finansal
31 Arahik 2013 benzerleri dahil) finansal varliklar  viikiimliilikler Defter deferi Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.263 - - 1.263 22
Teminata Verilen Nakit
ve Nakit Benzerleri 947.599 i ) T30 o
Ters Repo Alacaklar: 965.148 - - 965.148 5
Takas Alacaklar 679.418 - - 679.418 5
Finansal Varliklar - 5.975.680 - 5.975.680 19
Finansal yiikiimliiliikler
Takas Borglari - - (575) (575 5
Diger Borglar - - (24.610) (24.610) 5
Gergege uygun Itfa edilmis
Krediler ve deger farka degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara gdsterilen
ve nakit yansitilan finansal
31 Aralik 2012 benzerleri dahil) _finansal varliklar  viikiimliilikler Defter deferi Not
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.568 - - 1.568 22
Teminata Verilen Nakit ve N 258.781 - - 258.781 22
Ters Repo Alacaklan 902.121 - - 902.121 5
Finansal Variiklar - 4,351.288 - 4.351.288 19
Finansal yitkiimliiliikler
Takas Bor¢lar - - (276.818) (276.818) 5
Diger Borglar - - (16.429) (16.429) 3
Gergege uygun Itfa edilmis
Krediler ve deger farks degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara gosterilen
ve nakit yansititan finansal
1 Ocak 2012 benzerleri dahil) finansal varliklar  yiikiimliliikler Defier degeri  Not
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.724 - - 1.724 22
Teminata Verilen Nakit ve N 1.632.776 - - 1.632.776 22
Ters Repo Alacaklari 17.602.595 - - 17.602.595 5
Finansal Varliklar - 5.694.602 - 5.694.602 19
Finansal yvitkiimliilikler
Diger Borglar - - {136.096) (136.096) 5
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FINANSBANK ANONIM SIRKETI REFLEKS B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKiN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

19. FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarna uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin kargiliinda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliliigiin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimaniarm tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklari ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gisterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin Snemsiz miktarda
olabilecegi diigiiniilerek defter degerlerine yaklastiga Sngériilmektedir.

Gergeie uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varhiklarin gergefe uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alnir.

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercefie uygun degerlerinin defter degerlerine
yakiagti1 varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliilitkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler icin aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarmdan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikimliliikler, ilgili varhk ya da yiikimliligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullamilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincii seviye: Finansal varhk ve yikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliglin gercegie uygun degerinin
bulunmasmda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Fon™un bazi finansal varhik ve finansal yiikiimiiilikleri her bilango tarihinde gergege uygun degerlerinden
finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo séz konusu finansal varlik ve yiikiimliluklerin gergege uygun
degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Gergege
uygun  Degerleme
Gergede uygun defer seviyesi teknigi
Finansal Varliklar / Finansal Y iikiimliiliikler 31 Aralik 2013 31 Aralk 2012 1 Oecak 2012
Devlet tahvilleri 3.005.320 1.905.717 99.316  Seviye 1 Piyasa fiyat:
Ozel sektér tahvilleri - 1.195.305 2.015.286 Seviyel Piyasa fiyat
Borsada islem géren hisse senetleri 2.970.360 1.250.266 3.580.000 Seviyel Piyasa fiyan

20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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21.

FINANSBANK ANONIM SIRKETi REFLEKS B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILiSKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

TMS’YE iLK GECIS

Fon, 31 Aralik 2012 tarihine kadar olan ve bu tarihi kapsayan geemis donemlerine ait finansal tablolarimi
Seri: XI, No 6 Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari Mali Tablolar1 ve Raporlarma Iligkin Tlke ve Kurallar
Hakkinda Tebligi’ne gire hazirlamistir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan bu finansal tablolar
Fon’un TMS’ye gére hazirlanan ilk finansal tablolaridir.

Onemli muhasebe politikalarmin zeti bslumiinde de agiklandig1 gibi Fon, TMS'ye gére hazirladigy 31
Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin1 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolar ile kargilagtrmali olarak sunmugtur. Finansal tablolarm hazirlanmasinda, Fon’un agilis
finansal durum tablosu, Fon’un TMS’ye gegis tarihi olan, 1 Ocak 2012 tarihi itibariyla diizenlenmistir. Bu
notta, Seri: XI, No 6 Menkul Kiymetler Yatirmm Fonlar1 Mali Tablolar ve Raporlarina Iliskin Ilke ve
Kurallar Hakkinda Tebligi’ne gére hazirlanmis finansal tablolarm yeniden diizenlenmesine iligkin olarak 31
Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna Fon tarafindan
yapilan teme] diizeltmeler agiklanmugtir.

31 Aralik 2012 tarihli finansal durum tablolar yeni formata uygun olarak diizenlenmis olup toplam varlik ve
yukiimliiliiklerde bir degisiklik olmamistir.

Fon’un 31 Arahk 2012 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda TFRS 1

“Turkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasr” standard: kapsaminda agagidaki diizeltme
kayitlar1 yapilmasgtir.
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FINANSBANK ANONIM SIRKETI REFLEKS B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

21. TMS’YE ILK GECIS$ (devami)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Temettil Gelirleri

Finansal Varlik ve Yokimliliklere iliskin
Gergeklegmig Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yikamliliklere Iligkin
Gergeklesmemis Kar/Zarar

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas IFaaliyet Gelirleri

Yénetim Ucretleri

Saklama Ueretleri

Denetim Ucretteri

Kurul Ueretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Difier Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/Zaran

Finansman Giderleri

Net Dnem KarvZaran (A)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI1

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlmayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflanchrtlacaklar

Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B)

1 Ocak-31 Aralik 2012
Seri: XI, No 6 Menkul

Kiymetler Yatirim Fonlar:
Mali Tablolar1 ve Raporlarina
iligkin flke ve Kurallar
Hakkmda Tebligi'ne gire

TMS'ye gire

hazirlannug Notlar Diizeltmeler hazirlanmis
370.945 - 370945
38.402 - 38.402
1.657.226 - 1.657.226
- (a} 652.039 652,039
2.066.573 652.03% 2.718.612
(342.402) - (342.402)
(8.880) - (8.880})
(2.056) - (2.056}
{2.315) - (2.315)
(280.064) - (280.064)
(1.963) - {1.963)
(637.680) - (637.680)
1.428.893 652.039 2.080.932
1.428.893 652.039 2.080.932
1.428.893 552.039 2.080.932

2012 yihnda Fon, finansal durum tablosunda 652.039 TL tutarindaki “Katilma Belgeleri Deger Artig
/Azahg™, cari yilda “Finansal Varlik ve Yikiimliilikklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar1” icerisinde

sunmugtur.
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FINANSBANK ANONIM SIRKETI REFLEKS B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK — 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

22.  NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 31 Arahk 1 Ocak

2013 2012 2012

Bankadaki nakit 1.263 1.568 1.724
Vadesiz mevduatlar 1.263 1.568 1.724
Vadeli Islem Borsas: nakit teminatlar: 947.599 258.781 1.632.776
948.862 260.349 1.634.500

23. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSIM TABLOSUNA iLIiSKiN ACIKLAMALAR

Bakiniz Dipnot 10.

24. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir,
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