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Finans Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun
yatinnm performansi konusunda
kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Finans Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30
Haziran 2018 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: VIl No: 128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2018 hesap dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine
uygun hazirlanmadigi  kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans
bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (‘BDS”) uygun olarak tam veya sinirli kapsaml bagimsiz denetime tabi
tutulmamistir.
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FINANSPORTFOY

Finans Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 30/10/2000

29/06/2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 17,865,826
Birim Pay Degeri (TRL) 0.402830
Yatirimci Sayisi 625

Portféy Dagilimi

Paylar 87.62%
- Bankacilik 16.20%
- Demir, Celik Temel 13.75%
- Holding 9.85%
- Kimyasal Uriin 6.58%
- lletisim 6.29%
- Cam 5.95%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 5.67%
- Biracilik Ve Mesgrubat 5.35%
- lletisim Cihazlari 4.45%
- Elektrik 3.89%
- Mobilya 3.85%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 3.30%
- Tekstil, Entegre 2.48%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 10.84%

Teminat 1.55%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN BILGILER

Fon'un Yatirrm Amaci Portfoy Yoneticileri

Portfoyline uzun vadeli hisse senedi dahil etmek isteyen yatirmcilara Finans Ziya Cakmak
Portfdy uzmanligiyla yatirim yapma olanagi sunar. Fon, yatirim stratejisi ile uyumlu

oranda kisa vadeli dalgalanmalari 6n planda tutmaksizin hisse senedi yatirimi Bahar Cakan
yaparak, uzun vadeli BIST Tim endeksinin getirisinden yiiksek katmadeger

yaratmayi amaglar. Fon hedefi dogrultusunda, Fon yoneticisi, hedef piyasa Hayri Batur

degerinin altinda islem géren ve biyime potansiyeli olan sirketlere yatirm yapar.
18/09/2017 tarhi itibariyle Ikinci Hisse Fonu, Birinci Hisse Fonu biinyesinde
birlesmistir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Ortaklik paylarinin yatirnm siirecinde, yerel ve global makro ekonomik kosullar 1s1ginda ekonomik, finansal ve piyasa
kosullarinin analizi yapilarak fon varlik dagilimina karar verilir. Yatirim karari, arastirma departmaninin katkisiyla,
glnlik piyasa hareketlerinden bagimsiz, temel analizlere dayandirilarak olusturulur. Sirket ziyaretleri, finansal
inceleme ve degerleme sistemlerinden elde edilen veriler analiz edilerek portfoye alinacak paylar tespit edilir. Fon,
pay piyasasinin temel gstergesi olan BIST Tiim Endeksinin tizerinde getiri saglamay hedeflerken sermaye
kazancinin yaninda temetti getirisi de hedeflenir. Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
seciminde, i¢ ve disg kaynaklardan faydalanilarak yapilan analiz ve dederlemeler sonucunda orta ve uzun vadede
deger yaratacagi, hedef piyasa degerinin altinda islem gérdugli 6ngériilen yurtigi ortaklik paylari tercih edilmektedir.

Fonun mevcut durumdaki yatirim stratejisi agsagidaki gibidir:

Yurtigi Ortaklik Paylari %80 -%100, Kamu Borglanma Araglari %0 - %20, Ozel Sektér Borglanma Araglari %0 -
%20, Ters Repo Islemleri %0 -%20

Yatinnm Riskleri

- Fonun Performans dénemi igindeki risk degeri 6°dir.- Belirtilen risk dederi Fon'un gegmis performansina gore
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iligkin gtivenilir bir gdsterge olmayabilir. Risk dederi zaman iginde
degisebilir. En disuk risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatirimin higbir risk tagimadigi anlamina gelmez.



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

Toplam ) K"an.'.glluagtlrm.a. _ Enflasyon Portfoyiin Zaman iginde Karsilagtirma Glcatinin | Sun.L.m]a Dabhil Dbnerjw S'onu
YILLAR Getiri (%) Olcutiniun Getirisi Or__am (%) Standart Sapmasi (%) Standart Sapmast (%) (**) Bilgi Rasyosu| Portfoyiin To.plamv D(?gen I/ Net

(%) (TUFE) (%) () Aktif Degeri
2013 -6.763% -8.332% 7.400% 1.734% 1.4800% 0.0234 5,699,520.08
2014 37.522% 23.121% 8.170% 1.008% 0.9920% 0.0862 5,295,986.80
2015 -8.243% -13.269% 8.808% 1.337% 1.2433% 0.0517 10,791,521.70
2016 6.245% 8.986% 8.533% 1.184% 1.1276% -0.0334 7,395,064.00
2017 70.504% 42.811% 11.920% 0.951% 0.8599% 0.1890 20,643,115.00
2018 (***) -13.650% -11.145% 9.172% 1.276% 1.0923% -0.0568 17,865,825.89

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilastirma olgltliniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) ligili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
PERFORMANS GRAFIGI
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C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak musterilerle portfoy yoneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araglarindan olugan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yirirlige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanhidi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goériilmis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayill Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal
ve bireysel misterilere portfdy yonetim sozlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portféyl'niin yatinim amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 02/01/2018 - 29/06/2018 doneminde net %-13.65 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgttiiniin getirisi ayni donemde %-11.14 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-2.51 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élciitiinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.
Performans déneminde toplam gider oraninin asilmasi sebebiyle fon portfdyiine yapilan nakdi iade tutari 1,886.61 TLdir.

02/01/2018 - 29/06/2018 déneminde : Portfdy Degerine TL Tutar

Orani (%)
Fon Yénetim Ucreti 0.007517% 281,461.36
Denetim Ucreti Giderleri 0.000143% 5,370.84
Saklama Ucreti Giderleri 0.000310% 11,613.01
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.001576% 58,997.70
Kurul Kayit Ucreti 0.000053% 1,994.92
Diger Faaliyet Giderleri 0.000175% 6,548.78
Toplam Faaliyet Giderleri 365,986.61
Ortalama Fon Portfdy Degeri 20,802,872.31
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy Degeri 1.759308%

5) Performans sunum déneminde 1 defa strateji degisimi gerceklesmistir. Ilgili dénemlerdeki yatinm stratejileri asagidaki tabloda gésterilmektedir.

Strateji Dénemi Strateji Bilgisi

15/01/2015-04/10/2015 %70-%100 Hisse Senedi,%0-%30 Ters Repo

Yurtigi Ortaklik Paylari %80 -%100, Kamu Borglanma Araglari %0 - %20, Ozel Sektér Borglanma Araglari %0 -%20, Ters Repo islemleri %0 -

05/10/2015-... %20

SPK Biilteninde yer alan “Fon izahnamesinde belirlenen karsilastirma 6lglitii/esik dederin unsurlari arasinda pay endeksi yer alan fonlar tarafindan karsilastirma 6lglitti/esik
deder getirisinin hesaplanmasinda “pay fiyat endeksleri” dedil, “pay getiri endeksleri” kullanilir. Bu kapsamda, 01.01-30.06.2018 dénemine iliskin olarak yapilacak performans
sunumlarindan baglamak ve takip eden sunum dénemlerinde de uygulanmak (izere performans sunum raporlar “pay getiri endeksleri” esas alinarak hazirlanir.” ifadesinden
otiirl tim karsilastirma dlgutll hesaplamalarinda 2018 getirileri fiyat endeksleri yerine getiri endeksleri kullanilarak hesaplanmistir.

13/06/2006-14/01/2015 %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %80 BIST TUM
15/01/2015-04/10/2015 %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST 100
05/10/2015-31/12/2017 %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST TUM
02/01/2018-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST TUM GETIRI

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip
fonlarin katiima belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir.

7) Turk Lirasi, 2017 yili sonuna dogru gerek piyasalarin illikit olmasi gerekse de ABD ile vize krizinin ¢ozlldugl agiklamalariyla gevseyerek gegen yili %7’lik deder kaybiyla 3.77
USD/TL olarak kapatmisti. Bu sene ilk yarida ise 6zellikle 2. geyrekte ivmelenen %20.8'lik bir deder kaybi yasayarak gelismekte olan diger tlkeler arasinda Arjantin para
biriminden sonra USD bazinda en ok deder kaybeden para birimi olmustur. Bu dénemde TL'nin agiri deger kaybinin 6niine gegmek maksadiyla Merkez Bankasi, fonlama faizini
toplam 500 baz puan arttirarak %12.75'den %17.75 gikarmistir. 2018 yilinin ilk yarisinda artan enflasyon ve siyasi riskler sebebiyle en yiiksek 19.55% seviyesini géren
gosterge tahvil faizleri, yili sene basina gore 615 baz puan artigla 19.07 seviyesinden kapatmistir. Yurtdigina baktigimizda son iki ayda zayiflayan bir performans soz
konusudur. Son dénemde gelismekte olan Ulkelerdeki yavaslayan blylime trendi, ticaret savaslarinin olumsuz etkileri ve sikilasan merkez bankalari politikalari sebebiyle
Ozellikle Mayis ay bagindan beri gelismekte olan tlkelerin hisse senedi ve bono piyasalarinda belirgin gikislar gézlenmektedir. 2017 senesi ortalarinda baslayan brent petroldaki
ylkselis trendi bu yil da devam etmistir. Brent petrol bu yilin ilk yarisinda sene basina kiyasla %15 artmigtir. Bu durum enerji agigi olan Trkiye gibi gelismekte olan Ulkelerin
cari agiklari ve enflasyonlari tizerinde baski olusturmaktadir.Gegen yili TL bazinda 115.333 seviyesinde kapatan BIST-100 endeksi, 2. geyrekte adirlasan satig baskisiyla yilin ilk
yarisinl %16 dislsle 96.527 seviyesinden kapatmistir. Yilin ilk ceyreginde gelismekte olan Ulkelere paralel bir seyir gésteren Tiirk hisse senetleri (“MSCI Trkiye”) ikinci
ceyrekte Nisan ortasinda agiklanan erken segim kararinin sebep oldugu belirsizligin de etkisiyle en kotl performans gosteren dlke olmustur. Tirk hisse senetleri yilin basindan
bu yana dolar bazinda %27.5 oraninda deger kaybetmis ve diger gelismekte olan (ilkelerin ortalamasinin altinda performans goéstermistir. Segim belirsizligini geride birakan
Turk piyasasini en 6nemli etkilecek gelismeler yurt iginden ziyade global ve gelismekte olan piyasalardaki genel seyir ve risk algisi olacaktir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim doénemler igin portfdy ve karsilagtirma 6lgiitiiniin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Brit Getiri Karsilagtirma Olgiitii Nispi Getiri

02/01/2013 - 31/12/2013 -6.76% -4.18% -8.33% 1.57%
02/01/2014 - 31/12/2014 37.52% 41.33% 23.12% 14.40%
02/01/2015 - 14/01/2015 7.76% 7.86% 1.80% 5.96%
15/01/2015 - 04/10/2015 -15.41% -13.73% -12.90% -2.51%
05/10/2015 - 31/12/2015 0.66% 1.35% -2.18% 2.85%
04/01/2016 - 30/12/2016 6.24% 9.19% 8.99% -2.74%
02/01/2017 - 31/12/2017 70.50% 75.23% 42.81% 27.69%
02/01/2018 - 29/06/2018 -13.65% -12.47% -11.14% -2.51%

2) Portfy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olglimleri

02/01/2013 - 31/12/2013 0.0739 1.1365
02/01/2014 - 31/12/2014 0.0819 0.8821
02/01/2015 - 14/01/2015 0.1433 0.7261
15/01/2015 - 04/10/2015 0.0730 0.9722
05/10/2015 - 31/12/2015 0.0557 1.0950
04/01/2016 - 30/12/2016 0.0450 1.0199
02/01/2017 - 31/12/2017 0.0607 1.0166
02/01/2018 - 29/06/2018 0.0574 1.1276

3) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve karsilastirma 6lgitti / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Glinliik verilerden hareketle hesaplanmistir)
Standart Sapma cetr

Standart Sapma

2013 -6.76% 1.73% -8.33% 1.48%
2014 37.52% 1.01% 23.12% 0.99%
2015 -8.24% 1.34% -13.27% 1.24%
2016 6.24% 1.18% 8.99% 1.13%
2017 70.50% 0.95% 42.81% 0.86%

2018 -13.65% 1.28% -11.14% 1.09%



