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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Birinci Hisse Senedi Fonu Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Finans Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (“Fon”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarinte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik dederi degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil
olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gértugumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirnm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe
Standartlan hiiktmlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
tim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir,

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagdimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yuratalmustur. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumliuluklari béluminde
ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukimlere uygun
olarak Fon'dan badimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimuziun olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4)  Ydnetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar
Fon yénetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
goérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi surece isletmenin surekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumilu olanlar, Fon’un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik igerip
icermedidine iliskin makul givence elde etmek ve goérlisimiizl iceren bir bagimsiz denetgi raporu
dlizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere
uygun olarak ydratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanlishklar
hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlishklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin  bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 0lglide
bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yUrutilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlislik” riskleri belilenmekte ve
de@erlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakia ve
uygulanmakta ve gérislimuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
ediimektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl énemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinln etkinligine iliskin bir gorts bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yénetimin isletmenin sireklilii esasini kullanmasinin uyguniugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz héalinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir goras vermemiz gerekmektedir. Vardidimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, acgiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigr degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagdimsizlida iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica badimsizlik Uzerinde etkisi oldugu duslnllebilecek tim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili énlemleri Uist yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagdimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya acgiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
acliklamanin doguracagr olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracadi kamu yararini
asacaginin makul sgekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincd fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
déneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin

finansal raporlamaya iliskin hiklmlerine uygun olmadidina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinct fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylrutlp sonuglandiran sorumlu denetgi Damla Harman'dir.

gﬁr/legmg enetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
/A pae mber of‘ rnst & Ypupg Global Limited

28 Subat 2018
Istanbul, Tdrkiye

et & Young Ginbal Lratad

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Finans Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon)

31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu
(Tlim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.}

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2017 2016
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerlen 4 2.076 2.522
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 141.760 75.826
Ters Repo Alacaklar - -
Takas Alacaklar 5 - 362.240
Diger Alacaklar 5 - 22.788
Finansal Varliklar 6,12 20.656.247 7.301.962
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 20.800.083 7.765.338

YakimialGkler
Repo Borglari - -
Takas Borglan 5 (93.988) (340.5289)
Krediler - -
Finansal Yiik{imlilikler - R
Diger Borglar 5 {18.700}) (12.862)
lliskili Taraflara Borglar 5 {43.005) (16.438)
Toplam Yikiimlilikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) {155.693) (369.829)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {A-B) 20.644.390 7.395.509

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidrr.

(4)



Finans PortfGy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak ~ 31 Aralik 2017 dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”"} olarak g&sterilmigtir.}

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmig gegmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari

31 Arahk 2017

31 Aralik 20186

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirlerl 10 18.246 7.770
Temettld Gelirleri 10 541.946 294,935
Finansal Varlik ve YikimliiGklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 6.808.446 (169.676)
Finansal Varlik ve Yikimliliklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 1.902.554 040.354
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10 34.238 28.926
Esas Faaliyet Gelirleri 9.395.430 1.102.309
Yonetim Ucretieri 8 (466.847) {238.124)
Saklama Ueretleri 8 (22.045} (11.480)
Kurul Ucretleri 8 (3.577) (1.665)
Denetim Ucretleri . 8 {11.603) {6.889)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 {131.620) {70.941)
Esas Faaliyetierden Diger Giderler 8 (9.527) (16.754)
Esas Faaliyet Giderleri 8 {645.219) (345.853)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 8.750.211 756.456
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarar (A) 8.750.211 756.456
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B} - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 8.750.211 756.456

Ekteki dipnoilar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

(5)



Finans Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon)

31 Aralik 2017 tarihli toplam deger/net varlik degeri degigim tablosu
(Ttm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"} olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmig gegmis

Dipnot
referanslan 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Ddnem Bagi) 14.337.958 10.793.915
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 8.750.211 756.456
Katilma Payi [hrag Tutar (+) 17.095.060 3.048.843
Katilma Payi lade Tutan (-} (19.538.839) (7.203.705)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Ddnem Sonu) 20.644.350 7.395.509

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir,

(6)



Finans Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2017 donemine ait nakit akig tablosu
(TUm tutarlar, Tark Lirasi ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2017 2016
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar (4.433.182) 4.035.369
Net Dénem Kari/Zarar 8.750.211 756.456
Net Dénem Kan/Zarari Mutabakati ile ligili Dizeltmeler 1.342.362 637.649
Falz Gelitleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 10 (560.192) (302.705)
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler 10 1.902.554 940.354
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Dedigimler (15.085.947) 2.338.559
Alacaklardaki Artig/Azalisla ligili Dizeltmeler 385.028 (348.914)
Borglardaki Artig/Azalisla llgili Dizeltmeler 5 (214.136) 328.738
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Dider Artig/Azalisla ligili
Dilizelimeler 9 (15.256.839) 2.358.735
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akrglari 560.192 302.705
Alinan Temettl 10 541.946 294,935
Alinan Faiz 10 18.246 7.770
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 4,498.670 (4.154.862)
Katilma Pay Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 9  24.037.509 3.048.843
Katilma Pay! ladeleri Igin Odenen Nakit ) 9 (19.538.839)  (7.203.705)
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 4 65.488 (118.403)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 4 65.488 {119.493)
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 78.348 197.841
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 143.836 78.348

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir,

(7)



Finans Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) clarak ggsterilmisgtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Finans Portfoy Yoénetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Plyasasl Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 14 Mayis 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 437698 sicil
numaras! altinda kaydedilerek 21 Mayis 2015 tarih ve 8824 sayill Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen Finans Portfdy Yénetimi A.S Hisse Senedi Semsiye Fonu igtiziigl ve izahnamesi
hiikitmlerine gdre ydnetilmek (zere clusturulacak Finans Portidy Birinci Hisse Senedi Fonu'nun (Hisse
Senedi Yogun Fon) katilma paylarinin ihracina iliskin izahname Sermaye Piyasas| Kuruiu tarafindan 16
Eylil 2015 tarihinde onaylanmusgtir,

Fon'un adresi ve baslica faaliyet merkezi Esentepe Mahallesi, Bliylikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi
No: 215 Kat: 23, 34394 Sisli / |stanbul ‘dur.

Fon'un kurucusu : Finans Portfdy Yénetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi : Esentepe Mahallesi, Bliyikdere Caddesi, Kristal Kule Binas! No: 215 Kat:
23, 34394 Sigli / [stanbul

For'un yoneticisi : Finans Portfdy Ydnetimi A.S.
Fon ybneticisinin adresi : Esentepe Mahallesi, Biiylikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat; 23,
34394 Sigli / Istanbul

Fon'un saklayici kurulusu : Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Fon'un saklayici kurulugunun adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan,
Saryer/istanbul

Fon stiresi ve kaginct yilinda oldudu:

Fon stiresiz olup, 30 Ekim 2000 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfdyiindn yonetimi:

Kurucu, fonun katilma payl sahiplerinin haklanri koruyacak sekilde temsili, yonetimi, ydnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtliziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak yir(tiimesinden
sorumludur. Kurucu fona ait variiklar Gzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictdz0de uygun
clarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyeflerinin
yaritilmesi esnasinda portfdy ydneticilidi hizmeti de dahil olmak lzere digarnidan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon vénetim Geretleri;

Fon'un sermaye piyasasi aragiartndan olugan menkul kiymetler portféyll Finans Porifdy Yonetimi A.S.
{“Kurucu"} tarafindan yonetilmektedir. Fon'un toplam giderleri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya temsili
icin tahsis etti§i donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin karsiidi olarak her gin igin portféy toplam
defjerinin gunlik % 0,0075‘inden olugan bir yénetim lcreti tahakkuk ettiriimekte ve bu Ucret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde fondan édenmektedir.

Yonetim dcreti kurucu ile katiima paylannin abhm satimim yapan kuruluslar arasinda imzalanan
stizlesme cergevesinde beliflenen esaslara gdre paylasiimaktadir. Dagitici ile kurucu arasinda bir
sOzlegsme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon oranl” uygulanmaktadir.



Finans Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Arahk 2017 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Thm tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gosterilmistir.}

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)

Denetim {cretleri:

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayill karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve badimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlar ve menkul kiymet yatinm
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varh§indan glnlik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir,

Denetim Ucretleri cari dénemde Fon'un mal varligindan ginlik olarak tahakkuk ettirilmigtir.
2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

2,1 Sunuma fligkin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall teblidi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebliler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867 {MUkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebfigi” (1l-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurariige girmek Uzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standanilarinin (TMS) esas alinmasi hilkim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorum!uluk beyanlar ve portfdy raporlan
alinmistir. Fiyat raporlan ve portidy dadilim raporlarindan clugsan portfdy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklann dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak duzenlenmigtir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolanni Kamu Goézetim Kurumu tarafindan vyayinlanan Tlrkive Muhasebe
Standartlarina ve Sermaye Piyasast Kurulu (SPK} tarafindan 30 Aralik 20113 tarihli ve 28867 (MUkerrer)
saylli Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi”
(Il-14.2) yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak dzere 28 Subat 2018 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas) defjisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegig hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hilkminin yer aimadi§i degisiklikler, muhasebe politikasinda
isteje bagh yapilan énemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénik olarak
uygulanmakta ve énceki ddnem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itbariyle sona eren yila ait finansal tablolann hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar agadida dzetlenen 1 Qcak 2017 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlan ve TFRYK yorumlan diginda dnceki yilda kullamlanlar ile tutarl olarak uygulanmustir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmisgtir.,
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(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) clarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecgerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TMS 7 Nakit Akis Tablolan (Degigiklikler)

- TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklegsmemis Zararlar igin Erielenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Dedigiklikier)

TFRS Yillik lyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, agagida belirtilen standartlan degigtirerek, TFRS Standartlan 2014-2016
dénemine iliskin Yillik iyllestlrmelerlm yayinlamigtir:

- TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara lligkin Agiklamalar”; Bu degigiklik, igletmenin, TFRS 5
Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagl olarak
siniflandirilan ya da elden ¢ikanlacak varlik grubuna dahil olup satig amach olarak siniflandirilan
bagl oraklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylan igin &zet finansal bilgileri agiklamasi
gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap ddénemleri igin uygulanacaktir.

Séz konusu degisiklikler Fon igin gegerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya performans Uzerinde
etkisi clmayacaktir.

if) Yayinlanan ama yiiriirl{ie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
ylrirlide girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asafidaki gibidir. Sirket aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlarin yiririige
girmesinden sonra finansal tablofanini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaliir,

- TFRS 15 - Misterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dodan Hasilat
TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Aracglar'l nihai haliyle yayinlamigtir. TERS 9 finansal araclar
muhasebelegtirme projesinin G¢ yéndnit: siniflandirma ve élgme, deger diistkligia ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklann iginde ydnetildikleri is
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve olgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebiimesini sajlayacak
fleriye yonelik bir ‘beklenen kredi kayb’’ modeli ile deder disiklidi muhasebesine tabi olan tlm
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve difer
isletmelerin, finansal borglanni gergede uygun dederi ile dlgme opsiyonunu sectikleri durumlarda,
kendi kredi dederliliklerindeki dusise badh olarak finansal borcun gergede uygun degerindeki
azalmadan dolayl kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu dofuran “kendi kredi riski"
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yénetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar ile
daha iyi iligkilendirebilmek igin gelistiriimis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 8, 1
Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillk hesap ddnemleri igin gegerlidir ve standardin tiim
gerekliliklerinin erken uygulamasina izin veriimektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger
sartlan uygulamadan, sadece “gergede uygun defer degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak
belirlenmis finansal ylkimitliklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hikimleri erken
uygulamay tercih edebilirler. Sirket, TFRS 9 stardardinin finansal tablolar Gzerinde &énemli bir etkisinin
olmayacagini degerlendirmektedir.

- TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri (Dedisiklikler);

- TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

- TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Qlgiimii (Degisiklikler)

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve | Ortakliklarindaki Yatinmlar'da yaplan degisiklikler (Degisiklikler)

- TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatnm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci Igletmenin Istirak veya ls Ortakligina Yaptigr Varlik Satiglar:
veya Katkilari - Degisiklik

(10)
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TFRS Yillik yilestirmeler ~ 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, asadida belirtilen standartlan dedistirerek, TFRS Standartlan 2014-2016
dénemine iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin [k Uygulamast”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 agiklamalanimin, TMS 19 gegcis hiikimlerinin ve TFRS 10 Yatinm Isletmeleri'nin kisa
dénemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
ddnemleri igin uygulanacaktr,

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve [s Ortakliklanndaki Yatinmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ontakhgindaki yatinm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayli
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakieki ve ig
ortakliindaki yatinmlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deder farki kar
veya zarara yansitilan olarak oSlgmeyi secebilmesinin, her igtirak veya is ortakhifinin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda gecerli olduduna agiklik getirmektedir. Dedisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktr. Erken uygulamaya izin
verilmektedir,

Dedgisiklik Sirket igcin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.

ifi) Uluslararast Muhasebe Standartlarnn Kurumu {(UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

Yillik iyilestirmeler - 2010~2012 Dénemi
- UFRS 13 Gercede Uygun Deger Olgtimii
Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama Islemleri
UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlegmeleri Standardi
Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri {UFRS 9 Dedisiklik)

1

Yillik lyilestirmeler ~ 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017'de, “IFRS Yiilik lyilegtirmeler, 2015-2017 Dénemi’ni yayinlamistir.

- UFRS 3 Igletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Misterek Anlasmalar — UFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi isletmenin kontrolind elde etmesi sonucu,
ilgilt isletmede kontrol &ncesi sahip oldugu paylarnn yeniden olgmesi gerektifine agiklik
getirmektedir. UFRS 11'deki dedigiklikler bir sirketin mulsterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontrolini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi
sahip oldudu paylarinu yeniden dlgmesine gerek olmadigina aciklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degigiklikler, temettllere (kar dagitimi) iliskin tlim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasif dofidufuna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektigi konusuna agikhk getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Dedisiklikler, ilgili varllk amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis ézel borglanmalarn bulunmasi durumunda, ilgili
borcun girketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranint belirlerken borglandig
fonlarin bir pargast durumuna geldidine agiklik getirmektedir,

Sirket, degisiklik igin st dlzey bir etki dederlendirmesi gergeklestirmigtir. Bu 6n degerlendirme,

halihazirda mevcut olan bilgilere dayanmaktadir ve daha detayll analizlerden ya da ilave desteklenebilir
bilgilerden dogan dedisikliklere tabi olabilecektir. Sirket, genel olarak bilango ve tzkaynak {izerinde

(11)
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dnemili bir etki beklememektedir. Sirket, dedisikligin finansal durumu ve performans! (izerine etkilerini
degerlendirmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degdisikligin yapildid cari
dénemde, gelecek ddénemlere iliskin ise, hem defisikligin yapildi§i dénemde hem de gelecek
dénemde, ilerive ydnelik olarak, net ddénem kar veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yapilmamigtir.

Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar asadida dzetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelesgtiriimesi sirasinda gergedle uygun dederinden &lglllr.
Gergege uygun deder farki kdr veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varliin edinimi veya finansal borcun yliklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglarin normal yoldan alm ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarinit TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farkl kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amacl finansal varliklar yer aimaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikie ynetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yoninde delil bulunan beliri finansal
araglardan olusan bir portféylin parcasi olan varliklardir, Bu kategoride hisse senetleri gibi 6z kaynagda
dayall kiymetler, kamu ve ézel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amach finansal varliklar kayda alinmalarin izleyen dénemlerde gercede uygun deferleri
lzerinden defetlenir. Alim-satim amaglh menkul kiymetlerin gercede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya cikan gergeklesmemis karfzarar, kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimllliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagch
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikamldl(iklere
iligkin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercede uygun deder farki kdr veya zarara
yansifilan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amagli olmayan 6z kaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglanni igermektedir. Sdz konusu finansal varhklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Gzere Fon'un risk yonetim veya vatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun degder esas alinarak
yonetilen ve perfarmanslan buna gére deferlendirilen bir portfdyiin pargasi olan varliklar clmalar
nedeniyle ik kayda alimlarindan gergefle uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan
varliklardir ( yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildig), ilgili
grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklar! ve dier alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ik kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagclh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglar, krediler ve finansal ylikimiGiUkler ile diger ticari borglarim bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimlilikler ik kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimakiadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii:

Gercede uygun defer, piyasa katihmcilarn arasinda olcim tarihinde olagan bir iglemde, bir varigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimldliklerin gergede uygun degeri belilenmesinde agagida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kuilanilmistir:

1) Dederleme giiniinde akiif bir piyasada islem gdéren menkul kiymetler gikis fiyatini yansittid igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar veya kapanig seansinda fiyat! olugsmayanlar i¢in bir dnceki seansin
agirlikl ortalama fiyat ile diger cikis fiyatiar ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve ylikOmilikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, Ozdes veya karsilastinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmcilan tarafindan ¢oguniukla kullanmlan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemlerdir.

Finansal varliklarda deder diigiikliigii

Gergege uygun defer farki kar veya zarara yansittlan finansal varliklar digindaki finansal varik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde defer diistikligine udradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup  bulunmadifina dair de§erlendirmeye tabi tutulur.  Finansal varhgin  ilk
muhasebelegtirimesinden sonra hir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve 88z konusu olayin
figili finansal varhik veya varlik grubupun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekieki nakit
akimlar (zerindeki olumsuz stkisi sonucunda ilgili finansal varigin defer dusikligine ugdradidina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda defer disiikligid zaran olugur. ltfa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varliklar igin deder digiklagl tutar) gelecekte beklenen tahmini nakit
alkamlaninin finansal varlidin etkin faiz oram Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnk( dederi ile
defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

For'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan (zerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yikimltltkler, bilango tarihinde gegerli olan ddviz kurlan kullantlarak; yabanct para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dlgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercede uygun degerleri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ise gergcede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir. Cevrimler sonucu olugsan kur
farklar kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda yansitiimisgtir,

Finansal araclarin netlegtiriimesi
Finansal varlik ve yikimilllkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glcline sahip

olunmas! ve sdz konusu varlik ve yikimidlikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma  niyetinin @ olmasi  durumunda  bilangoda  netlegtirilerek  gosteriimektedir.
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Satig ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini éngéren anlagmalar gergevesinde satimis olan menkul kiymetler ("Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portfdylinde tutulug
amaclarina gére “Gergegde uygun defer farki kar/zarara yansttilan” portféylerde siniflandirimakia ve ait
oldugu portféylin esaslanna gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsihid elde
edilen fonlar pasiite “Repo borglar ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalan ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oram
yontemine goére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo igslemlerinden saglanan fonlar kargiidinda
ddenen faizler kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altthda muhasebelestiriimekiedir. Ters repo anlasmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
ybdntemi'ne godre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sdzlesmesi
yapllmis ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklarl normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatian} finansal durum
tablosunda ayr olarak gdsterilimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar {marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin aim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklar gtn itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giinil dederi (alis bedeli ve satis giiniine kadar clugan deger
artis veya azabslan toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gunl deger,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis giini dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.
Satilan menkuf kiymete iliskin “Fon paylart deder artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarllarak "Gergeklesen deder artiglar/azaliglan”
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dier kapsamli gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve YukomlGliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar" hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.
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Finans Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yofdun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlan
{TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim lcreti ve denetim icreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin

kuponlarindan saflanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin ic iskonto esasina gbre
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetti gelirleri ilgili temettilylt alma hakki clugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Giderler

Tidm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa
ile yapilan degisiklik ve bu dedisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas) Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlarr (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan dahil) ile

menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar Uizerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak dedistiriimigtir.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akislan esas faaliyetler ve finansman faaiiyetlerine dayah
bir bicimde siniflandinlarak raporlanir,

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar, Fon'un portfdylindeki deder artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglan, Fon'un finansman faalivetlerinde kullandi§) kaynaklan ve
bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Katilma paylari

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna badh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yikimilalik
olarak degerlendiriimektedir.

Katiima paylarl For'un net varlik degeri iizerinden ginlik olarak beliflenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, defjerleme giinlinde
tedaviilde olan pay sayisina béllinerek belirlenmektedir.

iliskili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye liskisinde olan sirketler

ve Fon'un portidy ybnetimi ve aracilik hizmetlerini aldi§) iligkili kurumlar “ligkili taraflar® olarak
tanimlanmaktadir.
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Finans Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon})

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") clarak gosterilmistir.)

2.

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslar

Degerleme her igglnii itibariyle yapiiir.
Portfoydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullamiir:

(a)  Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatt satin alma gunindeki yabancr para cinsinden dederinin TCMB déviz satig kuru

ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baglamak Uzere portfoydeki varliklardan;

) Borsada iglem gérenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans
adirhikh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin defjerlemesinde kapanig
seansinda olusan fivatlar, kapanis seansinda fivatin olugmamas| durumunda ise

borsada olusan en son seans adrlikli ortalama fivatlar kullanir.

ii} Borsada islem gdrmekle biflikte degerleme glnlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo

ve repolar son iglem giin{indeki i¢ verim arani ile degerlenir.

iii) Fon katiima payian, dederleme glnd itibaryla en son agiklanan fiyatiart esas

ahinarak degerlenir,

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya

eklenmesi suretiyle degerlenir..

v) Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen

déviz alis kuru ile degerlenir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tlrii dikkate alinarak bu maddedeki

esaslar gergevesinde degerlenir.

v) Borsa digl repo-ters repo s6zlegmeleri, piyasa fivatini en dogru yansitacak sekilde

giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle dederlenir,

vi) () & (vii) nolu alt bentlerde belirttilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslarn, yazili

karara baglanir.

vii) (vii) ve (viil) nolu alt bentlerde yer alan y&ntemlere iliskin kararlar kurucunun

yonetim kurulu tarafindan alinir

{c) Endeks foniann portféylerinde yer alan varliklardan; baz ahnan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dider varliklar ise (b)

bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlk ve ylkimldlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degertenir. Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden
yakimldlikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belilenen ddviz satis kuru

ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina

boélinmesi ile bulunur.

Gnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolanin hazirlanmast, bilango tarihi itibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da acgiklanan
sarta bagdl varlik ve ylkimiliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimiann yaptimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklililk goGsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken o6nemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve
varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.
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Finans Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

3. Boliimlere gére raporlama

Fon'un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundugu bélge Tirkiye oldugundan 31 Aralik
2017 tarihi itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda béliimlere gbre raporlama yapiimamistir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan asadida agiklanmigtir:

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Diger Hazir Degerler 2.076 2.522
Toplam 2.076 2.522

31 Arabk 2017 tarihi itibariyle Fon'un 141.760 TL teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 75.826 TL).

5.  Diger alacaklar ve borglar

Form'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle diger alacag bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: 22.788 TL).

Bilangoda gdsterilen “Dider borglar’ kaleminin detaylar asadida agiklanmisgtir:

Diger borglar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Odenecek denetim Ucreti (11.428) (5.900)
Odenecek endeks lisans sézlesmesi bedeli (1.023) (4.436)
Odenecek KAP lcreti (2.432) (1.2386)
Odenecek takas saklama komisyonu (2.078) (515)
Odenecek SPK kayda alma (creti (1.032) (370)
Qdenecek dider borglar (389) (218)
Odenecek SMMM hizmet bedeli (318) (187)
Odenecek fon saklama lcreti - -
Toplam {18.700) (12.862)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Fon'un, kurucusu ve iligkili tarafi olan Finans Porifdy Yénetimi A.S.'ye fon
yonetim Ucreti kargihdi olarak 43.005 TL borcu bulunmaktadir. (31 Aralik 2016: 16.438 TL).

31 Aralik 2017 farihi itibariyle Fon'un takas alacadi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: 362.240 TL).

31 Arahk 2017 tarihi itibariyle Fon'un T+1 ve T+2 vadeli islemlerden dodan 93.988 TL takas borglarn
bulunmaktadir (31 Aralik 2016; 340.529).



Finans Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
{TOm tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gdsterilmistir.)

6. Finansal yatirimlar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim
amach menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2017

Gergege uygun dedger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar Maliyet Makul Defleri Kayith Degeri

Hisse senedi 16.680.033 19.199.862 19.199.862

Kamu kesimi borclanma senetleri

Ters repo 6092.831 1.456.385 1.456.385

Toplam 17.289.964 20.656.247 20.656.247

31 Aralik 2016

Gercege uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal

varhklar Maliyet Makul Degeri Kawith Degeri
Hisse senedi 6.108.231 6.411.581 6.411.581

Kamu kesimni borclanma senetleri
Ters repo 969.694 890.381 890.381

Toplam 7.077.925 7.301.862 7.301.962

7. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

Fon'un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.$., Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. (eski unvantyla
“IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.”) tarafindan muhafaza edilmekte olup, gegmis donemlerde
tatbik edilen ve |stanbul Takas ve Saklama Bankas| A.S. ve Borsa lyelerini kapsamakta olan “gsemsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmig; bu uygulamanin yerine Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S."in
sigortalandifl dolayistyla da Fon'un bu kuruluglar nezdinde saklanan tlim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmig ayn bir sigorta poligesi
yoktur.
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Finans Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine iligskin
finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar, Tark Lirast {“TL") olarak g&sterilmistir.)

8. Nitelikierine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,

giderlerin detay! agadidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Yénetim lcretleri (466.847) (238.124)
Komisyon ve dider islem Gcretleri (131.6820) (70.941)
Saklama (creti {22.045) {11.480)
Denetim Gcretleri {11.603) (6.889)
Kurul Gcretleri {3.576) (1.685)
Esas Faaliyetlerden diger giderler {9.528) {16.754)
Toplam {645.219) (345.853)

31 Arahk 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Fon'un esas faaliyetlerden diger giderlerinin detay

asadidaki gibidir:

31 Arahik 2017

31 Aralik 2016

Fon isletim giderleri (6.924)
BIST Endeks kullarim élguti kullanim bedeli {1.022) (5.618)
SMMM hizmet bedeli (6.511) (2.842)
Vergi, resim ve harglar {1.391) (694)
Dider giderler (474) (597)
Noter tasdik ve lcreti (129) {59)
Kredi faiz giderleri {22)
Toplam (9.527) {16.754)

9. Toplam deder/net varltk dederi ve toplam degerinde/net varlik dederinde artis/azalig

Agagida Fon'un cari dénem ile gegmis 2 dénem finansallanina ait birim pay deferi ile toplam deger /

net varlik degderinin detay verilmigtir.

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayis! (Adet)
Birim pay dederi (TL)

Net varlik degerindeki artig (azalig)(TL)
Birim paya diisen net varlik defierindeki artig (azalg) (TL)

Katiima belgeleri hareketleri:

20.644.390
44.250.303
0,468537

13.248.881
0,192815

7.395.509
27.028.275
0,273621

(3.398.408)
0,016041

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Adet adet
Ddnem basinda dolagimdaki pay sayisi 27.028.275 41.905.104
Donem iginde satilan katilma belgesi saytsi 89.896.852 11.598.069
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (72.674.824) (26.474.898)
Toplam 44,250.303 27.028.275
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10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Temeitii gelireri
Hisse senadi temetiti gelirleri 541.946 294,935
Faiz gelirleri
Ozel sektdr menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 18.248 7.770
560.192 302.705
Finansal Varlik ve Yikimlifiikiere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satis karlan 892.243 587.275
Gergeklegen deder artiglan 7.377.836 2.316.465
Vadeli iglem sézlesme gelirleri 420,935 212.025
Menkul kiymet satis zarariarn (618.691) (539.843)
Gergeklesen deder azaliglan (667.504) {2.431.756)
Vadeli islem sbzlegme giderleri (506.373) (313.842)
6.898.446 (169.676)
Toplam 7.458.638 133.029

31 Arahk 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Fon'un esas faaliyetlerden difer giderlerinin detay:
agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Fon igletim gelirleri 29.801 28.881
Cding islem komisyon gelirleti - 45
Endeks lisans sbzlegmesi gelirleri - -
Diger gelirler 4.437 -
Toplam 34.238 28.926

11. Tiirev araclar

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle portféylnde tlrev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2016: Bulunmamaktadir).

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geredi piyasa riskine (gercede uygun deger faiz oranr riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin

dederinde meydana gelecek ve Fon'u clumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portféy yonetimine
iliskin stratejiler ve limitler dahilinde portfdy yéneticileri tarafindan ydnetilmektedir.

Yegunlasma riski
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Finans Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlar
(TUm tutarlar, Tilrk Liras) ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Fon igtlzginde belirlenen ydntemler uygulanmis ofup, sdz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Gzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portiéyine orani iglemleri mevzuata, igtlizik ve
izahnamede belirlenen siniramalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisiklikierden dolayr Fon'un faize duyar
finansal varliklartnin nakit akislannda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon'un faize duyarlihdi finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gergede uygun
degerlerinde olacak degdisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralikk 2017 31 Aralik 2016

Finansal Varlklar 1.456.385 890.381
Finansal YakGmllldkler -

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bitiin dedigkenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Faiz artigi/(azahigi1) Kar zarar Kar zarar

Uzerindeki etkisi (zerindeki etkisi
5% 72.819 44,519
(5%) (72.819) (44.519)
Fiyat riski

Fon ayni zamanda, portféyiinde bufunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat dedisimlerinin
yol agacadl hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Borsa
Istanbul'da (“BIST") iglem gdren bu hisselerde %10'luk bir artig/azalls olmasi ve diJer tum
degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Fon'un net dénem karinda 1.219.986 TL tutarinda artis
fazalis olusmaktadir. (31 Aralik 2016: 641.158 TL).

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2017
ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varltklann kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olusturmaktadir.

Tirev clmayan finansal yikimiiiGklerin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla séziegsme
slrelerine gore kalan vadelerine gore dadilim! asadidaki gibidir:



Finans Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gdsterilmigtir.)

12. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2017

Soézlesme
uyarinca nakit 1-5 yil 5 yildan
Defter c¢ikiglartoplami 3 aydan 3-12 ay arasi uzun
Sdézlesme uyarinca vadeler Degeri ([+11+11+1V) kisa (I) arasi{ll) (i) {1v)
Tiirev olmayan
finansal ylikiimlGliikler
Takas borglar {93.988) (93.988) (93.988) - - -
ligkili taraflara borglar {43.005) (43.005)  {43.005) - - -
Diger borglar (18.700) (18.700)  (18.700) - - -
Toplam yiikiimlilliik (155.829) (155.829) (155.829) - - -
31 Aralik 2016
Sozlesme
uyarinca nakit 1-5 yil 5wyldan
Defter c¢ikiglar toplarmi 3 aydan 3-12 ay arasi uzun
Sbzlegme uyarinca vadeler Degeri {1+I+I1+1V) kisa {l) arasi{ll) (1) (V)
Ttirev olmayan
finansal yOkiimlGliikler
Takas borglar (340.529}) (340.529) (340.529) - - -
Iligkili taraflara borglar (16.438} (16.438)  (16.438) - - -
Diger borglar (12.862) (12.862) (12.862) - - -
Toplam yikimliilik (369.829) (369.829) (369.829) - - -

Fon'un finansal yakimltliklerinin beklenen vadeleri sézlesme vadelerine yaklagtigindan ayri bir tablo
verilimemigtir.

Kredi riski
Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay! karsi tarafin anlagsma yikUmlGliklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Araltk 2017 ve 31 Aralk 2016 tarihleri
itibanyla, Fon'un kredi riskine maruz kredi nitelidindeki varliklari agafidaki tablodaki gibidir:
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Finans Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2017 ddnemine iliskin

finansal tablo dipnotlar

{Tlm tutarlar, Tirk Liras ("TL") olarak gésterilmistir.)

12. Finansal ara¢lardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yitkiimliiliiklerin gergce@e uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger

alacak ve borglarn kisa vadeli olmalar nedeniyie defter dederlerinin gergede uygun degerlerini

yansittig) varsayllmigtir.

Finansal araclarin siniflar ve gercede uygun dederleri

Gergede uygun .
deger farki Itfa edilmig
Krediler ve kar/zarara degerinden
alacaklar (nakit yansitilan gosterilen
ve nakit finansal finansal
31 Arahk 2017 benzerleri dahil) varhiklar _ yilkiimlililikler Defter degerf  Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.076 - - 2.076 4
Teminata verilen nakit ve
nakit benzerleri 141.760 - - 141.760 4
Takas alacaklan - - - - 5
Finansal variklar - 20.656.247 - 20.656.247 6
Diger alacaklar - - - - 5
Finansal yikidmlllGkler
Takas borglar - - (93.988) (93.988) 5
Dider borglar - - (18.700) (18.700) 5
lligkili taraflara borglar - - (43.005) (43.005) 5
Finansal araclarin smiflari ve gercegie uygqun dederleri
Gergege uygun
deger farki itfa edilmis
Krediler ve kar/zarara degerinden
alacaklar (nakit yansitilan gdsterilen
ve nakit finansal finansal
31 Aralik 2016 benzerleri dahil) varhklar  yiikiimliiliikler Defier degjeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzetleri 27.468 - - 27.468 4
Teminata verilen nakit ve
nakit benzerleri 170.373 - - 170.373 4
Takas alacaklan 35.584 - - 35.584 5
Finansal varliklar - 10.601.248 10.601.248 6
Diger alacaklar 530 - - 530 5
Finansal yikimlllikler
Takas borglan - - - - 5
Dider borclar - - (15.502) (15.502) 5
lligkili taraflara borclar - - (25.589) (25.589) 5




Finans Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Ye§un Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak g&sterilmigtir.)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

b) Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilan finansal varltklanin ve yakumililiklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagdiimi agagdidaki gibidir:

+  Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikimililikler, lgim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlarl (diizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

« lkinci seviye: Finansal varlik ve yikimlalikler, ilgili varik ya da yikimlGligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

» Uglincl seviye: Finansal varlik ve yikimlllikler, varik ya da yGkOimlUladin gergede uygun
defierinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmekiedir.

Gergede uygun deder farkr gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, ézel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alimir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gercede uygun degder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2017 1, Sevive 2, Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergede uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagli finansal varliklar 20.656.247 20.656.247 - -

31 Arabk 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergege uygun deder farki kar zara yansittlan finansal
varliklar-alim satim amagl finansal varliklar 7.301.962 7.301.962 - -

13. Finansal tablolarn énemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi acgisindan agiklanmast gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mUlkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (I-14.2) fle Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmgtir.

14. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tUm olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dlzeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun
sekilde duzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir,



Finans Portfoy Birinci Hisse
Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren
hesap donemine ait fiyat raporu
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Finans Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Finans Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (ll-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadi§ini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan cercevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Finans Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik deferi tablosunu iceren fiyat
raporlart 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayilli Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (lI-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Finans Portfoy Yonetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmasi mimkin degildir.

Bt ; / " .{'_
_ ’\(\ /4;
.-..-. mth Hartan, SMMM

Sorutntu-Beretci

istanbul, 28 Subat 2018

Aoenember Hom of Erost & Young Glotal Limited

: RE
A member firm of Emst & Young Global Limited
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Finans Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2017 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Liras! ("TL") olarak gosterilmigtir.)

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % Yo

Fon portfdy degeri 20.798.007 100% 100.7% 7.378.288 100% 99,8%
Hazir degerier 2.076 %100 0.01% 2.522 100% 0,03%
Kasa - - - - -
Bankalar . - - . -
Diger hazir degerler 2.076 %100 0.01% 2,522 100% 0,03%
Alacaklar - - 0% 384.528 100% 5,21%
Takastan alacaklar - - 0% 362.240 94,21% 4,90%
Diger alacaklar - - 0% 22.288 6% 0,30%
Borglar (155.693} 100% (0.75%) (369.829) 100% (5,00%)
Takasa borglar T1 (77.540) 49.80% -0.38%) (88) 0,02% (0,00%)
Takasa borglar T2 (1583) 0.10% 0.0% (340.441) 92,05% (4,60%)
Banka avanslar - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon ydnetim dcratleri (43.005) 27.6% {0.21%) (16.438) 44%  (0,22%)
Denetim ficreti (11.428) 7.3% (0.06%) (5.900) 1,6%  (0,08%)
Diger borglar (23.567) 15.1% {0.11%) (6.962) 1,9% (0,09%)
Fon toplam degeri 20.644.390 100% 100% 7.395.509 100% 100%

(3)



