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BAGIMSIZ DENETGiI RAPORU
QNB Finans Portfoy Yonetim Sirketi A.S. Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

QNB Finans Portféy Borglanma Araglari Fonu (“Fon”ynun 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de dahil olmak tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirnrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diuzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari hiikkiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun

olarak tim dnemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.
2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuritilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bdlimiinde ayrintil
bir sekilde acgiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisuimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar
Fon yo6netimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergcede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yodnetim; Fon’un sdreklilijini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece igletmenin surekliligi esasini

kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanlislik igerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gorisimuizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yartttlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiuksek bir givence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlslklar hata veya
hile kaynakh olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dl¢lide bekleniyorsa bu yanhishklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurGtilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stupheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorusimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhgligi tespit edememe riski, hata kaynakl
énemli bir yanlishdi tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Fon’un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendirilmektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi suiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iliskin etik hikidmlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis

bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dugtnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Gst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

)
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Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracad!r olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikumliiliikler

1) TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdincia fikrasi uyarinca Fon’'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Fatih Polat'tir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

"‘0/"
W =

Fatih Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

28 Nisan 2021
Istanbul, Turkiye
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QNB Finans Portféoy Bor¢glanma Araglari Fonu

31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2020 2019
Varlklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 164.131 473.968
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklari 6 1.000.493 15.504.883
Takas Alacaklari - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6 26.072.240 74.258.110
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 27.236.864 90.236.961

Yiikiimliiliikler
Repo Borglari - -
Takas Borglari - -
Krediler - -
Finansal Yukimldltkler - -
Diger Borglar 5 (10.110) (15.601)
iliskili Taraflara Borglar 5 (42.256) (109.481)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (52.366) (125.082)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 27.184.498 90.111.879

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

(4)



QNB Finans Portfoy Borglanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 d6nemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslari

Bagimsiz
denetimden
gecmis

1 Ocak-

31 Aralik 2020

Bagimsiz
denetimden
gegmis

1 Ocak-

31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 6.308.131 2.869.455
Temettu Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yukimluliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 262.157 998
Finansal Varlik ve Yikimliliiklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar (3.245.758) 2.762.735
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10 2 28
Esas Faaliyet Gelirleri 3.324.532 5.633.216
Yénetim Ucretleri 8 (1.076.916) (508.384)
Saklama Ucretleri 8 (54.993) (27.421)
Kurul Ucretleri 8 - (7.941)
Denetim Ucretleri 8 (4.366) (4.595)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (1.620) (1.662)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (44.892) (27.586)
Esas Faaliyet Giderleri (1.182.787) (577.589)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 2.141.745 5.055.627
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zarari (A) 2.141.745 5.055.627
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 2.141.745 5.055.627

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

®)



QNB Finans Portfoy Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2020 tarihli
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

Dipnot gecmis gecmis

referanslan 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 9 90.111.879 18.829.689
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 2.141.741 5.055.627
Katilma Payi Ihrag Tutari (+) 185.010.978 157.860.920
Katilma Pay! lade Tutari (-) (250.080.100) (91.634.357)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 9 27.184.498 90.111.879

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

(6)



QNB Finans Portfoy Borglanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine ait
nakit akis tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslari

Bagimsiz
denetimden
gecmis

1 Ocak-

31 Aralik 2020

Bagimsiz
denetimden
gecmis

1 Ocak-

31 Aralik 2019

A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari

Net Dénem Kari/Zarari

Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler

Kar/Zarar Mutabakati ile iigili Diger Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Alacaklardaki Artis/Azaligla llgili Dizeltmeler

Borglardaki Artis/Azaligla Ilgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ilgili diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar

Alinan Temettu

Alinan Faiz

Faiz Odemeleri

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan

Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit

Katilma Pay! iadeleri igin Odenen Nakit

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C)

D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

10

10

64.759.289
2.141.745
(9.553.889)
(6.308.131)
(3.245.758)
65.863.302
14.504.390
(72.716)
51.431.628
6.308.131

6.308.131
(65.069.122)
185.010.978

(250.080.100)

(309.837)

(309.833)

473.968
164.135

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

)

(68.140.318)
5.055.627
(106.720)

(2.869.455)
2.762.735

(75.958.680)

(15.504.883)
(146.598)

(60.307.199)
2.869.455

2.869.455
66.226.563
157.860.920
(91.634.357)
(1.913.755)
(1.913.755)

2.387.723
473.968



QNB Finans Portfoy Bor¢lanma Araglar Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak goésterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

QNB Finans Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 14 Mayis 2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 437698 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 21/05/2015 tarih ve 8824 sayili Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S Borglanma Araglari Semsiye Fonu ictliziglu ve izahname
hikimlerine gore yonetiimek lzere olusturulan QNB Finans Portféy Borglanma Araglari Fonu’nun
katilma paylarinin ihracina iliskin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 16 Eylil 2015 tarihinde
onaylanmistir.

Fon'un adresi ve baslica faaliyet merkezi Esentepe Mahallesi, Buylkdere Caddesi, Kristal Kule Binasi
No: 215 Kat: 6, 34394 Sisli / Istanbul ‘dur.

Fon’un kurucusu: QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi: Esentepe Mahallesi, Buyukdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 6,
34394 Sigli / Istanbul

Fon’un yoneticisi: QNB Finans Portféy Yonetimi A.S.
Fon yoneticisinin adresi: Esentepe Mahallesi, Buylkdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 6,
34394 Sisli / Istanbul

Fon portfdy saklayicisinin unvani: QNB Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. )
Adresi: Esentepe Mah. Blylkdere Cad. Kristal Kule Binasi No:215 Kat:6-7 34394 Sisli Istanbul

Fon stiresi ve kacinci yilinda oldudu:

Fon siresiz olup, 18 Aralik 1989 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portféyiiniin ybénetimi:

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictizik ve izahname hukUmlerine uygun olarak ylrutilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Gzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve i¢tizige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yurGtilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak Uzere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon yénetim (icretleri:

Fon’un sermaye piyasasi araglarindan olusan menkul kiymetler portfdyl QNB Finans Portfdy Yénetimi
A.S. (“Kurucu”) tarafindan yonetilmektedir. Fon'un toplam giderleri icinde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya
temsili icin tahsis ettigi donanim, personel ve sair tim hizmetlerin karsiligi olarak her gin igin portfoy
toplam degerinin glinliik % 0,0049'sindan olusan bir ydnetim Ucreti tahakkuk ettiriimekte ve bu lcret her
ay sonunu izleyen bir hafta icinde fondan édenmektedir.

Yoénetim Ucreti Kurucu ile katiima paylarinin alim satimini yapan kuruluslar arasinda imzalanan
s6zlesme gercevesinde belirlenen esaslara goére paylasiimaktadir.

Denetim (icretleri:

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlari ve menkul kiymet yatirim
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan gulnliik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim Ucretleri cari ddonemde Fon’un mal varligindan ginlik olarak tahakkuk ettirilmistir.

(8)



QNB Finans Portfoy Bor¢lanma Araglar Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlarn (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayilli Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurirlige girmek lzere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikidm altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlari
alinmistir. Fiyat raporlari ve portfdy dagihm raporlarindan olusan portfoy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK stz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde

maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablolar yayimlanmak lzere 28 Nisan 2021 tarihinde Kurucu
Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, konsolide
olmayan finansal tablolar icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

isletmenin siirekliligi
Fon, finansal tablolari isletmenin surekliligi ilkelerine gére hazirlamistir.
Karsilastirmali Bilgiler ve Siniflandirmalar

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Fon’un finansal tablolari
onceki donemle kargilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildiginde yeniden siniflandirilir ve
Onemli farkliliklar agiklanir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Mali tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yudkiumlulukler ile sarta bagh varlk ve
yukumlGliklere iligkin aciklayici notlan etkileyecek belirli varsayimlarin ve 6nemli muhasebe
tahminlerinin kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
cercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkh gergeklesebilir.
Karmasik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar Gzerinde
Onemli etkisi bulunabilir.
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QNB Finans Portfoy Bor¢lanma Araglar Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlarn (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildidi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli
bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donuk olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari
yeniden dizenlenir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlari diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iligkin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iliskin soru isaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardimci olmaktadir.

Deg|§|kl|kler asagidaki gibidir:

isletme icin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katiimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- lIsletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Igletme ve gikti tanimlarinin sinirlandiriimasi; ve

- Istege bagh olarak uygulanacak bir gergege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

S6z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde
etkisi olmamistir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak Uzere
TFRS 9 ve TMS 39'da goésterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettiriimesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akislarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iliskin nakit akislarinin dayandigi gésterge faiz oraninin, gdsterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayilmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda aciklanmasi amaglanmaktadir.

S6z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde
etkisi olmamistir.
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QNB Finans Portfoy Bor¢lanma Araglar Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlarn (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’ standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini acikhda kavusturmaktir. Yeni tanima goére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Dedisiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine,
blylkligune veya her ikisine bagl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya basgka
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin énemliligi degerlendirmek ile
yukdmladur.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmamistir.

Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini dederlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada vyapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hukumleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar icin ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami kargilandiginda uygulanabilecektir:

e Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle énemli dlgiide
ayni olmasi veya bu bedelden daha disiik olmasi,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya 6ncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda énemli élgtide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmamigtir.
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QNB Finans Portfoy Bor¢lanma Araglar Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlarn (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henuz
yurdrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yurirlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satislan veya
Katkilar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sb6zlesmelerinden dodan yukidmluliklerin gincel bilango degerleri ile lgimuni hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde
etkisi olmayacaktir.

Yukiimliiluiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak (izere yapilan bu
degisiklikler ylkumlultklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligskin kriterlere acgiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” e goére geriye donuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirketin  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cergeve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3’tn gerekliliklerini 5nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergcevenin eski versiyonuna (1989
Cerceve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan glincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapiimistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosullu varliklari tanimlamak i¢cin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)’ye atifta
bulunan degisikliklerin timuane ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

[S6z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.]
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QNB Finans Portfoy Bor¢lanma Araglar Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlarn (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS 16°daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Grlnlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dusulmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya =zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donlk olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
doénemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamugtir.

S6z konusu degisikliklerin  Sirket’in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37’deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlegsmeler-S6zlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37’de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapiimistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin® dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag! yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yUkdmluliklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler igin geriye doniik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020’de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Goésterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir.
isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baslayan yilllk hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler agagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki
degisiklikler i¢in kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, s6zlesmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeder degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araclar icin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo disi birakma ya da sézlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlar kullanilarak belilenmeye devam edilmesi
ongorilmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi i¢in zorunludur.
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QNB Finans Portfoy Bor¢lanma Araglar Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlarn (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandiriimasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iliskisini sonlandiriimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilr.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis sirecinde, TMS 39 uyarinca geriye donik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercege uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistiriimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir.
IBOR reformu kaynakh riskten korunma iliskisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gecici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Aciklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecis sureci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, hentz gecis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal aracglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agcmis ise, bu degisikligin aciklanmasi gibi ek
dipnot yukumlulukleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye donik olmakla
birlikte, sirketlerin gecmis dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

S6z konusu degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde
etkisi olmamistir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlarn (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yillik lyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak
istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmis yabanci para gevrim farklarini lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal ylkimliliiklerin finansal tablo digi birakilmasi igin '%10
testinde dikkate alinan lcretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukumlilik sartlarinin, orijinal finansal yukumlulik sartlarindan 6nemli élgide farkli olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi Ucretleri agikhga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina 6édedikleri Gcretler de dahil olmak tzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergcede uygun dederin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akislarinin dikkate
alinmamasina yonelik hikma kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddénemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.3 Muhasebe politikalari
Finansal araglar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzerinden muhasebelestirilir. Yatirm
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen sireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagh olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirnmlar’, “satilmaya hazir finansal varliklar’ ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varhigin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda

alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yéntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net buglinkt degerine indirgeyen orandir.
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QNB Finans Portfoy Bor¢lanma Araglar Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlarn (devami)

(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Gercede uyqun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden c¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandinlir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tirev drtnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergcege uygun deger farki kér veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak
siniflandirilirlar.

Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercedge Uyqun Deder Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem gbéren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri gergcege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflanan 6zkaynak araglari gergege uygun degerleri guvenilir olarak odlgilemediginde maliyet
degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dusiklikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve zararlar diger kapsamli gelir igcinde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikariimasi ya da
degder dusukligune ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iligkin
temettiler Fon’'un temetti alma  hakkinin  olustugu durumlarda gelir tablosunda
muhasebelestirimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal
varliklar gergcege uygun degeri ifade edildigi para birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gecerli kurdan cevrilimektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki
kazanclari/zararlari, parasal varhdin itfa edilmis maliyet dederi Uzerinden belirlenmektedir. Diger kur
farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirimektedir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amacglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar payi 6édemelerini iceren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6lgllen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢
verim orani ydntemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 6lgililmektedir. itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen
finansal varliklar ile ilgili kar payi gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.
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QNB Finans Portfoy Bor¢lanma Araglar Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlarn (devami)

(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal varliklarda deger dlistkligl

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusukligine ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disikligine
ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disikligu zarari olusur. Kredi
ve alacaklar i¢in deger disUklugu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orani Gizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile defter dederi arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildid ticari alacaklar haricinde butin
finansal varliklarda, deger disukligu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden digsilir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusdlerek silinir. Karsihk
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari
haricinde, deger disukligu zarar sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger dusUklugu zararinin
muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, &nceden
muhasebelestirilen deder dusuklugu zarari, deder dusikligunin iptal edilecedi tarihte yatirnrmin deger
disuklaga higbir zaman muhasabelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin
gercege uygun degerinde deger dusikligu sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yikimldlikler

Fon’un finansal yukumlilikleri ve 6zkaynak araclari, s6zlesmeye bagh diuzenlemelere, finansal bir
yukimliligin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina goére siniflandirilir. Fon’un tim
borglari dusuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayal finansal
aractir. Belirli finansal yukumlulikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalari agagida belirtilmistir.

Finansal yukdmlalikler gercede uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal yikumlultkler
veya diger finansal yukumlulikler olarak siniflandirilir.

Gercede uyqun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimliliikler

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yikumldlikler, gergede uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama ddneminde, bilango tarihindeki ger¢cege uygun dederiyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yikimlulik igcin 6denen faiz tutarini
da kapsar.
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QNB Finans Portfoy Bor¢lanma Araglar Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlarn (devami)

(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Diger finansal yikimliliikler

Diger finansal yukumlulikler baglangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gergcege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yikimlGlikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimlilugun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi sliresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
o6demelerini tam olarak ilgili finansal yikimliligin net buglnki degerine indirgeyen orandir.

Kur degigiminin etkileri

Fon’'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gecerli para
birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL”") cinsinden ifade edilmistir.
Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yukimlultkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullaniimak
suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Fon’un, bilango tarihinden sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon'un portfdylindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Finansal arag¢larin netlestirilmesi
Finansal varlik ve yukumldlikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim gicline sahip

olunmasi ve s6z konusu varlik ve yukumlllikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlarn (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini dngéren anlasmalar ¢ercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféylinde tutulus
amaglarina gore “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portféylin esaslarina gore dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglari ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yontemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhtdu ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklar /borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilimis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari gin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis glinii degeri (alis bedeli ve satis glinline kadar olusan deger artis veya
azaliglari toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glini degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlhk hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlari” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kayit edilmektedir. Satilan
menkul kiymete iligkin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azaliglar” hesaplarina
aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddonemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yiikiimliiltiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ©dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina goére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettlyld alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanclari Gzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukamlalik
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylari Fon’un net varlik degeri Uzerinden gunlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giniinde
tedavilde olan pay sayisina bolinerek belirlenmektedir.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler

ve Fon’un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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2.

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari

Degerleme her isglnu itibariyla yapilir.
Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(@)

(b)

(©)

Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma gtniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baslamak Uizere portfoydeki varliklardan;

i)

vii)

Borsada islem gorenler degerleme guninde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugsan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem gindndeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme gilni itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
ddviz alis kuru ile deg@erlenir.

Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gOsterilir. Bu varliklar teminatin tiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cercevesinde degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dog@rulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(i) ild (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yoénetim kurulu tarafindan alinir

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢gergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yukumlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak deg@erlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimlultkleri
TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle degerlenir.

Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yakamlGliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhlik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar

ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon’un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundugu boélge Turkiye oldugundan 31 Aralik
2020 tarihi itibariyla sona eren donemde finansal tablolarda bélimlere gore raporlama yapilmamistir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylari asagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Borsa Para Piyasasi

QNB Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Alternatifbank A.S.

Turkiye Halk Bankasi A.S.

Denizbank A.S.

Fibabanka A.S.

Anadolubank A.S.

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Tarkiye Ekonomi Bankasi A.S.
Odeabank A.S.

QNB Finansbank A.S.

Tirkiye is Bankasi A.S.

161.078
3.053

460.137
13.831

Toplam

164.131

473.968

*Fon’un 31 Aralik 2020 itibari ile vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir

TL)
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5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibarniyla diger alacaklar bulunmamaktadir.

Bulunmamaktadir).

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylari asagida agiklanmistir:

(31 Aralik 2019:

Diger borglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Odenecek denetim dcreti (2.084) (2.325)
Odenecek KAP iicreti (3.245) (3.356)
Odenecek fon saklama iicreti (1.866) (4.495)
Odenecek SPK kayda alma (icreti - (4.506)
Odenecek endeks lisans s6zlesmesi bedeli (2.605) (630)
Odenecek SMMM hizmet bedeli (310) (289)
Katilma belgesi borglari - -
Odenecek repo-ters repo komisyonu - -
Odenecek diger borclar - -
Toplam (10.110) (15.601)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Fon’un, yoneticisi ve iligkili tarafi olan Finans Portfoy Yonetimi A.S.'ye fon
yonetim Ucreti karsiligi olarak (42.256) TL borcu bulunmaktadir. (31 Aralik 2019: (109.481) TL)

6. Finansal yatirnmlar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagli

menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2020

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Ozel sektdr borclanma senetleri

Ozel sektor tahvili 4.880.000 4.923.810 4,923.810
Finansman bonosu 500.000 502.011 502.011

Kamu kesimi borclanma senetleri

Devlet tahvili 18.371.211 17.866.966 17.866.966
Banka Bonosu 2.727.787 2.779.454 2.779.454
Toplam 26.459.812 26.072.240 26.072.240

(23)



QNB Finans Portfoy Bor¢lanma Araglar Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlarn (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. Finansal Yatinmlar (devami)

31 Aralik 2019

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varlhklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

Ozel sektdr borclanma senetleri

Ozel sektor tahvili 3.130.000 3.195.998 3.195.998
Finansman bonosu 1.740.000 1.757.985 1.757.985

Kamu kesimi borclanma senetleri

Devlet tahvili 66.920.361 69.061.357 69.061.357
Varliga Dayali Menkul Kiymet - - -
Kira Sertifikalari 240.000 242.770 242.770
Toplam 72.030.361 74.258.110 74.258.110

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon'un portfoylinde kamu kesimi ve 6zel sektér borglanma senetleri
bulunmaktadir. Yillik faiz oranlan %3,5 ve %11,4 arasindadir. (31 Aralik 2019: Yillik %3,4 ve %11,5
arasindadir).

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 1.000.492,79 TL ters repo alacaklari bulunmaktadir (31 Aralk
2019: 15.504.883 TL).

7. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

Fon’un menkul kiymetleri Borsa istanbul A.S., istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (eski unvaniyla
“IMKB Takas ve Saklama Bankasli A.S.”) tarafindan muhafaza ediimekte olup, gegmis dénemlerde tatbik
edilen ve istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta”
uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.In
sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina dizenlenmis ayr bir sigorta policesi
yoktur.

8. Niteliklerine gore giderler

Fon’'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
giderlerin detay! asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Yoénetim Ucretleri (1.076.916) (508.384)
Saklama dcretleri (54.993) (27.421)
Esas faaliyetlerden diger giderler (44.892) (27.586)
Kurul ucretleri - (7.941)
Denetim Ucretleri (4.366) (4.595)
Komisyon ve diger islem ucretleri (1.620) (1.662)
Toplam (1.182.787) (577.589)
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8. Niteliklerine gore giderler (devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Fon’un

asagidaki gibidir:

esas faaliyetlerden diger giderlerinin detayi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
SMMM hizmet bedeli (5.331) (4.853)
Endeks lisans sdzlesmesi bedeli (5.001) (4.599)
KAP Ucreti (3.730) (3.640)
Tahvil Borsa Payi (17.593) (13.177)
Vergi, resim ve harglar (1.293) (1.056)
Diger giderler (665) (174)
Noter tasdik ve Ucreti (114) (87)
Aracilik komisyonu (881) -
Odenen SPK kayda alma Ucreti (10.284) -
Toplam (44.892) (27.586)
9. Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalig

Asagida Fon’un cari donem ile gegmis 2 dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik degerinin detayi verilmigtir.

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Fon toplam degeri (TL)
Dolasimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

Net varlik degerindeki artis (azalig)(TL)
Birim paya disen net varlik degerindeki artis (azalis) (TL)

Katilma belgeleri hareketleri:

27.184.498
153.463
177,140790

(62.927.381)
11,300650

90.111.879
543.366
165,840140

71.282.190
29,785321

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Adet adet

Donem basinda dolasimdaki pay sayisi 543.366 138.398
Doénem iginde satilan katilma belgesi sayisi (1.465.110) (586.435)
Donem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi 1.075.207 991.403
Toplam 153.463 543.366
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10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Faiz gelirleri
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 5.426.107 1.931.525
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 881.393 854.226
Vadeli mevduat faiz gelirleri 632 83.704
Toplam 6.308.132 2.869.455
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satis karlari 146.854 80.897
Gergeklesen deger artiglari 2.529.508 964.813
Menkul kiymet satis zararlar (877.994) (733.459)
Gergeklesen deger azaliglari (1.536.211) (311.253)
262.157 998
Toplam 6.570.289 2.870.453

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon'un esas faaliyetlerden diger gelirleri bulunmamaktadir (31 Aralk
2019: bulunmamaktadir ).

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Diger gelirler 2 (28)
Toplam 2 (28)

11. Turev araglar

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla portféylnde tirev finansal araclari bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya dider finansal sozlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yénetimine
iliskin stratejiler ve limitler dahilinde portfdy yoneticileri tarafindan yonetiimektedir.

Yogunlagma riski

Fon igtizigunde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyine orani islemleri mevzuata, ictlizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon’'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergcege uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarliligi finansal araclarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gercege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Finansal Varliklar 26.072.240 74.258.110
Finansal Yuktmlalikler -

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %5 degisimin, diger bitiin degiskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon’un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Faiz artigi/(azalisi) Kar zarar Kar zarar

uzerindeki etkisi Uizerindeki etkisi

5% 1.303.612 3.712.906

(5%) (1.303.612) (3.712.906)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’'un 31 Aralik 2020
ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geregdi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir.

Tidrev olmayan finansal yukimluliklerin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla s6zlesme
surelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski (devami)
31 Aralik 2020

Sozlesme
uyarinca nakit 3-12 ay 1-5yiIl 5yildan
Defter cikiglar toplami 3 aydan arasi arasi uzun
So6zlegsme uyarinca vadeler Degeri (I+1+11+1V) kisa (1) (D) (1D} (V)
Tirev olmayan
finansal ylikiimliiliikler
iliskili taraflara borglar (42.256) (42.256) (42.256) - - -
Diger borglar (10.110) (10.110) (10.110) - - -
Toplam yukimliluk (52.366) (52.366)  (52.366) - - -
31 Aralik 2019
Sozlesme
uyarinca nakit 3-12 ay 1-5yiIl 5yildan
Defter cgikiglar toplami 3 aydan arasi arasi uzun
Soézlegme uyarinca vadeler Degeri (I+1+11+IV) kisa (1) (D) (1 (V)
Tirev olmayan
finansal ylikiimliiliikler
iliskili taraflara borglar (109.481) (109.481) (109.481) - - -
Diger borglar (15.601) (15.601) (15.601) - - -
Toplam yukimliliuk (125.082) (125.082) (125.082) - - -

Fon’un finansal ytkiumlullklerinin beklenen vadeleri s6zlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo
verilmemigtir.

Kredi riski
Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayi karsi tarafin anlasma yukumliliklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri
itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari asagidaki tablodaki gibidir:
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki Finansal

31 Aralik 2020 iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf _ Diger Taraf Mevduat Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - 1.000.493 - - 164.131 26.072.240 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - 1.000.493 - - 164.131 26.072.240 -

B. Vadesi gegmis ancak deger dusukluglne ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - -

C. Deger dusukluglne ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklugi (-) - - - - - - -
- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -

D. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar

Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2019 iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf _ Diger Taraf Mevduat Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - 15.504.883 - - 473.968 74.258.110
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger dusuklugine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 15.504.883 - - 473.968 74.258.110

B. Vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger disukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger dusukligu (-)

- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (brut defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar
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12. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger

alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini

yansittigi varsayilmigtir.

Finansal araclarin siniflari ve gercedge uyqun degerleri

Gergege uygun

deger farki itfa edilmis
Krediler ve kar/zarara degerinden
alacaklar (nakit yansitilan gosterilen
ve nakit finansal finansal Defter
31 Aralik 2020 benzerleri dahil) varliklar yukimlulikler degeri  Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 164.131 - - 164.131 4
Finansal varliklar - 26.072.240 - 26.072.240 6
Finansal yukdmlulikler
Diger borglar - - (10.110) (10.110) 5
lligkili taraflara borglar - - (42.256) (42.256) 5
Finansal araclarin siniflari ve gercede uygun degerleri
Gergege uygun .
deger farki Itfa edilmis
Krediler ve kar/zarara degerinden
alacaklar (nakit yansitilan gosterilen
ve nakit finansal finansal Defter
31 Aralik 2019 benzerleri dahil) varliklar yukiimlulikler degeri  Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 473.968 - - 473.968 4
Finansal varliklar - 74.258.110 - 74.258.110 6
Finansal yukidmlulikler
Diger borglar - - (15.601) (15.601) 5
lligkili taraflara borglar - - (109.481) (109.481) 5

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukumliliklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilimi asagdidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulukler, 6lcim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimlilikler, ilgili varlik ya da yikimlGliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uglincii seviye: Finansal varlik ve yukimlilikler, varlik ya da yikimlGliigin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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12. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayig
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin raporlama
tarihi itibariyla gergcege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2020 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gercege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar 26.072.240 26.072.240 - -

31 Aralik 2019 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar 74.258.110 74.258.110 - -

13. Finansal tablolari 6nemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin a¢ik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir oimasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mukerrer) sayili Resmi Gazete’'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

14. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

QNB Finans Portféy Borglanma Araclari Fonu’'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I1-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
dizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

QNB Finans Portféy Borglanma Araglari Fonu’'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy de@eri tablosu ve toplam de@er/net varlik degeri tablosunu igceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goérus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve QNB Finans Portféy Yoénetimi A.S.’nin bilgisi ve
kullanimi icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi midmkun degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Sorumlu Denetgi

28 Nisan 2021
Istanbul, Tlrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

. . . Ig o
i Nomin Faiz Nominal - i Giinlik P
Ihrage: Vade Tarihi Menkul Tamimi  al Faiz  Odeme Deger/ Kontrat B|r|m_AI|§ Satin A_I|§_ Iskont Birim Giinliik Toplam Deger Grup  Topla  F.T.D.  Dep VK Stok
Kurum Fiyati Tarihi o Kur (%) m (%) (%) o G Depo
Orani Sayisi Sayisi o Deger
rani
A.HISSE SENEDI
B.BORGCLANMA
SENETLERI
Devlet Tahvili T.C. 17.02.2021 TRT170221T12 | 0,05% 6 53.000,00 102,41 21.01.2020 | 69,06% 103,46278 1 54.835,27 | 0,21% | 0,20% | 0,20% | SRB 48 FNY
T.C. 14.04.2021 TRT140421T13 | 0,00% 0 1.000.000,00 88,861 4.02.2020 | 15,60% 95,99211 1 959.921,10 | 3,68% | 3,52% | 3,53% | SRB | 104 FNY
T.C. 21.04.2021 TRT210421T14 | 0,10% 6 500.000,00 115,992 3.02.2020 | 55,89% 105,75872 1 528.793,60 | 2,03% | 1,94% | 1,95% | SRB | 111 FNY
10,29
T.C. 12.01.2022 TRT120122T17 | 0,05% 6 2.708.000,00 99,113 5.02.2020 | 10,21% 99,06414 1 2.682.656,91 % | 9,85% | 9,87% | SRB 13 FNY
T.C. 26.01.2022 TRT260122T11 | 0,03% 3 495.812,00 100,28 29.01.2020 0,00% 102,99965 1 510.684,62 1,96% | 1,88% | 1,88% | SRB | 391 AAA
T.C. 2.03.2022 TRT020322T17 | 0,06% 6 1.021.000,00 105,377 24.06.2020 | 9,95% 99,39168 1 1.014.789,05 | 3,89% | 3,73% | 3,73% | SRB | 426 FNY
T.C. 4.05.2022 TRT040522T13 | 0,05% 6 500.000,00 101,088 17.06.2020 | 11,17% 94,60902 1 473.045,10 | 1,81% | 1,74% | 1,74% | SRB | 489 FNY
T.C. 17.08.2022 TRT170822T15 | 0,05% 6 70.000,00 106,643 29.01.2020 | 7,47% 98,47607 1 68.933,25 | 0,26% | 0,25% | 0,25% | SRB | 594 FNY
10,35
T.C. 8.03.2023 TRT080323T10 | 0,04% 6 3.003.000,00 94,319 22.06.2020 | 8,40% 89,82004 1 2.697.295,80 % | 9,90% | 9,92% | SRB 69 FNY
T.C. 8.03.2023 TRT080323T10 | 0,04% 6 24.000,00 77,936 19.02.2019 | 8,40% 89,82004 1 21.556,81 | 0,08% | 0,08% | 0,08% | SRB 69 YAT
10,43 10,00
TRT080323T10 3.027.000,00 2.718.852,61 % | 9,98% %
T.C. 14.06.2023 TRT140623T19 | 0,08% 6 1.500.000,00 119,082 2.07.2020 | 4,10% 105,30692 1 1.579.603,80 | 6,06% | 580% | 5,81% | SRB | 895 FNY
T.C. 27.09.2023 TRT270923T11 | 0,04% 6 531.000,00 99,844 29.01.2020 6,64% 91,25727 1 484.576,10 1,86% | 1,78% | 1,78% | SRB 90 FNY
1.02
T.C. 18.10.2023 TRT181023T19 | 0,10% 6 500.000,00 127,387 29.04.2020 | 0,27% 119,21337 1 596.066,85 | 2,29% | 2,19% | 2,19% | SRB 1 FNY
T.C. 20.03.2024 TRT200324T13 | 0,05% 6 527.000,00 101,253 10.03.2020 | 4,74% 95,11293 1 501.245,14 | 1,92% | 1,84% | 1,84% | SRB 83 FNY
T.C. 24.07.2024 TRT240724T15 | 0,05% 6 1.000.000,00 91,627 22.10.2020 | 4,68% 92,61411 1 926.141,10 | 3,55% | 3,40% | 3,41% | SRB 27 FNY
1.73
T.C. 1.10.2025 TRTO011025T16 | 0,06% 6 1.000.000,00 100,921 13.11.2020 2,02% 102,38278 1 1.023.827,80 | 3,93% | 3,76% | 3,77% | SRB 5 FNY
T.C. 11.02.2026 TRT110226T13 | 0,05% 6 1.500.000,00 96,726 15.12.2020 | 2,57% 97,13816 1 1.457.072,40 | 5,59% | 5,35% | 5,36% | SRB 48 FNY
224
T.C. 24.02.2027 TRT240227T17 | 0,06% 6 1.000.000,00 96,215 12.03.2020 | 2,21% 97,01549 1 970.154,90 | 3,72% | 3,56% | 3,57% | SRB 6 FNY
241
T.C. 11.08.2027 TRT110827T16 | 0,05% 6 500.000,00 97,794 23.11.2020 | 2,29% 95,14662 1 475.733,10 | 1,82% | 1,75% | 1,75% | SRB 4 FNY
2.62
T.C. 8.03.2028 TRT080328T15 | 0,06% 6 347.000,00 104,539 25.09.2020 | 1,24% 102,89541 1 357.047,07 | 1,37% | 1,31% | 1,31% | SRB 4 FNY
3.60
T.C. 13.11.2030 TRT131130T14 | 0,12% 2 500.000,00 96,582 24.12.2020 | 1,48% 96,59721 1 482.986,05 | 1,85% | 1,77% | 1,78% | SRB 4 FNY
ARA GRUP 65,61 65,72
TOPLAMI 18.279.812,00 17.866.965,84 % %
AKFEN
Ozel Sektér Tahvil | HOLDING 4.02.2022 | TRSAKFH22212 | 0,03% 3 1.000.000,00 100 7.02.2020 | 10,70% 101,08664 1 1.010.866,40 | 3,88% | 3,71% | 3,72% | SRB | 400 AAA
449,98
ARCELIK 12.02.2021 | TRSARCL22117 | 0,04% 3 430.000,00 100 15.02.2019 % 102,48144 1 440.670,19 | 1,69% | 1,62% | 1,62% | SRB 43 AAA
Yapi
Kredi
Yatirim 4.08.2021 | TRSAYGZ82118 | 0,04% 3 320.000,00 100 7.08.2019 | 29,26% 102,63932 1 328.44582 | 1,26% | 1,21% | 1,21% | SRB | 216 AAA
BOLU
CIMENT
OAS. 5.07.2021 | TRSBOLU72119 | 0,03% 3 450.000,00 100 8.07.2019 | 43,43% 103,36294 1 465.133,23 | 1,78% | 1,71% | 1,71% | SRB | 186 AAA

)
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Eregli
Demir ve
Celik
Fabrikalar
ITAS 28.05.2021 | TRSERGL52117 | 0,03% 3 400.000,00 100 31.05.2019 | 73,65% 101,60421 1 406.416,84 | 1,56% | 1,49% | 1,50% | SRB | 148 FNY
23.03.2021 | TRSISGY32111 | 0,04% 3 180.000,00 100 27.03.2018 | 88,90% 100,48603 1 180.874,85 | 0,69% | 0,66% | 0,67% | SRB 82 FNY
KOG
FIAT KF 10.06.2021 | TRSKFTF62113 | 0,03% 3 350.000,00 100 13.06.2019 | 69,91% 101,02209 1 353.577,32 | 1,36% | 1,30% | 1,30% | SRB | 161 AAA
16.12.2021 | TRSKFTFA2114 | 0,05% 6 750.000,00 100 18.06.2020 | 17,53% 94,01725 1 705.129,38 | 2,70% | 2,59% | 2,59% | SRB | 350 AAA
30.07.2021 | TRSOTKO72116 | 0,04% 3 500.000,00 100 2.08.2019 | 27,26% 103,97465 1 519.873,25 | 1,99% | 1,91% | 1,91% | SRB | 211 AAA
Yapi
Kredi
Yatirm
Menkul
Degerler 3128,3
AS. 22.01.2021 TRSTPRS12115 | 0,04% 3 300.000,00 100 25.01.2019 7% 102,58707 1 307.761,21 1,18% | 1,13% | 1,13% | SRB 22 AAA
670,21
TUPRAS 5.02.2021 | TRSTPRS22114 | 0,04% 3 200.000,00 100 8.02.2019 % 102,5306 1 205.061,20 | 0,79% | 0,75% | 0,75% | SRB 36 AAA
ARA GRUP 18,08 ( 18,11
TOPLAMI 4.880.000,00 4.923.809,69 % %
Finansman
Bonosu 12.03.2021 | TRFDZBK32114 | 0,02% 3 500.000,00 100 17.06.2020 | 55,14% 100,40216 1 502.010,80 | 1,93% | 1,84% | 1,85% | SRB 71 AAA
ARA GRUP
TOPLAMI 500.000,00 502.010,80 1,84% | 1,85%
Banka Bonosu 20.01.2021 | TRFAKBK12148 | 0,00% 0 300.000,00 94,569 11.06.2020 | 16,56% 99,20534 1 297.616,02 | 1,14% | 1,09% | 1,09% | SRB 20 AAA
2.02.2021 | TRFAKBK22139 | 0,00% 0 1.000.000,00 94,408 17.06.2020 | 15,95% 98,71092 1 987.109,20 | 3,79% | 3,62% | 3,63% | SRB 33 AAA
5.03.2021 | TRFTEBK32115 | 0,02% 3 1.000.000,00 100 5.06.2020 | 76,26% 99,20415 1 992.041,50 | 3,80% | 3,64% | 3,65% | SRB 64 AAA
12.03.2021 | TRFTEBK32123 | 0,02% 3 500.000,00 100 12.06.2020 | 55,35% 100,53747 1 502.687,35 | 1,93% | 1,85% | 1,85% | SRB 71 AAA
ARA GRUP 10,21 | 10,22
TOPLAMI 2.800.000,00 2.779.454,07 % %
95,73 95,91
GRUP TOPLAMI 26.459.812,00 26.072.240,40 % %
C. KATILMA
BELGESI
D. OPSIYON
ISLEMLER
E.YABANCI
HISSE
F.TERS REPO
Devlet Tahvili 10314 100,00
Repo T.C. 4.01.2021 TRT050527T17 | 0,18% 1.001.972,60 96,949 31.12.2020 | 19,70% 70 | 96,99679 1 1.000.492,79 % | 3,67% | 3,68% | SRB 4 FNY
ARA GRUP
TOPLAMI 1.001.972,60 1.000.492,79 3,67% | 3,68%
GRUP TOPLAMI 1.001.972,60 1.000.492,79 3,67% 3,68%
G.KATILIM
HESABI
H.VADELI
MEVDUAT

®)
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LKIYMETLI
MADEN

J.YABANCI
TAHVIL

K.BORSA PARA
PIYASASI

100048,73 100,00
BPP 4.01.2021 0,18% 161.314,06 100000 31.12.2020 | 19,46% 29 161.078,46 % | 0,59% | 0,59% 4 FNY

[

ARA GRUP
TOPLAMI 161.314,06 161.078,46 0,59% | 0,59%

GRUP TOPLAMI 161.314,06 161.078,46 0,59% 0,59%

L.VARANT
ISLEMLERI

M.TEMINAT
ISLEMLERI

N.SWAP
ISLEMLERI

O.EUROBOND

FON PORTFOY
DEGERI 27.623.098,66 27.233.811,65 0
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31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Tutar Grup  Toplam Tutar Grup  Toplam

TL % % TL % %

Fon portfoy degeri 27.233.813 100% 100,18% 90.223.130 100% 100,12%
Hazir degerler 3.053 100% 0,01% 13.831 100% 0,02%
Kasa - - - - - -
Bankalar 3.053 100% 0,01% 13.831 100% 0,02%
Diger hazir degerler - - - - - 0,00%
Alacaklar - - - - - -
Takastan alacaklar - - - - - -
Diger alacaklar - - - - - -
Borglar (52.366) 100% -0,19% (125.082) 100% -0,14%
Banka kredileri - - - - - -
Fon yonetim Ucretleri (42.247) 80,68% -0,16% (109.351) 87,42% -0,12%
Denetim Ucreti (2.084) 3,98% -0,01% (2.325) 1,86% 0,00%
Diger borglar (8.035) 15,34% -0,03% (13.407) 10,72% -0,01%
Fon toplam degeri 27.184.499 100% 100% 90.111.879 100% 100%

©®)
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31 Aralik 2020 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

_ GRUP TOPLAM GRUP  TOPLAM
TUTARI(TL) (%) TUTARI(TL) (%) (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 27.233.811,65 100,18% FON TOPLAM DEGERI 27.184.498,45
(MIZANDAN PORTFOY DEGERI) 27.233.811,62 100,18% Toplam Pay Sayisi 9.645.438
B. HAZIR DEGERLER 3.052,96 0,01% Dolagimdaki Pay Sayisi 153.462,67
Kurucunun Elindeki Pay
a) Kasa 0,00 0,00% 0,00% Sayisl 0,
b) Bankalar 3.052,96 100,00% 0,01% Merkezdeki Pay Sayisi 9.491.975,33
i) TL Hesaplar 0,00 0,00% 0,00% Fiyat 177,14079
ii) Yabanci Para TL Karsihg: 0,00 0,00% 0,00% (VOB AcikPozisyon) 0,00 0,00%
iii) VOB Nakit Teminatlar
(Alacaklarr) 0,00 0,00% 0,00% Pay Sahibi Sayisi 10.251
c) Diger Hazir Degerler 0,00 0,00% 0,00% Giinliik Yénetim Ucreti 1.332,04
C. ALACAKLAR 0,00 0,00% Diinkd Fiyat 177,188545 -0,026951%
a) Takastan Alacaklar T1 0,00 0,00% 0,00%
b) Takastan Alacaklar T2 0,00 0,00% 0,00%
c) Takastan BPP Alacaklari 0,00 0,00% 0,00%
d) Diger Alacaklar 0,00 0,00% 0,00%
D. DIGER VARLIKLAR 0,00 0,00%
E. BORGCLAR 52.366,16 0,00%
a) Takasa Borglar T1 0,00 0,00% 0,00%
b) Takasa Borglar T2 0,00 0,00% 0,00%
c) Yénetim Ucreti 42.247,36 80,68% 0,00%
d) Odenecek Vergi 0,00 0,00% 0,00%
e) Ihtiyatlar 0,00 0,00% 0,00%
f) Krediler 0,00 0,00% 0,00%
g) Diger Borglar 10.118,80 19,32% 0,00%
i) Denetim Ucreti 2.083,79 3,98% 0,00%
ii) llan Giderleri 0,00 0,00% 0,00%
iii) Noter Masrafi 0,00 0,00% 0,00%
iv) Ihrac Izin Gideri 1.576,23 3,01% 0,00%
V) Takas Saklama Komisyonu 0,00 0,00% 0,00%
vi) Diger 6.458,78 12,33% 0,00%
F. M.D.Diisiis Karsiligi 0,00 0,00%

FON TOPLAM DEGERI

27.184.498,45
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