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QNB Finans Portféy Birinci Degisken Fonu’nun
yatinm performansi konusunda
kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

QNB Finans Portféy Birinci Degisken Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII No:
128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Tebli§”) yer alan performans
sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2020 hesap dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig’'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine
uygun hazirlanmadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz

bulunmamaktadir.
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QNB FINANS PORTFOY BIRINCIi DEéiSKEN FON'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 11/12/2006

30/06/2020 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri 611,985,204 .
Portfytind, bell bir risk alarak Hisse ve Sabit Getirili enstrimanlarla cesitlendirmek Z1¥a Gakmak
Birim Pay Degeri (TRL) 0.022922 isteyen yatirimcilar igin uygundur. Fon bir tarafta sabit getirili menkul kiymetlerden
7 U ) ) - Bahar Cakan
getiri hedeflerken, riskli yatirim araclarindaki firsatlardan ekstra bir getiri elde
Yatinmei Sayisi 2,367 etmeyi hedeflemektedir. 24/07/2017 tarini itibariyle Ikinci Degisken Fon ve Mutlak  Hayri Batur
Tedaviil Orani (%) 26.70% Getiri Hedefli Fon, Birinci Degisken Fon biinyesinde birlesmistir.
’ Sinan Ede

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Portféy Dagilimi Yatirim Stratejisi

0,
Borglanma Araglar 47.98% fon agirlikh olarak para piyasasi araglari ile devlet ve 6zel sektor borglanma araglarindan sabit bir getiri hedeflerken;
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 45.36% hisse, bono ve déviz piyasasindaki asagi veya yukari yonli hareketlerden faydalanmak amaciyla uzun veya kisa
pozisyon alir. Fon degisenpiyasa ve ekonomi kosullarina gore hangi varlik tirine hangi ydonde ve ne oranda yatirm
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 2.62% yapilmasi gerektigini belirler.
Paylar 22.99% Fonun mevcut durumdaki yatirim stratejisi asagidaki gibidir:
- Etf 11.53%

Ozel Sektér Borglanma Araglart %0-%75, Eurobond (Kamu + Ozel) %0-%40, DIBS (Kamu) %0-%100, Altin,kiymetli

- Benleailk 2.65% madenler ile bunlara dayall sermaye piyasasi araglari %0-%50, Ters Repo %0-%100, Hisse %0-%50
- Otomotiv 1.60% Yatinm Riskleri
- Holding 1.48%

o - Fonun Performans dénemi igindeki risk degeri 4'tur. - Belirtilen risk dederi Fon'un gegmis performansina gore
- Dayanikli Tiketim 1.17%  belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iliskin giivenilir bir gdsterge olmayabilir. Risk degeri zaman iginde
degisebilir. En dUstk risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatirimin higbir risk tagimadidi anlamina gelmez.

- Madencilik 1.08%
- lletigim 0.85%
- Perakende 0.77%
- Biracilik Ve Megrubat 0.51%
- Araci Kurum 0.51%
- Sigorta 0.50%
- Mobilya 0.15%
- Elektrik 0.15%
- Gida 0.04%
- Kimyasal Uriin 0.00%
Ters Repo 10.72%
Kiymetli Maden 8.84%
Vadeli Mevduat 6.56%
Teminat 2.70%
Fon 0.03%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0.01%

Toplam 99.83%



B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISi

Karsilagtirma

Toolam Getiril Olciitiiniin / Esik Enflasyon Portfoyiin Zaman iginde |Karsilastirma Olgiitiiniin / Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR P (%) De?erinin Geti?isi Orani (%) Standart Sapmasi (%) Esik Degerinin Standart |Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri / Net
E 9 (%) (TUFE) (*) (**) Sapmasi (%) (**) Aktif Degeri
0

2015 4.281% 7.529% 8.808% 0.253% 0.2247% -0.1027 3,649,367.60
2016 2.712% 10.769% 8.533% 0.451% 0.3545% -0.1388 1,781,509.23
2017 25.892% 19.020% 11.920% 0.302% 0.2584% 0.1594 23,250,194.00
2018 7.208% 5.519% 20.302% 0.413% 0.4134% 0.0210 13,535,742.06
2019 24.825% 28.780% 11.836% 0.339% 0.3988% -0.0476 150,178,036.75
2020 (***) 9.848% 4.844% 5.753% 0.331% 0.0231% 0.1151 611,985,203.53

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfdyiin ve karsilastirma olgutinin / esik degerinin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

(***) llgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

2020 yihinda fonun esik deger getirisi (4.308%) TRLIBOR O/N getirisinin (4.844%) altinda gerceklestigi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.
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GECMI$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiskimlerine uygun olarak miisterilerle portfty yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araclarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amacyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yiiriirlige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu‘nca portféy ydneticiligi ve yatinm danismaniig faaliyetlerinde bulunmasi uygun gérilmiis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yénetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda
kurumsal ve bireysel milsterilere portfy yonetim sozlesmesi gercevesinde vekil sifat ile portfy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfoyi

3) Fon 02/01/2020 - 30/06/2020 déneminde net %9.85 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma dlgiittiniin / esik degerinin getirisi ayni donemde %4.84 olmustur. Sonug
olarak Fon'un nispi getirisi %5.00 olarak gergeklesmistir.

n yatinm amaci, yatirima riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dsnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiittintin / Esik Degerinin Getirisi : Fonun karsilastirma élgiitiiniin / esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak
hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri oran ile kargilagtirma dlgtitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfdy Degerine

02/01/2020 - 30/06/2020 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.005766% 4,804,748.11
Denetim Ucreti Giderleri 0.000002% 1,587.60
Saklama Ucreti Giderleri 0.000467% 389,006.78
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.001003% 835,896.71
Kurul Kayit Ucreti 0.000062% 51,453.69
Diger Faaliyet Giderleri 0.000787% 656,136.41
Toplam Faaliyet Giderleri 6,738,829.30

Ortalama Fon Portfdy Degeri 457,880,910.45

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.471743%

5) Performans sunum déneminde 4 defa strateji degisimi gergeklesmistir. Ilgili dsnemlerdeki yatirim stratejileri asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Strateji Bilgisi

01/01/2014-02/10/2015 Ters Repo %0-%30, Eurobond %0-%20, DIBS (Kamu) %30-%60, BIST Hisse %0-%20, OSBA %0-%30

05/10/2015-21/07/2017 Ters Repo %0-%30, DIBS (Kamu) %20-%60, Yabanci Hisse %0-%15, Ipotek ve VDMK %0-%10, YF+BYF(Yerli)+YO Pay %0-%20, Takasbank
. Para Piyasasi %0-%20, BIST Hisse %5-%45, Yabanci Bono %0-%30, Kira Sertifikalari %0-%10, Varant ve Sertifikalar %0-%10, OSBA %0-%50
Kamu ve/veya OSBA %30-%75, Yabanci Hisse %0-%15, Ipotek ve VDMK %0-%10, Kira Sertifikalari %0-%10, YF+BYF+GYF+GSYF+YO %0-

24/07/2017-31/12/2018 920, Yabanci Bono %0-%20, Takasbank Para Piyasas %0-%40

22/05/2019-31/12/2019 Ters Repo %0-%50, BIST Hisse %0-%45

Ozel Sektor Borglanma Araglar %0-%75, Eurobond (Kamu + Ozel) %0-%40, DIBS (Kamu) %0-%100, Altin, kiymetii madenler ile bunlara dayali

01/01/2020-... sermaye piyasasi araglar %0-%50, Ters Repo %0-%100, Hisse %0-%50

SPK Biilteninde yer alan “Fon izahnamesinde belirlenen karsilagtirma olgiitii/esik degerin unsurlari arasinda pay endeksi yer alan fonlar tarafindan karsilastirma olgiiti/egik
deger getirisinin hesaplanmasinda “pay fiyat endeksleri” degil, “pay getiri endeksleri” kullanilir. Bu kapsamda, 01.01-30.06.2018 donemine iliskin olarak yapilacak performans
sunumlarindan baglamak ve takip eden sunum dénemlerinde de uygulanmak {izere performans sunum raporlari “pay getiri endeksleri” esas alinarak hazirlanir.” ifadesinden
ot tiim kargilagtirma 6lgiitii hesaplamalarinda 2018 getirileri fiyat endeksleri yerine getiri endeksleri kullanilarak hesaplanmigtir.

07/01/2014-14/01/2015 %1 BIST-KYD OSBA Degisken + %5 BIST 100 + %29 BIST-KYD Repo (Brilt) + %65 BIST-KYD DIBS 182 Giin

15/01/2015-19/01/2015 %1 BIST-KYD OSBA Degisken + %5 BIST 100 + %29 BIST-KYD Repo (Briit) + %65 BIST-KYD DIBS 182 Giin

9 g %5 BI 9 g ¢ 5 9 g Gt) + 9 g i
20/01/2015-04/10/2015 %1 BIST-KYD Eurobond USD (TL) + %5 BIST 100 + %10 BIST-KYD OSBA Degisken + %29 BIST-KYD Repo (Briit) + %55 BIST-KYD DIBS

182 Gin
05/10/2015-31/12/2017 %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %20 BIST-KYD OSBA Degisken + %25 BIST 100 + %40 BIST-KYD DIBS 547 Giin
9 g & it + 9 g i) + 9 g & 5 +9 iRI+ 9 g i
01/01/2018-01/01/2020 5/:57?5; KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %20 BIST-KYD OSBA Degisken + %25 BIST 100 GETIRI + %40 BIST-KYD DIBS
02/01/2020-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2019)

6) Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona
iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) 2019 yilinda ABD ekonomisi %2,3 ile son 3 yilin en diisiik biiylimesini ayrica Euro Alani ekonomisi %1,2 ile son 6 yilin en diisiik biiylimesini kaydetti. Tiirkiye ekonomisi ise
2019 yilinda %0,9 ile 2009 yilinda kaydedilen %#4,71lik daralmanin ardindan en disik yillik biiylime performansini kaydetti.2020 yili baglangicinda ABD ile Gin'in ticaret

birinci fazini 1 piyasalari bir gelisme oldu. Fakat daha sonradan Gin‘de ortaya gikan koronaviriis endise yaratmaya basladi ve kiiresel
ekonominin baslica glindem maddesi haline gelerek piyasalarda giiglii satis baskisi yaratti.Koronaviriis salgininin mart ayiyla birlikte Avrupa‘da ve ABD'de siddetini artirmasiyla
kiiresel bazda ekonomik kriz bagladi ve sokaga gikma kisitlamalar ile ekonomiler durma noktasina geldi. 2020 yilinda diinya ekonomisinin daralacagina iliskin gériisler
yayginlik kazanirken, kiiresel capta hiikiimetler ve merkez bankalari reel sektorii ve finansal sistemi desteklemek amaciyla 6nlemler agikladi. ABD'de ve Almanya'da
hiikiimetlerin agikladigi 2,2 trilyon USD ve 750 milyar EUR'luk mali destek paketleri 6ne gikti. Sinirsiz tahvil alimi yapacagini duyuran Fed ayrica diger merkez bankalariyla
swap hatti ve repo aracilijiyla kiiresel bazda ABD Dolar"i likiditesini artirma yoniinde is birligine gitti.Virus kaynakli bitiin diinya ekonomilerindeki 6nlem amagli gegici
uygulanan kapanmalara paralel olarak IMF dahil Diinya'nin birgok énemli kurulusundan kiiresel ekonomik biilyiime tahminlerine iliskin arka arkaya agagi yonlii revizyonlar
geldi. Fitch yayimladigi mayis ayr ekonomik gériiniim raporunda 2020 yili igin kiiresel ekonomik daralma tahminini Nisan ayinda 6ngérdiigii %3,9'dan %4,6'ya revize etti. IMF
ise kiiresel ekonomik daralma tahminini %3,0'dan %#4,9'a revize etti. Risk algisinda yasanan bozulma hisse senedi piyasalarinda ilk etapta sert satislari beraberinde getirdi.
Giivenli liman olarak algilanan varliklara yénelik talep ise hizli bicimde artti. ABD tahvillerinin getirileri tarihi disiik diizeylere gerilerken, altin fiyatlar 2013 yilindan bu yana en
ytiksek seviyeleri gordii.Haziran ayinda Covid-19 vaka sayisindaki artis siirse de yayilma hizinin birgok iilkede azalmasiyla birlikte diinya genelinde kisitlayici 6nlemlerin
gevsetimeye baglandigi izleniyor. Normallesme adimlari, ikinci dalga riski Gnemini korumakla birlikte, iktisadi faaliyete iliskin beklentileri olumlu etkiliyor. Bu sebeple
piyasalarda diinya genelinde yaratilan bol likidite ortaminin etkisiyle yilin ikinci geyreginin ortalarindan itibaren agilislari takiben olumlu bir seyir bagladi. Petrol fiyatlarinda
OPEC toplantisi anlasmazligi sonrasi yasanan dalgali fiyatlanma ardindan petrol fiyatlan kiiresel talebin toparlanma kaydedecegi ve iiretim kesintilerinin uzatilacagi yontindeki
beklentilerle yukari yénlii bir seyir izlemekte. Gte yandan ABD-Gin gerilimi ve ABD'deki protesto gosterileri son haftalarda risk algisini bir miktar baski altinda biraksa da
kiiresel piyasalar toparlanma egilimini surdiriiyor.Yurt iginde ekonomik aktivite mart ayinda belirgin élgiide yavaglarken, hiikimet 100 milyar TL biiyiikliigiinde “Ekonomik
Istikrar Kalkani” paketini agikladi. 22 Nisan'daki toplantisinda politika faizini 100 baz puan indiren TCMB, ay icinde yaptigi diizenlemeyle varlik alimlarini artirma yniinde
kararlar aldi. BDDK da bankalarin Mayis ayr bagindan itibaren Aktif Rasyosu hesaplamalari yoniinde diizenlemeye gitti. Bu uygulama genel olarak faizlerin asagi yonli
salinmasina sebep olmustur.Salginin yayimasindaki yavaslamayla birlikte tiim diinyada oldugu gibi Tiirkiye'de de alinan nlemler mayis ayi iginde kademeli bigimde
gevsetilmeye baglandi. Bu dénemde, tiiketim harcamalan biiyiimeye destek olurken, net ihracat biiyiimeyi sinirlandirdi. 2020 yili ilk yarisinda USD, TL karsisinda %15 yiikseldi
ve bu sebeple TL gelismekte olan (lkeler arasinda en ok deger kaybeden para birimleri arasinda yerini aldi. Dis ticaret agiginda yasanan genislemeye bagl olarak,12 aylik
kiimilatif cari denge mart ayinda 1,5 milyar USD seviyesine indi. Viriis salgininin merkezi yonetim biitce verilerine etkisi Nisan ayinda stirdii. Bu dénemde merkezi yonetim
biitge agigi yillik bazda %136 oraninda genisleyerek 43,2 milyar TL diizeyinde gerceklesti. Mays ayinda TUFE aylik bazda %1,36 yiikselirken, yillik TUFE enflasyonu %11,39
oldu. Bu dénemde yurt ii UFE artisi aylik %1,54, yillik %5,53 diizeyinde gergeklesti. TCMB, Temmuz 2019'dan baslayan politika faiz indirim siirecini iist tiste 9 toplantida
slirdirdd. Politika faizi toplamda 1575 baz puanlik disisle %24'ten %8,25'e gekildi.Pandemi ile miicadele doneminde Tiirkiye 10 yillik hazine tahvili 2020 yilina %11,91 ile
baglamig ve ilk yari sonunda %11.77 ile kapatmistir. BIST-100 ise yila 114.425 ile baglamis ve 6 aylik donemi %1.8 artigla 116.524 seviyesinden kapatmistir.




D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfoy ve karsilastirma 6lgitiniin / esik degerinin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Kar§|la§t|rg1e22:i(; GO

02/01/2015 - 14/01/2015 0.78% 0.85% 0.70% 0.08%
15/01/2015 - 19/01/2015 -0.43% -0.40% 0.10% -0.53%
20/01/2015 - 04/10/2015 2.78% 4.25% 5.07% -2.29%
05/10/2015 - 31/12/2015 1.11% 1.61% 1.53% -0.42%
04/01/2016 - 30/12/2016 2.71% 4.79% 10.77% -8.06%
02/01/2017 - 31/12/2017 25.89% 28.44% 19.02% 6.87%
02/01/2018 - 31/12/2018 7.21% 9.38% 5.52% 1.69%
02/01/2019 - 31/12/2019 24.83% 27.35% 28.78% -3.96%
02/01/2020 - 30/06/2020 9.85% 10.95% 4.84% 5.00%

2) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olgiimleri

02/01/2015 - 14/01/2015 0.0376 2.7487
15/01/2015 - 19/01/2015 0.0396 -0.9542
20/01/2015 - 04/10/2015 0.0162 0.2434
05/10/2015 - 31/12/2015 0.0210 1.0590
04/01/2016 - 30/12/2016 0.0343 1.1287
02/01/2017 - 31/12/2017 0.0225 1.0355
02/01/2018 - 31/12/2018 0.0480 0.7327
02/01/2019 - 31/12/2019 0.0426 0.6347
02/01/2020 - 30/06/2020 0.0530 -0.0133

3) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma olglitti / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Glinliik verilerden hareketle hesaplanmigtir)

m Standart sapma m Standart sapma

2015 4.28% 0.25% 7.53% 0.22%
2016 2.711% 0.45% 10.77% 0.35%
2017 25.89% 0.30% 19.02% 0.26%
2018 7.21% 0.41% 5.52% 0.41%
2019 24.83% 0.34% 28.78% 0.40%

2020 9.85% 0.33% 4.84% 0.02%



