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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Finans Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (eski adiyla Finans Yatirim
Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon (Hisse Senedi Yodun Fon)) Kurucu Yénetim
Kurulu’na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1.

Finans Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (eski adiyla Finans Yatirim
Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))'nun (“Fon”) 31 Aralik
2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan
olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

2.

Kurucu ydnetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin
Teblig (11-14.2) (“Tebli§”) cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara
ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hikimlerini igeren; "SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdiigu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagdimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gérus
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yurttalmustir. Bu standartlar, etik htikiimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 8nemli yanlislik igerip icermedigine dair
makul givence elde etmek lzere planlanarak yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim proseddrlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedtrlerin secimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlislik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
badimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergede uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
dederlendirme, Fon'un i¢ kontroltintin etkinligine iligkin bir géris verme amaci tagimaz.
Bagimsiz denetim, bir bitlin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira,
Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin dederlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristiimizin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Gérasumuze gore, finansal tablolar, Finans Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon) (eski adiyla Finans Yatirim Menkul Dederler A.S. A Tipi Degisken Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon))'nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarint SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yénleriyle gergede uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

5.

6102 sayili Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402’nci maddesinin dérdunct fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Fon’un bagl
oldugu fon i¢ tuztgunin finansal raporlamaya iligkin htikimlerine uygun olmadidina dair énemli
bir hususa rastlanmamustir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dordlnc fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve

Serbest ci Mali Misavirlik A.S.
@'Cl* \\

istanbul, 29 Subat 2016



Finans Poriféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (eski adiyla Finans Yatirim

Menkul Degerler A.§. A Tipi Degigken Fon (Hisse Senedi Yodun Fon))

Bagimsiz denetimden gegmis
31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Dipnot 31 Aralik 31 Araltk

referanslar 2015 2014
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 27.468 822
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 170.373 80.264
Ters Repo Alacaklan -
Takas Alacaklar 5 35.584 999.808
Diger Alacaklar 5 333 -
Finansal Varliklar 6,12 10.601.248 5.757.371
Teminata Verilen Finansal Varliklar -
Diger Varliklar -
Toplam Varliklar (A) 10.835.006 6.838.265
Yikamtalikler
Repe Borglar) -
Takas Borglarn 5 - (1.525.495)
Krediler -
Finansal Yukiumlilikler -
Diger Borglar 5 (15.502) (5.402)
lligkili Taraflara Borglar 5 (25.589) (11.163)
Toplam Yiikiimlilikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) {41.091) {1.542.060)
Toplam Dedgeri/Net Varlik Degeri (A-B) 10.793.915 5.296.205

Ekteki dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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Finans Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon)

(eski adiyla Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon (Hisse Senedi Yogun

Fon))

Bagimsiz denetimden gegmis 1 ocak — 31 Aralik 2015 dnemine ait
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir {ablosu
(Tlm tutarlar TL olarak gdsterilmigtir}

Dipnot 1 Qcak- 1 Ocak-
referanslari 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 9.251 14.092
Temettl Gelirleri 10 265.685 151.663
Finansal Varlik ve Yuktumliliklere [ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 (684.397) 761.523
Finansal Varlik ve Yikimlilliiklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar (1.086.663) §99.557
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10 34.845 1.471
Esas Faaliyet Gelirleri (1.461.279) 1.828.306
Yénetim Ucretleri 8 (403.948) (143.857)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (4.198) (687)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (3.261) (3.821)
Danigmanlik Ugcretleri - -
Kuru] Ucretleri ) (2.830) (1.075)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (114.588) {35.997)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (34.518) {1.361)
Esas Faaliyet Giderleri {563.343) (186.798)
Esas Faaliyet Kar/Zarari (2.024.622) 1.641.508
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kan/Zarari (A) {2.024.622) 1.641.508
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS {A+B) (2.024.622) 1.641.508

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir,
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Finans Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
(eski adiyla Finans Yatinm Menkul Dedlerler A.$. A Tipi Degigken Fon (Hisse Senedi Yogun
Fon))

Bagimsiz denetimden gegcmis 31 Aralik 2015 tarihli
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu
(Tim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

Dipnot
referanslar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Toplam DegerifNet Varlik Degeri (Dénem Basgi) 9 5.296.205 5.699.882
Toplam Degerinde/Net Varlk Degerinde Artig/Azalis (2.024.622) 1.641.508
Katlma Payi [hrag Tutan (+) 31.733.819 7.296.798
Katilma Pay: lade Tutar () {24.211.487)  (9.341.983)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi {Dénem Sonu) 9 10.793.815 5.296.205

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir,

(%)



Finans Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu {Hisse Senedi Yogun Fon)
(eski adiyla Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon {Hisse Senedi Yogun
Fon))

Bagimsiz denetimden gegmis 1 Ocak — 31 Aralik 2015 ddénemine ait
nakit akis tablosu
(Tlim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2015 2014
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar (7.405.577) 1.908.925
Net Dénem Kari/Zararn (2.024.622) 1.641.508
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakati ile ligili Dizeltmeler (811.727) 733.802

Deger Dustklagivlptali ile ligili Duzeltmeler

Kargiliklar ile ligili Dlizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 10 274936 -165.755
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklan ile ligili Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan ile ligili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile [Igili Dijer Diizeltmeler (1.086.663) 889.557

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (4.294,292) 267.41¢
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler {1.500.969) (921.398)
Borglardaki Artrs/Azalisla ligili Dizeltmeler (3.757.214) 1.418.295
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla llgili

Dizeltmeler 963.891 (229.481)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (274.936) (733.801)
Alinan Temettli 10 - 151.663
Alinan Faiz 10 (274.936) 14.092
Faiz Odemeleri - -
Didier Nakit Girigleri/Cikislan - {899.556)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 7.522.332 (2.045.185)
Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit 31.733.819  7.296,798
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (24.211.487) (9.341.983)

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri - -
Ahnan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan - -
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azallg (A+B) 116.755 {136.260}
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi - .
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) 116.755 (136.260)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 81.086 217.346
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 197.841 81.086

Ekteki dipnotiar bu finansal tablolarin tamamiayicisidir.
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Finans Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
{eski adiyla Finans Yatinm Menkul Dederler A.$. A Tipi Degisken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))

1 Ocak - 31 Aralik 2015 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlarn (devami)
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

1, Fon hakkinda genel bilgiler

Finans Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayilt Sermaye Piyasas! Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 14.05.2015 tarihinde [stanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 437698 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 21.05.2015 tarih ve 8824 sayih Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Finans Portfoy
Yonetimi A$ Hisse Senedi $emsiye Fonu igtizugu ve izahname hukamlerine gére yénetimek tzere
olusturulacak Finans Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu'nun (Hisse Senedi Yogun Fon) katilma paylarinin
ihracina iligkin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 16.09.2015 tarihinde onaylanmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayi ile kurucusu Finans Yatinm Menkul Degerler A.S olan Finans Yatirim
Menkul Degerler A.§ A Tipi Dedigsken Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Finans Portféy Yénetimi A.S.'ye
devrolmustur.

Fon, Kanun hokimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katlma pay! karsilifinda toplanan nakitle,
tasarruf sahipleri hesabina, inangh mulkiyet esaslarina gére portféyl igletmek amaciyla Kurulan, katiima
paylan Semsiye Fon'a badl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

Fon'un kurucusu : Finans Portféy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi : Esentepe Mahallesi, Buyikdere Caddesi, Kristal Kule Binas! No: 215 Kat; 23,
34394 Sigli / Istanbul

Fon'un yoneticisi : Finans Portféy Yonetimi A.S.
Fon yéneticisinin adresi : Esentepe Mahallesi, Bllyllkdere Caddesi, Kristal Kule Binas) No: 215 Kat: 23,
34304 Sisli / Istanbul

Saklayici kurulus : Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Saklayic kurulusun adresi: Sisli Merkez Mahallesi Merkez caddes no:6, 34381 Sigli / Istanbul

Fon kurucusunun adresi : Esentepe Mahallesi, Buylikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat; 23,
34394 Sigli / Istanbul

Fon siiresi ve kaginci yvilinda oldudgu:

Fon slresiz olup, 30 Ekim 2000 tarihinde halka arz edilmisgtir.

Fon portfoytinin yénetimi:

Kurucu, fonun katiima payr sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi, y®netiminin
denetlenmesi ile faaliyetierinin igtlzik ve izahname hukUmlerine uygun olarak ylrGtiimesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar (zerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiz(ide uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir, Fonun faaliyetlerinin
ylrGtiimesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak (zere disarndan hizmet alinmast,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon yénetim ticretleri:

For'un toplam gideri iginde kalmak kaydtyla, Kurucu'ya fon toplam degderinin giinlitk % 0,0075'inden
(milyonda yetmigbes) [yillik yaklagik % 2,74 (yiizde ikivirglilyetmisdart)] olusan bir yonetim Gcreti tahakkuk
ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu'ya édenir. Yénetim Gcreti kurucu ile
katilma paylarinin alim satimini yapan kuruluglar imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gére paylagilacak olup, ayrintili bilgiye yatinmei bilgi formundan ulagtlabilir.

Fon'un adresi ve baglica faaliyet merkezi Esentepe Mahallesi, Bilyikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No:
215 Kat: 23, 34394 Sigli / [stanbul 'dur

()



Finans Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon)
(eski adiyla Finans Yatinm Menkul Degerler A.$. A Tipi Degigken Fon (Hisse Senedi Yo§un Fon))

1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)

Denetim ticretferi:

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlari ve menkul kiymet yatirim
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu farafindan degil fonun mal varli§indan guniik olarak tahakkuk ettirilerek
karsilanmastna karar verilmistir. :

Denetim Ucretleri cari dénemde Fon'un mal varh§indan giinlik olarak tahakkuk ettiriimistir.

Finansal tablolarin onaylanmast:

Finansal tablolar, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 29 Subat 2016 tarihinde yayinlanmast
igin yetki verilmistir. Kurucu Yénetim Kurulu finansal tablolan degigtirme yetkisi bulunmaktadir

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.4 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar: tarafindan 1
Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmastna iligkin ilke
ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete 'de yayimianan
“Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2) (Tebtig) ile 31 Aralik 2013
tarihinde yaririuge girerek yatinm fonlarinin finansal tablolarinin haziianmasinda TUrkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlariin {TMS) esas alinmasi htikiim altina alinmus ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporlari alinmistir.
Fiyat raporlari ve porifdy dadilim raporlarindan olusan portféy raporian, fon portféylerinde yer alan
varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam degerlerine
iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal tablolara iligkin olarak
fablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Kamu Goézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Denetim Standartiarr'na ve
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete
‘de yayimlanan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi* (11-14.2) yayimlanan
Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Teblijine uygun olarak hazirlamaktadir.
Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansttilan finansal varliklar, haricinde maliyet esas! baz
alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

29 Subat 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tizere 29 Subat 2016 tarihinde Kurucu
Ydnetim Kurulu tarafindan enaylanmustir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hukiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donilk olarak
uygutanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmUniin yer almadig degisiklikler, muhasebe politikasinda istege
bagl yapilan 6nemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déniik olarak uygulanmakta
ve énceki ddnem finansal tablolart yeniden dizenlenmektedir.



Finans Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
(eski adiyla Finans Yatirim Menkul Degierler A.§. A Tipi Degisken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))

1 Ocak — 31 Aralik 2015 donemine iligkin
finansal tablo dipnetlar (devami)
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
21 Sunuma iligkin Temel Esaslar(devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar agagida dzetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis TFRS
standartlar ve TFRYK yorumlart diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu
standartlann ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
actklanmigtir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standait, degisiklik ve yorumlardan
Fon’un mali durumu ve performansi Gzerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 19 ~ Tanimlanmig Fayda Planlan: Galisan Katkilar (Degisiklik)
TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylil 2014'de '2010-2012 Donemine iligkin Yillk lyilegtirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lliskin Yilik
lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisikiikler 1 Temmuz
2014'den itibaren baslayan yilik hesap donemileri igin gegerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler:

TFRS 3 [gletme Birlegmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bélimleri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi OClmayan Duran Variikiar
TMS 24 lliskili Taraf Agiklamalar:

Yillik lyilegtirmeler - 2071-2013 Dénemi
TFRS 3 Isletme Birlegmeleri '
TFRS 13 Gergegde Uygun Deger Olgiimi
TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenktiiller

56z konusu degisikliklerin For'un finansal durumu veya performansi Gzerinde &nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.



Finans Portf6y Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
(eski adiyla Finans Yatinm Menkul Degjerler A.$. A Tipi Degigken Fon (Hisse Senedi Yo§un Fon))

1 Ocak — 31 Aralik 2015 ddnemine iligkin
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Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmisg fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yararlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya bastanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
dedgisiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yurirlige girmesinden
sonra finansal tablolarnini ve dipnotlanni etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

- TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yéntemlerinin Agikliga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

- TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tanmsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degigiklikler)

- TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degisiklik)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme! Igletmenin Istirak veya ls Ortakligina Yaptigi Varlik Satistan veya
Katkilar — Degisiklikler

- TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28'de Degisiklik)

- TMS 1: Agiklama [nisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

- TFRS 14 — Diizenlemeye Dayall Erteleme Hesaplar

S0z konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TFRS Yk lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi
KGK, Subat 2015'de "TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiman,

degigikliklerin sonucu olarak degigiklije ugrayan standartlar ve iigili Gerekgeler harig, dért standarda beg
dedisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular agagdidaki gibidir:

TFRS 5 Satig Amagl Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler
TFRS 7 Finansal Araglar

TMS 19 Caliganlara Saglanan

TMS 34 Ara Dénem Finansal

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir. Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi
tizerinde etkisi olmayacaktir,

Uluslararast Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan
yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartfar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yurarluge girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmanmistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ylrtrlige girdikien sonra yapacaktir.
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Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgiimii

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sézlegsmelerden Dogan Hastlat
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal

tablolara yansitiir. 1 Ocak - 12 Afustos 2015 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapiimamistir,

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti

Finansal tablolarin hazirlanmastinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida ézetienmistir,
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg itk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden élglir,
Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varli§in edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gercege uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borg¢larin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gére
muhasebelestiriimektedir,

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 38 uyarinca asagdidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarinte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araclardan olugan bir portféy(in pargas: olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve ézel borglanma senetleri yer almaktadr.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alm-satim amagl menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda "Finansal varlik
ve yukimloltklere iligkin gergeklegmemis kar/zarar” da yansitilir. Alm-satim amagli finansal varliklardan
elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda "Faiz Gelirleri” ve "Finansal varlik ve ytkumltluklere iliskin gergeklesmis
kar/zarar" a dahil edilmigtir.

(1)



Finans Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
(eski adiyla Finans Yatinm Menkul Degerler A.$. A Tipi Dedisken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))

1 Ocak — 31 Aralik 2015 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlari (devami)
(TUm tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
23 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

lik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amag¢lt olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve bor¢lanma
araglarini igermektedir. S8z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi izere Fon'un risk
yonetim veya yatinim stratejisi gergevesinde gergede uygun deder esas alinarak yonetilen ve performanslar
buna goére degerlendirilen bir portféyln pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk kayda alimlarindan
gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir ( yénetim kuruluna ve
icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigi), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi
sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem goérmeyen, tiirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminattari, ters repo alacaklari, takas alacaklar ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategeride sinifiandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

Diger finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tum finansal borglar yer almaktadir, Fon repo
borglar, takas borglari, krediler ve finansal ytkumlltikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikamlGlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gercede uyqun deder dlciimil:

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda 6lgim tarihinde olagan bir iglemde, bir varigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukamiGliklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde agagdida belirtilen dederleme esas
ve ydntemleri kullanimigtir:

1) Degerleme giinlinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikis fiyatini yansittig igin
bekleyen kapanig seanst fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir énceki
seansin agirhkll ortalama fiyatl ile difer ¢ikig fivatlan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve ytkimlukler ile turev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, dzdes veya kargilagtinilabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilan tarafindan gogunlukia kullanilan ve
gdzlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yéntemlerdir.

Finansal varliklarda deder dlistklg:

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusuklugune ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadiina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
gavenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger dustklagune ugradidina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger
dusiiklugu zarari olusur. |tfa edilmis degerinden gésterilen finansal varlikiar igin deger dusukloga

(12)
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tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlanmin finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugtinka degeri ile defter degeri arasindaki farktr.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolartn sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar tzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve yakiml@ltkler, bilango tarihinde gegerii olan déviz kurlart kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile élgllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile digulen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir."” Cevrimler sonucu olusan kur
farklar kar veya zarar ve diger kapsamll gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal variik ve yukimlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giicine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve ylkimlalUkleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarin! 8ngéren anlagmalar cergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repa”),
finansal durum tablosunda "Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyunde tutulug
amaglarina gére “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portfoyiin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiidi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yoniemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiliginda
ddenen faizler kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirteri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir,

Geri satim taahhtdu ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda
"Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin "Etkin faiz (i¢ verim) oran

yéntemi "ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri® kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan / borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlegmesi
yapiimig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.,

Takas alacaklari normal yoldan satig iglemlerinde satis sézlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir,

(13)
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Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gosteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarar)

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon’un dider iglemleri yapildiklar gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Forn'dan
satilan bir menkul kiymet satis glinl degeri (ahig bedeli ve satis glintine kadar olusan deger artis veya
azaliglart toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir deger
olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi suretiyle
hesaplanir. Satig tutar ile satig gnt degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet
satrs karlar” hesabina veya “Menkui kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete
iliskin “Fon paylar deder artig/fazalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden
tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gerceklesen deger artiglan/azaliglar’” hesaplarina aktarilir. Bu
hesaplar ilgili dédnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yukumiltltklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak "Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim tcreti ve denetim tcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degdigken getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére degerlenmelerini
kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettiyt alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir,

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelestiriimektedir,
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Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete 'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas! Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari
(borsa yatirim fonlart ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlan dahil) ile menkul

kiymetler yatinm ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanclar (zerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yakiumliluk olarak
degerlendiriimektedir,

Katilma paylart Fon’un net varlik dederi (zerinden gunlik olarak belirlenen fiyatiardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, dederteme gintnde
tedaviilde olan pay sayisina bolinerek belirlenmektedir.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akislan esas faaliyetler ve finansman faaliyetierine dayali bir
bigimde siniflandinlarak raportanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislarr, Fon'un portfdytndeki de§er arhs ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglan, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandig kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri demelerini gosterir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her igglint! itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin deferlemesinde, agagida belittilen esaslar kullanilir:

(a) Portftye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma gunindeki yabanct para cinsinden dederinin TCMB doviz satig kuru ile garpiimasi
suretiyle bulunur.

(b)  Alig tarihinden baglamak Dzere portféydeki varliklardan;

)] Borsada iglem gorenler degerleme glintinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren
varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin
olugsmamas| durumunda ise borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullaniir.

ii) Borsada iglem gormekle birlikte dederleme gintnde borsada alim satima konu olmayan paylar son
iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giniindeki ig
verim orani ile degerlenir.

iii)  Fon katilma paylari, degerleme glnu itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.
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Finans Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
(eski adiyla Finans Yatinm Menkul Degerler A.$. A Tipi Degisken Fon {Hisse Senedi Yogun Fon))

1 Ocak — 31 Aralik 2015 d6nemine iligkin
finansal tablo dipnotlar
(Tim tutarlar TL olarak gé&sterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinmn 8zeti (devami)

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

v)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen déviz alig kuru
ile degerlenir,

vi)  Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda gésterilir. Bu
varliklar teminatin tird dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢gergevesinde degerlenir,

vii)  Borsa dig repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde givenilir ve
dogrulanabilir bir ydntemle dederienir.

viiiy (i) ita (vii) no’ lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak dederlenir. Dejerleme esaslari, yazili karara baglanir.

ix)  (vii) ve (vii) no’ lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alinir,

(c)  Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanitan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde deferlenir.

- Fonun diger varlik ve yukomldlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukumlultkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi ile bulunur.
lligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve
Fon'un portfdy yonetimi ve araciltk hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

24 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agtklanan
sarta bagh varlik ve yukamlluklerin tutariarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutariarini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan

farklilik gdsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bdliimlere gdre raporlama

For’un ana faaliyet konusu portidy igletmek ve hizmet sundugu bélge Torkiye oldugundan 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla sona eren donemde finansal tablolarda bélumlere gére raportama yapilmamstir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri
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Finans Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
(eski adiyla Finans Yatinm Menkul Degerler A.$. A Tipi Degiigken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))

1 Ocak - 31 Aralik 2015 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylari agagida agiklanmistir,

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Diger Hazir Dederler 27.468 822
27.468 822

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Fon'un 170.373 TL teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmaktadir.
(31 Arahk 2014 — 80.264 TL)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 333 TL diger alacaklar bulunmaktadir (31 Aralik 2014 — yoktur).

Bilangoda gasterilen *Dider borglar” kaleminin detaylar agagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Odenecek denetim Ucreti (4.500) (3.821)
Odenecek endeks lisans sdzlegmesi (844) -
Fon saklama ucreti (772) -
Odenecek SPK kayda alma iicreti (540) (265)
Odenecek diger borglar {3) (652)
Mahsup edilemeyen vergi karsiltgi - (481)
Katilma belgesi borglar - (167)
Tahvil borsa payi - (18)

(6.759) (5.402)

Fon, Yoénetici'ye ve Kurucu'ya 25.589 TL borcu bulunmaktadir. Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis
ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargiligi olarak her giin igin fon toplam degerinin
%0,0075'inden (milyonda yetmigbes) olugan bir yénetim Gcreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde hesaplanarak Kurucu, Yénetici ve Araci arasinda imzalanan sdzlesmeye gére paylagtinlir,
(31 Aralik 2014: 11.163 TL)

31 Araltk 2015 tarihi itibariyle Fon'un 35.584 TL takas alacagl ve 8.742 TL takas borcu bulunmaktadir,
(31 Aralik 2014 — 999.808 TL — 1.525.495 TL)
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Finans Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
(eski adiyla Finans Yatinm Menkul Dederler A.$. A Tipi Degigken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))

1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotian
(Tlm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan altm satim amach
menkul kiymetlere iligkin bilgiler;

31 Aralik 2015

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal

varhklar Maliyet Makul Dederi Kayith Degeri
Hisse senedi 11.050.824 10.410.199  10.410.199
Ters repo 18.687.557 191.048 191.049
Toplam 29.738.381 10.601.248 10.601.248

31 Aralik 2014

Gergede uygun deger fark kar veya zarara yansitilan finansal

varlklar Maliyet Makul Dederi Kayith Degeri
Hisse senedi 4.560.910 5.011.176 5.011.176
Ters repo 746.001 746.195 746,195
Toplam 5.306.911 5.757.31 5.757.371
7. Karsiliklar, kosullu varlik ve horglar

Fon’un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.$., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (eski unvaniyla
“IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S.") tarafindan muhafaza edilmekte olup, gecmis dénemlerde tatbik
edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.S. ve Borsa (lyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta”
uygulamasi sona erdiriimis; bu uygulamanin yerine [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S."in
sigortalandid! dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugdu bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi
yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Sakiama Bankasi A.S. ve Merkezi Kayit Kurulugu A.S."yi
("MKK") kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve MKK'da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her turlt maddi hasar, kaybolma, saklama
riskleri sigorta kapsamindadir.
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Finans Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
(eski adiyla Finans Yatinm Menkul Degerler A.$. A Tipi Degisken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))

1 Ocak - 31 Aralik 2015 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

8. Niteliklerine gore giderler

For'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,

giderlerin detay agadidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Ydnetim Gcretleri (403.948) {143.857)
Komisyon ve diger islem Ucretleri (114.588) {35.997)
Esas faaliyetlerden difier giderler {34.518) (1.361)
Saklama ticretleri {4.198) (687)
Denetim icretleri (3.261) (3.821)
Kurul ticretleri (2.830) {1.075)
Toplam {563.343) (186.798)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderlerinin detay

asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Endeks Lisans Sozlegmesi {4.484) -
Noter Tasdik ve Ucreti (1.104) {1.013)
Vergi, Resim ve Harglar {658) {308)
llan Giderleri - (40)
Fon isletim giderleri - -
Difer Giderler {28.272) -
Toplam (34.518) (1.361)

9. Toplam deger/net varlik dederi ve toplam degerinde/net varlik degerinde artisfazalis

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis 2 donem finansaliarina ait birim pay degeri ile toplam deder / net

varlik degerinin detay verilmistir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

Net varlik degerindeki artis (azalig)(TL)

Birim paya dlisen net varlik de@erindeki artig (azalig) {TL)

Katilma belgeleri hareketleri:

10.793.915
41.905.104
0,257580

5.497.710
(0,0231)

5.296.205
18.869.800
0,280671

(403.677)
0,0766

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Adet adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 18.869.800 27.927.500
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayist (82.807.902) 31.271.200
Dénem iginde geri altnan katilma belgesi sayis 105.843.206 (40.328.900)
Toplam 41.905.104 18.869.800
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Finans Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
{eski adiyla Finans Yatinm Menkul Degerler A.$. A Tipl Degisken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))

1 Ocak — 31 Aralik 2015 donemine iligkin
finansal tabla dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettil Gelirleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 274.936 165.755
274.936 165.755
Finansal Varlik ve Yiikiimitiliiklere lliskin Gergeldegmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satis karlar 797.795 203.399
Gergeklegen deger artiglan 2.764.709 1.164.603
Vadeli islem sdzlesme gelirleri 391.835 485.090
Menkul kiymet satig zararlan (575.304) (145.556)
Gergeklesen defer azaliglan {3.702.454) (390.470)
Vadeli iglem stzlesme giderleri (360.778) (555.543)
(684.397) 761.523
Toplam {409.461) 927.278

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla Sirket'in esas faaliyetlerden diger giderlerinin detay!
asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Fon igletim gelirleri (28.269) -
Endeks Lisans Stzlesmesi (4.484) -
Diger (1.765) -
Qdung lslem Komisyon Gelirleri - (1.361)
Toplam {34.518) (1.361)

11. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portféytinde turev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik 2014
— Bulunmamaktadir).

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa rigki, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir, Fon, portfdy yénetimine
iligkin stratejiler ve limitler dahilinde portféy yoneticileri tarafindan yénetilmektedir.

Yogunlagma riski

Fon igtizOginde belirlenen yontemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

{izere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféytine orani iglemleri mevzuata, igtlizik ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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Finans Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
(eski adiyla Finans Yatinm Menkul Degerler A.$. A Tipi Degisken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))

1 Ocak — 31 Aralik 2015 ddnemine iligskin

finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

12. Finansal araglardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay! Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon'un faize duyarlilidi finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal variiklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Aralk 2014

Finansal Varliklar 191.049 746,195
Finansal Yukumlolukler - -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Faiz artisi/(azalisi) Kar zarar iizerindeki etkisi Kar zarar itizerindeki etkisi
5% 9.552 37.310
-5% (9.552) (37.310)

Hisse senedi fiyat riski

Fon ayni zamanda, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degdisimlerinin yol
agacagi hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Borsa [stanbul'da
(“BIST") islem gdren bu hisselerde %10’luk bir artis/azalg olmasi ve diger tim dediskenlerin sabit
tutulmas| durumunda, Fon'un net donem karinda 1.041.020 TL tutarinda artig /azalis olusmaktadir (31
Aralik 2014: 501.118 TL).

Kur riski

Yabhanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve
31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, dévizli iglemleri bulunmamaktadir.
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Finans Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu {Hisse Senedi Yogun Fon)
(eski adiyla Finans Yatinm Menkul Degerler A.§. A Tipi Degigsken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))

1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
{Tlm tutarlar TL olarak gdsterilmisgtir}

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteliji ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatinmlar olugturmaktadir.

Turev olmayan finansal yikmldltklerin 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibarlyla sézlesme
shrelerine gére kalan vadelerine gére dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

Sozlesme
uyannca nakit 312ay 1-5yil 5yildan
Defter cikiglar toplami 3 aydan arasi arasli uzun
Sézlegme uyarinca vadeler Degeri (I+11+1+1V) kisa {I) {in (11 (V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
lligkili Taraflara Borglar {25.589) {25.589) {25.589) - - .
Dider borglar (6.759) (6.759) (6.759) - - -
Takas borglar (8.742) (8.742) (8.742) - - -
Toplam yiikiimlaliik {41.090) {41.080) {41.090) - - -
31 Aralik 2014
Sozlesme
uyarinca nakit 312ay 1-5yil 5vyildan
Defter cikiglar toplam 3 aydan arasi arast uzun
Sozlegme uyarinca vadeler Dederi {(I+11+111+1V) kisa (I} (i) {111} {Iv)
Tiirev olmayan
finansal yikGmlilikler
lligkili Taraflara Borglar {11.183) (11.163) {11.163) - - -
Diger borglar (5.402) (5.402) (5.402) - - -
Takas borglan (1.525.495) (1.525.495) (1.525.495) - - -
Toplam yiikiimliiliik (1.542.060) {1.542.060) (1.542.060) - - -

Fon'un finansal yakimluliklerinin beklenen vadeleri sézlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo
veriimemistir.

Kredi riski
Fon'un kullandirilan kredileri bulunmadi§indan dolay karst tarafin anlagma yukumiGloklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri
itibartyla, Fon'un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar asagidaki tablodaki gibidir:
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Finans Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
(eski achyla Finans Yatirim Menkul Degerler A.$. A Tipi Degigken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))

1 Ocak — 31 Aralik 2015 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlari
{Tum tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

12.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiiktimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak

ve borglarin Kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittig

varsaylimistir.

Finansal araclarin siniflari ve gerce@ie uyqun dederleri

Gergede uygun

deger farki itfa edilmig
Krediler ve karfzarara degerinden
alacaklar (nakit yansitilan gosterilen
ve nakit finansal finansal Defter
31 Arahk 2015 benzerleri dahil) varliklar  yiikiimlGliikler dederi Not
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 27.468 - - 27.468 4
Teminata Verilen Nakit ve
Nakit Benzerleri 170.373 ) B 170.373 4
Takas Alacaklart 35.584 - - 35.584 5
Finansal Varliklar 10.601.248 - 10.601.248 6
Diger Alacaklar 728 - - 728
Finansal yikamlGltkler
Takas Borglan (8.742) (8.742) 5
Diger Borglar (6.759) {6.759) 5
lligkili Taraflara Borglar (25.589) (25.589) 5
Finansal araclann siniflar ve gerce§ie uygun dedgerleri
Gercede uygun itfa edilmis
Krediler ve deder farki degerinden
alacaklar (nakit karfzarara gosterilen
ve nakit yansitilan finansal Defter
31 Aralk 2014 benzerleri dahil) finansal varliklar ylikiimliiltikler degderi Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 822 - - 822 4
Teminata Verilen Nakit ve
Nakit Benzerleri 80.264 ) T 80.264 4
Takas Alacaklan 999.808 - - 999.808 5
Diger Alacaklar - 5.757.371 - 5.757.3M1 5
Finansal Varliklar 6
Finansal yikimlalokler - -
Takas Borglari - - (1.525.495) (1.525.495) 5
Diger Borglar - - (5.402) (5.402) 5
lligkili Taraflara Borglar (11.163) {11.163) 5
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Finans Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
(eski adiyla Finans Yatiim Menkul Degerler A.$. A Tipi Degisken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))

1 Ocak - 31 Aralik 2015 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukimltloklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanitan girditerin seviyelerine gére dagiimi asagidaki gibidir:

+  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikumltlikler, élgtim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatiar! (dlizeltimemis olan) ile de§erlenmektedir.

+  Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumltlokler, ilgili varlik ya da yokamlalagan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

»  Uglincti seviye: Finansal varlik ve ylkamlulikler, varlik ya da yakimluligan gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve rayi¢
dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatian esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin rapotlama
tarihi itibartyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergefe uygun degder farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-ahm satim amagl finansal variklar 10.775,987 10.775,987

31 Aralik 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergede uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-ahm satim amacl finansal varliklar 5.767.371 5.757.371

13. Finansal tablolarn énemli Slgiide etkileyen ya da finansal tablolann agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlar tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirtanmistir.

14. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya gilkmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun
gekilde dizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar bulunmamaktadir.
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Finans Portfoy Birinci Hisse Senedi
Fonu (eski adiyla Finans Yatirim
Menkul Degerler A.$. A Tipi Degisken
Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren
hesap dénemine ait fiyat raporu



Finans Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (eski adiyla Finans Yatinm
Menkul Degerler A.$. A Tipi Degisken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Finans Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (eski adiyla Finans Yatirim
Menkul Degerler A.$. A Tipi Degisken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikumlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasas| Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Finans Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (eski adiyla Finans Yatirim
Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon (Hisse Senedi Yogun Fon))'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam degder/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hikiumlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Finans Portféy Yénetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmis olup, bagka maksatla kullanilmasi mumkun degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 29 Subat 2016
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Finans Portfy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
(eski adyla Finans Yatinm Menkul Degerler A.$. A Tipi Dediigsken Fon (Hisse Senedi Yogun

Fon}))

31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu
(Titm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup  Toplam

TL % % TL % %

Fon portfdy degeri 10.771.621 100%  99,79% 5.837.635 100% 100,74%
Hazir dederler 27.468 100% 0,25% 822 100% 0,02%
Kasa - - . - - -
Bankalar - - - - - -
Diger hazir degerler 27.468 100% 0,25% 822 100% 0,02%
Alacaklar 35.916 100% 0,33% 999.808 - 18,88%
Takastan alacaklar 35.584 99,88% 0,33% 999.808 100,00%  18,88%
Diger alacaklar 332 1,12% 0,00% - - -
Borglar 41.090 100% 0,38% 1.542.060 100%  29,12%
Takasa borglar T1 - - - - - -
Takasa borglar T2 - - - 1.524,170 98,84%  28,78%
Banka avanslar - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon yénetim Ucretleri 25.590 62,46% 0,23% 11.163 0,72% 0,21%
Denetim Ucreti 4,500 11,33% 0,04% a.821 0,25% 0,07%
Diger borglar 11.002  27,21% 0,10% 2.906 0,19% 0,06%
Fon toplam degeri 10.793.915 100% 100% 5.296.205 100,00 100,00
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