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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu Fon Kurulu’na

Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu’'nun (“Fon”) 31 Aralik

2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deder/net varlik degeri degisim tablosunu,
nakit akis tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger agiklayici dipnotlarini denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (*KGK”)
tarafindan yayinlanan TUrkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS") uygun olarak hazirlanmasindan ve
gergede uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsizlik veya hatadan
kaynaklanan énemli yanhsliklar icermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yénetim
tarafindan gerekli gértlen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yaratalmustir. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanlishk icerip icermedidine dair makul glivence elde etmek tzere planlanarak
ylritilmesini gerektirmektedir.

Bagdimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigdi hususu da
dahil olmak lzere énemli yanhslik icerip icermedidine dair risk dederlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi
gdz éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinlidi hakkinda gorus vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan dnemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini
icermektedir.

Bagdimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimdziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorus
Gorisimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Kisa Vadeli
Tahvil ve Bono Fonu'nun 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila

ait finansal performansini ve nakit akislarini TMS ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslar
(bkz. dipnot 2) ¢ercevesinde dogru ve durlst bir bicimde yansitmaktadir.
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen acgiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma dizeninin, TTK ile fon i¢ tizugunun finansal raporlamaya
iliskin hiikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastianmamistir.

Diger Husus

Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu'nun Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'na (“TMS”) ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak 31 Aralik
2013 tarihi itibariyle diizenlenmis finansal tablolan bir baska denetim sirketi tarafindan denetlenmis ve

s6z konusu sirket 7 Subat 2014 tarihli raporunda bu finansal tablolar Gzerinde olumlu gériis beyan
etmistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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Finans Yatinm Menkul Degerler A.$.
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Beno Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis

31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2014 2013
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 4,086.697 1.409
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklar - -
Takas Alacaklari 5 - 87.696
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6,12 67.661.083 49.674.277
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varlikiar (A) 71.747.780 49.763.382

Yikamliliikier
Repo Barglar - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal Y{kUmiilkler - -
Diger Borglar 5 (29.676) (27.057)
lligkili Taraflara Borglar 5 (113.921) (62.907)
Toplam Yilkiimliilikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B} (143.597) (89.964)
Toplam Pegeri/Net Varlik Degeri (A-B) 71.604.183 40.673.418

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S.
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis 1 ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait

kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu
{Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmig gegmig
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslarl 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 3.590.700 1.541.630
Temettii Gelirleri - -
Finansal Varlik ve YilkimlOliklere [liskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 1.828.302 3.543.004
Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere [liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 251,285 (139.689)
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10 54,001 137.184
Esas Faaliyet Gelirleri 5.724.288 5.082.129
Yénetim Ucretleri 8 (1.076.391) (831.116)
Performans Ucretleri - -
Sakiama Ucretleri 8 {18.250) (16.352)
MKK Ucretler - -
Denetim Ucretleri 8 (9.497) (10.619)
Danigmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri i 8 (16.110) {17.588)
Komisyon ve Diger lglem Ucretleri 8 (222.416) (200.918)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (55.362) (51.615)
Esas Faaliyet Giderleri (1.398.026) (1.228.208)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 4.326.262 3.853.921
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarar (A} 4,326.262 3.853.921
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacakiar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 4.326.262 3.853.921

Ekieki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayictsidir.
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Finans Yatirim Menkul Degerler A.$.
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu

Badimsiz denetimden ge¢mis 31 Aralik 2014 tarihli

toptam deger/net varlik degeri degisim tablosu
(TtGm tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

Dipnot gecmis gecmis

referanslarl 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Toplam Degeri/Net Varlik Degderi {Dénem Bagi) 9 49.673.418 81.248.534
Toplam Degerinde/Net Varik Degerinde Artig/Azalis 4.326.262 3.853.921
Katilma Payi lhrag Tutan (+) 770.889.328 2.432.984.596
Katilma Payi lade Tutan (-) (753.284.825) (2.468.413.633)
9 71.604.183 49.673.418

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (D6nem Sonu)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis 1 Ccak — 31 Aralik 2014 dénemine ait

nakit akig tablosu
(Tim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

Dipnot
referanslari

Bagimsiz
denetimden
gecmis

31 Arahk 2014

Bagimsiz
denetimden
gegmis

31 Aralik 2013

A. Isletme Faaliyetierinden Nakit Akiglan

Net D&nem Kari/Zarar

Net Ddnem Kar/Zararl Mutabakati ile llgili Dizelimeler

Deger DogOkINgl/Iptali ile ligili Dizeltimeler

Kargiliktar ile ligili Dozeltmeler

Faiz Gelirlerf ve Giderleri ile [Igili DUzeltmeler 10

Gergeklegmemis Yabanci Para Gevirim Farklar ile [gili Dizeltmeler

Gergege Uygun Deder Kayiplan/Kazanglart ile ligili Dizeltmeler

Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Dizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler

Alacaklardaki Artig/Azalisla llglil Dizeltmeler

Borglardaki Artts/Azaligla ligili Dizeltmeler

[stetme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artig/Azaligla lgili
Dizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar

Alinan Temett

Alinan Faiz 10

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikiglar

B. Finansman Faaliyetierinden Nakit Akiglan

Katilma Pay! |hraglarindan Elde Edilen Nakit

Katima Payi ladeleri lgin Gdenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Giriglerl/Cikiglar

Finansman Faaliyetierden Net Nakit Akiglar

Yabanci Para Cevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B)

C. Yabanc| Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarnn tamamlayicisidir.
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(13.519.215)
4.326,262
(3.339.415)

(3.590.700)

251.285
(17.845.477)
87.696
53.633

(17.986.806)
3.339.415

3.590.700

(251.285)
17.604,503
770.889.328
(753.284.825)

4.085.288
1.409
4.086.697

35.427.389
3.853,921
(1.681.319)

(1.541.630)

(139.689)
31.573.468
(87.696)
(56.728)

31.717.892
1.681.319

1.541.630

139,689
(35.429,037)
2.432.984.596
(2.468.413.633)

(1.648)
3.057
1.409



Finans Yatinm Menkul Dederler A.S.
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bonc Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemine iligkin

finansal table dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve
38inci maddelerine dayanilarak ve bu ictiiziik hiiklimlerine gére ydnetimek Uzere halktan katilima
paylan kargih§: toplanacak paralarla, katiima paylan sahipleri hesabina, riskin dagitilimasi ve inangl
milkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan olugan portfdyll isletmek amaciyla Finans
Yatirim Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit Fonu kurulmusgtur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan (“SPK”") alinan 30 Ekim 2013 tarih ve 12233903.305.01.03--995 sayih
izin dogrultusunda Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu Finans Yatirm Menkul
Degerler A.S. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu’na déniigtirilmastdr.

Fon'un kurucusu : Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.
Fon kurucusunun adresi : Bilyilkdere Cad. No: 129 80300 Mecidiyekdy / Istanbul

Fon'un yoneticisi : Finans Portféyy Yénetimi A.$.
Fon ydneticisinin adresi : Nispetiye Cad., Akmerkez B Kulesi Kat: 2-3, 34340 Etiler / Istanbul

Saklayic! kurulus : Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.S.
Saklayici kurulugun adresi : Sisli Merkez Mah. Merkez Cad. No:6 34381 Sisli/Istanbul

For’un aracl kurumu : Finansbank A.S.
Aracinin adresi : Biylkdere Cad., No: 129, 34394 Gayrettepe / Istanbul

Fon stiresi ve kacine! vilinda oldudu:

Fon siresiz olup, 4 Kasim 2002 tarihinde halka arz edilmigtir.

Fon portféylnin vénetimi:

Fon'un riskin da@itiimasi ve inangh milkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklann koruyacak
gekilde yonetim, temsil ve varliidann saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Finans
Yatirim Menkul Degerler A.$. ("Finans Yatirm”, “Kurucu”) sorumludur. Fon, Finans Yatirm Menkui
Degerler A.S. (“Finans Yatinm”, “Kurucu™) tarafindan kurulmus olup, SPK mevzuati uyarinca portfdy
yonetimi, Finans Portfdy Yonetimi A.S. (“Finans Portfdy", “Yonetici®) tarafindan yapilmaktadir.

Fon ydnetim tcretieti:

Kurucu'nun Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargilidi olarak her giin igin 25 Ocak 2012 tarihine kadar fon toplam dederinin %0,007
(yGzbindeyedi)'sinden olusan bir ydnetim lcreti hesaplanarak dederleme yapilmistir. 25 Ocak 2012°den
itibaren 10 Aralik 2013 tarihine kadar fon toplam dederinin %0,003'lUnden (yiizbindelg) olusan bir
yoénetim Gcreti hesaplanarak degerleme yapilmis olup, 10 Aralik 2013 tarihinden itibaren giinlik
%0,00475 (ylizbinde ddrt nokia yetmigbes) fon yénetim ticreti Fon fiyatinin agiklandidi glnlerde
tahakkuk ettiriimistir.

Fon'un adresi ve baslica faaliyet merkezi Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat 7 34340 Etiler
/lstanbul ‘dur.

Denetim ticretleri;

SPK’nin & Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve badimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlan ve menkul kiymet yatinm
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhdindan giinlik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmisgtir.

Denetim {cretleri cari dénemde Fon'un mal varlidindan giinlik olarak tahakkuk ettirilmistir,

Finansal tablolarin gnaylanmast:

Finansal tablolar, Fon Kurulu tarafindan onaylanmug ve 25 Subat 2015 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Fon Kurulu’nun finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.

(7)



Finans Yatirnm Menkul Degderler A.$.
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali teblidi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli teblifler ile Menkul Kiymetler Yatirnm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali table ve raporlann hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yOrurliige girerek yatinm fonlarinin finansal tablolannin hazilanmasinda Turkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinm (TMS) esas alinmasi hitkiim altina alinmig ve finansal
rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlar ve portféy raporiari
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dagihm raporlarindan olusan portfdy raporian, fon portféylerinde
yer alan varliklarnn degerlenmesine ve degerlemeler scnucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarinl yayimlamistir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degisikliklere bagli olarak yatinm fonu'nun ge¢mis dénem finansal
tablolar 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dlzenlenmistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolanini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tlrkiye Denetim Standartlan’na
ve Sermaye Piyasas) Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” {1l-14.2)
yaytmlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin Tebligime uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

Kurucunun yénetim kurulunun, “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” {II-
14.2) kapsaminda hazirlanan sdzkonusu finansal raporlarin kabullne dair ayn bir karar alinmasi
gerekir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast degisiklikleri, sdz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hilklimlerine uygun olarak geriye veya iletiye dénlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikmaniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politkasinda
istede bagh yapilan Snemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye donik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap ddénemine ait finansal tablolanin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agafida dzetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gegerli yeni ve dedistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir.
Bu standartlann ve yorumlarin For’un mali durumu ve performans! Gzerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmisgtir.



Finans Yatinm Menkul Degerler A.§.
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan (devami)
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Asagida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlardan
Fon’un mali durumu ve performansi Uzerinde bir etkisi olmamigttr.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglann Netlegtirilmesi (Degisiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yikimliltkler

TMS 36 Varliklarda Deger DigtklOga - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
aciklamalan (Degisiklik) )

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Trev Urlinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamliigi (Degisiklik)

TFRS 10 Konsclide Finansal Tablolar (Dedisiklik)

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henlz
yurlriige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlann yirarlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS ¢ Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama
Fon, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini dederlendirmektedir.

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlan: Galigan Katkilan (Degisiklik)

TFRS 11 — MUsterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yéntemlerinin Agtkliya Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Degigiklikler)

86z konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi clmasi
beklenmemektedir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eyltil 2014°de ‘2010-2012 Dénemine lliskin Yilltk lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bélimleri .

TFRS 13 Gergede Uygun Deder Olgiim(

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve UMS 38 Maddi Clmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Yillik lyilestirmeler - 20112013 Dénemi
TFRS 3 [sletme Birlegmeleri

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olglimii Karar Gerekceleri
TMS 40 Yatirim Amagl Gayrimenkuller



Finans Yatirm Menkul Degerler A.$.
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tiim tutarlar TL olarak gdésterilmisgtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde 6nemli bir etkisi olmas)
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagdida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz ylrirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve dedisiklikler hentz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistirfyayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yiriirlige girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik iyilegtirmeler - 20710-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimil
Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - MUsterilerle Yaplian Sézlesmelerden Dogan Hasilat
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)
UMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Ydntemi — UMS 27'de Degisiklik

UFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eyliil 2014'te UFRS'lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014
Dénemi‘ni yayinlamigtir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklije udrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler harig, dért standarda beg degdisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konular asagidaki gibidir:

- UFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: Ag¢iklamalar — hizmet sézlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7’ye ara
dénem ozet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bélgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir
bélimde’ agiklanmasi

Bu degisikiik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi {izerinde &nemli bir etkisi olmasi
beklenmemekitedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirime! [sletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaphd) Varlik Satislan veya
Katkilar - Degigiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatirim Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS 10
ve UMS 28'de Degisgiklik)

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1’de Degigiklik)
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Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 ddonemine iligkin

finansal tablo dipnotlan {devami)
{Tum tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzeca bir déneme iligkin ise, degisiklidin yapildidi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degdisiklik yapilmamistir.

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazilanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agagida zetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden Ol¢alir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan islem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlk ve borglarini TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadtr.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amacli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte sattimak veya geri satin alinmak
amactyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bufundugu yénlnde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyln pargast olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynada
dayall kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
zerinden degerlenir. Aim-satim amagl menkul kiymetlerin gercede uygun degerindeki dedisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varhk ve ylkamlillklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yliklimliliklere
iligkin gergekiesmis kar/zarar” a dahil ediimigtir.

llk muhasebelegtirme sirasinda, igletme tarafindan, gergege uygun defer farki kér veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal vartikiar alim satim amagl olmayan dzkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi ¢ergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yénetilen ve performanslar buna gére degerlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun degder farki kér veya zarara yansitilan olarak siniflanan
varliklardir ( ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigy), ilgili
grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.



Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan (devami)
(Tim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gdrmeyen, tlirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklar, takas
alacaklar ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varlklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanndan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglart, takas borglari, krediler ve finansal yikumidltkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikUmIGlUkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Olglimi:

Gergegde uygun deder, piyasa katilimcilar arasinda él¢iim tarihinde oladan bir iglemde, bir varliin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikumliliklerin gergefe uygun dederi belirlenmesinde asagida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullanimigtir:

1) Degerleme glniinde aktif bir pivasada islem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansittii igin
bekleyen kapanis seans fiyatlan veya kapanis seansinda fiyah olugsmayanlan igin bir dnceki seansin
adirlikh ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, dzdes veya kargilastirilabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katlimetlar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemlerdir

Finansal varliklarda deder disiklGgu

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diistikligiine ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup bulunmadidina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya variik grubunun guvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhdin deger digsikliigiine ugradiina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmas! durumunda deger disiikliigi zarar olusur. Itfa edilmis
degderinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger digikItgi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varidin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkii degeri ile
defter deferi arasindaki farktir.

Yabanci para ¢gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlari zerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanc) paraya dayal parasal
varlik ve yiikkimlulikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile Slctlen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile diglilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmigtir.” Cevrimler sonucu olugan Kur
farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir.

(12)



Finans Yatirim Menkul Degerler A.$.
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlarn (devami)
{Tlm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal araglarin netlegtiritmesi

Finansal varlik ve yikimlGlikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip
olunmas! ve s6z konusu varlik ve yiikiimluliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanh
sonuglandirma niyetinin olmas! durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul dederlerin dédiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri ahmlanm 6ngéren anlagmalar ¢ergevesinde satiimig olan menkul Kiymetier (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portféylnde tutulus
amaclarina gore "Gergegde uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakta ve ait
oldugdu portfoyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlegmesi kargihd elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belilenen satim ve geri alim fiyatlarn arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
yéntemine gbre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiliginda
Odenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamll gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelesgtirimektedir.

Geri satim taahhidl ile alinmig menkul kiymet ("Ters repco”) iglemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar’ kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi”ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlegmesi
yapilrmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet amlarina iliskin clan borglardir.

Takas alacakiar normal yoldan satis islemlerinde satig s6zlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardr.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (matrjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

(13)



Finans Yatinnm Menkul Degerler A.$.
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari (devami)
{Tlm tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Gelir/giderin taminmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve sattmi, Fon paylannin ahm ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile For'un dider islemleri yapildiklan giin itibariyle {islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet sattg gunil dederi (alig bedeli ve satis gliniine kadar clusan deger
artis veya azaliglar toplami) (zerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glini degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis giinli degeri arasinda bir fark olugtudu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlart hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar defier artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklegen deger artiglar/azahglar’”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki dider kapsamili gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve YukimlGliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim lcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettl geliri

Temettii gelirleri ilgili temettly( alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Giderler

Tdm giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 20086 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degigiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlari {borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar dahil) ile

menkul kiymetler yatinm ortaliklarimin portfdy isletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak dedistiriimigtir.

Nakit akig tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akislan esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal
bir higimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislan, Fon’un portféyiindeki de@er artis ve azaliglanindan
kaynaklanan nakit akiglarin gosterir.
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Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S.
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan (devami)
(Tiim tutartar TL olarak gosterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansman faaliyetierine iliskin nakit akislari, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandi§: kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri édemelerini gosterir.

Katilma paylar

Katiima paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yikimlalGk
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylarl Fon'un net variik degeri Ozerinden giinlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, dederleme giininde
tedavilde olan pay sayisina bdlinerek belirlenmektedir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
ve Fon'un portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Fiyatlama Raporuna lliskin Portidy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isglni itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degertemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portitye alinan varliklar alim fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giniindeki yabanct para cinsinden degerinin TCMB
ddviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle bulunur.

{b} Al tarihinden baglamak lzere poriféydeki varliklardan,

i) Borsada islem gérenler dederleme glniinde borsada olugan en son seans
agirhikh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. u kadar ki, kapanis seansi
uygulamas bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanis
seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada clugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir,

ii) Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem ginindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

iif) Fon katilma paylan, de§erleme gin( itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

v) Yabange! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir.

vi) Tlrev aracglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir.

vii) Borsa digi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatint en dodru yansitacak sekilde
givenilir ve dodrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

viii) (1) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara bagdlanir.

ix) (vii} ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
ydnetim kurulu tarafindan alinir.



Finans Yatinm Menkul Degerler A.$.
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlar {devanu)
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(¢} Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanlan esaslar, difer variiklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢cergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yaktmltliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak deferlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yukamlilGkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile bulunur.
Onemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yiikGmlOlliklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yaptimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklihk gdsterebilir. Ayrica beliftiimesi gereken dnemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve
varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlumu olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim dnemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bélim olarak dederlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bélimiine iliskin bilgiler fon'un bir biitliin olarak sunulan finansai tablo
bilgilerine esgittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylan asagida a¢iklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Finansbank A.S. (%) 1.033.757 -
Tirkiye Halk Bankast A.$ 1.033.011 -
Vakifbank A.S 1.032.841 -
Fibabanka A.$ 984.194 -
Diger Hazir Dederler 2.894 1.409

4.086.697 1.409

(*} 31 Arallk 2014 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 1.033.757 TL iligkili taraf olan
Finansbank A.S. nezdindeki vadeli hesapta bulunmaktadir. (31 Aralk 2013 — Bulunmamaktadir).

(16)



Finans Yatinm Menkul Degerler A.$.
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan (devami)
(Titm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

4. Nakit ve Nakit Benzerleri (devam)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detayl agagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz orani Vade 31 Arahik 2014
TL 10,50% 26 Ocak 2015 1.032.841

TL 10,80% 26 Ocak 2015 1.033.757

TL 10,40% 26 Qcak 2015 1.033.011

TL 10,75% 26 Ocak 2015 984.194
4.083.801

31 Aralik 2013 itibariyla Fon'un vadeli mevduati bulunmamaktadir.

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Arallk 2014 tarihi itibariyle diger alacaklan bulunmamaktadir (31 Aralk 2013 -

Bulunmamaktadir).

Bilangoda gosterilen “Dider borglar” kaleminin detaylan agagida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Odenecek SPK kayda alma iicreti (10.563) (5.732)
Odenecek denetim Ucreti (9.497) (10.620)
Odenecek takas saklama komisyonu (7.379) (1.959)
Tahvil borsa pay! (2.182) (7.999)
Odenecek diger borglar (55) (647)
Odenecek endeks lisans sozlegme Ucreti - {(100)

(29.676) (27.057)

Kurucu’ nun Fon'un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis etti§i donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiligi olarak her giin igin 25 Ocak 2012 tarihine kadar fon toplam deferinin 960,007 {yiz
binde yedi)'sinden olugan bir ydnetim Ucreti hesaplanarak dederleme yapilmistir. 25 Ocak 2012’den
ittbaren 10 Aralik 2013 tarihine kadar fon toplam degerinin %0,003'tinden (ylz binde {¢) olugan bir
yénetim (creti hesaplanarak degderleme yapilmig olup, 10 Aralik 2013 tarihinden itibaren giinlitk
%0,00475 (yiiz binde dort nokta yetmis bes) fon yénetim Ucreti Fon fiyatinin a¢iklandi§i ginlerde

tahakkuk ettiriimistir. ( 31 Aralik 2014: 113.921 TL — 31 Arahk 2013: 62.907 TL )

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Fon'un takas alacad bulunmamaktadir. (31 Aralik 2013 -- 87.696 TL)

(a7



Finans Yatirinm Menkul Dederler A.S.
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemine iligskin

finansal tablo dipnotlarn (devami)
(Tim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim
amacl menkul kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Aralik 2014

Gercgede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

varliklar Malivet Makul Degeri Kayith Dederi
$zel kesim borglanma senetleri

Finansman bonosu 840.028 813.067 813.067

Banka bonosu 23.480.588 23.767.520 23.767.520

Kamu kesimi borglanma seneileri

Devlet tahvili 19.826.653 20.105.173 20.105.173

Ters repo 22.968.999 22.975.323 22.975.323

Toplam 67.116.268 67.661.083 67.661.083

31 Aralik 2013

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

varlklar Maliyet Makul Degeri Kawith Degeri
Ozel kesim bor¢lanma senetleri

Ozel sektor tahvil 22.845.673 23.090.508  23.090.508
Kamu kesimi borglanma senetleri

Devlet tahvili 5.560.104 5.677.073 5.577.073
Hazine bonosu 1.951.240 1.997.058 1.997.058
Ters repo 19.006.000 19.009.639  19.009.639
Toplam 49.363.017 49.674.277 49.674.277
7. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

For'un menkul kiymetleri Borsa |stanbul A.$., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. (eski unvaniyla
“IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$.”) tarafindan muhafaza edilmekte olup, ge¢mis dénemlerde
tathik edilen ve istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Borsa Uyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamas! sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.$.'in
sigortalandigi dolayisiyla da Fon'un bu kuruluslar nezdinde saklanan tlim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmigtir. Fon adina dizenlenmig ayr bir sigorta poligesi
yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.$. ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'yi
(“MKK") kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. ve MKK'da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tirli maddi hasar, kaybolma, saklama

riskleri sigorta kapsamindadir.



Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 ddnemine iligkin

finansal tablo dipnotlari (devami)
{Tum tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

8. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmusg olup,

giderlerin detay agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

Ydnetim Ucretler (1.076.391) (931.118)
Saklama (licretleri (18.250) (16.352)
Kuruli dcretleri (16.110) (17.588)
Denetim lcretleri (9.497) (10.619)
Komisyon ve diger iglem Ucretleri (222.418) {200.918)
Esas faaliyetlerden diger giderler (65.362) (51.615)
Toplam (1.398.026) (1.228.208)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itbanyla Sirket'in esas faaliyetlerden diger giderlerinin detay

asagdaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Fon igletim giderleri {54.001) (49.492)
Noter Tasdik ve Ucreti (1.013) (565)
Vergi, Resim ve Harglar {(309) {481)
llan Giderleri (39) (1.077)
Toplam (55.362) {61.615)

9. Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik dederinde artig/azalis

Agagdida Fon'un cari ddnem ile geg:'mig 2 ddnem finansallarina ait hirim pay degeri ile toplam deger /

net varlik dederinin detay verilmistir.

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayisi {Adet)
Birim pay degeri (TL)

Net varlik dederindeki artig (azalig){TL)
Birim paya diigen net varlik deferindeki artis (azalsg) (TL)

Katilma belgeleri hareketleri:

71.604.183
1.820.014.811
0,0383

21.930.765
0,0026

49.673.418
1.353.586.801
0,0367

(31.575.116)
0,0017

31 Aralik 2014
adet

31 Aralik 2013
adet

Dénem basinda dolagimdaki pay sayis
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi
D&énem iginde geri alinan katilma belgesi sayis

1.353.586.801
20.258.868.700
(19.792.440.690)

2.310.898.245
68.009.519.826
(68.975.831.270)

Toplam

1.820.014.811

1.353.586.801

(19)



Finans Yatirirm Menkul Degerler A.$.
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Boho Fonu

1 Ocak ~ 31 Aralik 2014 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan {devami)
{TGm tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettil Gelirleri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 2.412.290 1.541.630
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 1.178.410 -
3.590.700 1.541.630
Finansal Varlik ve Yikiimltiliiklere lliskin Gerceklegmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satig karlan 2.523 14
Gergeklegen deder artiglar 2.337.385 3.544.964
Menkul kiymet satts zararlan {1.780) (1.974)
Gergeklesen deder azaliglar {509.826) -
1.828.302 3.543.004
Toplam 5.419.002 5.084.634

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket'in esas faaliyetlerden diger gelirlerinin detay)
asadidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Fon igletim gelifleri 54.001 137.184
Taplam 54.001 137.184

11.  Tirev araglar

For'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portfdylnde tlrev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2013 — Bulunmamaktadir).

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geredi piyasa riskine (gergege uygun deder faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski} maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlannda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy ybnetimine
iligkin stratejiler ve limitler dahilinde portféy yéneticileri tarafindan yénetiimektedir.

Yogunlagma riski

Fon i¢tiziginde belirlenen yontemler uygulanmig olup, sbz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
tizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline oran iglemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.



Finans Yatinm Menkul Dederler A.S.
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan (devami)

{Tim tutarlar TL olarak g&steriimigtir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Faiz orani riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon'un faize duyarli
finansal varliklannin nakit akislarinda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
For'un faize duyarliid finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varlklarin gergege uygun
deferlerinde olacak degisikliji icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agadtdaki gibidir;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Finansal varliklar

44.685.760

30.664.639

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bitiin dedigkenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik deferine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Faiz artigt/(azahg)

Kar zarar
tizerindeki etkisi

Kar zarar
tizerindeki etkisi

%5 2,234,288 1.533.232
{%5) (2.234.288) {1.533.232)
Kur riski

Yabanc! para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2014
ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, dévizli iglemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklanin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ite

finansal yatinmlar olusturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yikiml{liklerin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla sézlesme
slrelerine gore kalan vadelerine gére dadilimi agadidaki gibidir:

31 Aralik 2014

Sozlesme 3-12

uyarinca nakit ay 1-5yil 5yildan

Defter cikiglar toplam 3 aydan arasi arasi uzun

Sbzlegme uyarinca vadeler Dederi (1+11+11+1V) kisa () () (U] (V)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliilikler

lligkili taraflara borglar (113.921) {113.921) (113.921) - - -

Diger borglar (29.676) {29.676)  (29.676) - - -

Toplam yiikiimliiliik (143.597) (143.597) (143.597) - - -




Finans Yatirnm Menkul Degjerler A.S.
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 ddnemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
{Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

12. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2013

Sozlesme

uyarinca nakit 3-12ay 1-5yil 5 wildan

Defter gikiglar toplami 3 aydan arasl arasi uzun

Soézlesme uyarinca vadeler Degeri (YY) ksa (D) {I) (il (IV)
Tiirev olmayan

finansal yikiimldliikler

lligkili taraftara borglar {62.907) (62.907) {62.907) - - .

Diger borglar {(27.057) (27.057) (27.057) - - -

Toplam yikimiilik {(89.964) (89.964) (89.964) - - -

Fon'un finansal yiikiml{ltklerinin beklenen vadeleri s6zlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo
veriimemigtir.

Kredi riski
For'un kullandirilan kredileri bulunmadidindan dolay kars: tarafin anlagma yikimldldklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri
itibariyla, Fon'un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar asagidaki tablodaki gibidir:

(22)
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Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S.
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlar (devami)
{Tlm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yikiimliliklerin gergede uygun dederi ile gésterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, dider
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalarn nedeniyle defter dederlerinin gercede uygun dederlerini

yansithigl varsaytmigtir.

Finansal araclarin smiflari ve gercede uygun degerleri

Gergede uygun

deger farki itfa edilmig
Krediler ve kar/zarara degerinden
alacaklar {nakit yansitilan gosterilen
ve nakit finansal finansal Defter
31 Aralik 2014 benzerleri dahil) varliklar  ylkiiml{l{ikler degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.086.697 - - 4.086.697 4
Finansal Varliklar - 67.661.083 - 67.661.083 6
Finansal yiiktimldldkler
Diger Borglar - - (29.676) (29.676) 5
ligkili Taraflara Borglar - - (113.921)  (113.921) 5
Finansal araclarin siniflari ve gercede uygun dedetrleri
Gergege uygun [tfa edilmig
Krediler ve deger farki degerinden
alacaklar {nakit kar/zarara gosterilen
ve nakit yansitilan finansal Defter
31 Aralik 2013 benzerleri dahil)  finansal varliklar yukOmltlikler degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzereri 1.409 - - 1.409 4
Takas Alacaklan 87.696 - - 87.696 5
Finansal Varliklar - 49.674.277 - 49.674.277 6
Finansal yitk(imlGlGkier
Diger Borglar - - (27.057) (27.057) 5
lliskili Taraflara Borglar - - (62.907 (62.907 5

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansthlanlar

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansititan finansal varliklarin ve yikimlaliklerin gercede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagiiim agagidaki gibidir:

»  Birinci seviye: Finansal varhik ve yakimldltkler, dlgiim tarihinde erigilebilen, ézdeg varliklarin veya
borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltiimemig olan) ile degerlenmektedir.

» lkinci seviye: Finansal varlik ve yiktumitltkler, ilgili varlik ya da yukmlilign birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek ofarak piyasada gézlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullamlan girdilerden dederlenmektedir.

«  Ucglinci seviye: Finansal varlik ve yukiimlilikler, varlik ya da yikimliiligiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullarniian piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

dederlenmektedir.

(25)



Finans Yatirm Menkul Degerler A.S.
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu

1 Ocak — 31 Arabk 2014 donemine iligskin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devamt)

Gergege uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alm satim amagh finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, zel sekttr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, sdz konusu varlikiarin
raporlama tarihi itibariyla gergege uygun deder seviyesi birinct seviyedir.

31 Arahk 2014 1, Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varhiklar
Gergege uygun deder fark kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagh finansal varliklar 67.661.083 67.661.083

31 Aralik 2013 1. Sevive 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergede uygun deder farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amach finansal varltklar 490.674.277 49.674.277 - -

13. Finansal tablolarn 6nemli digiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raportarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

14. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylann ortaya ¢ikmas) durumunda, finansal tablolara alinan tutartan bu yeni duruma uygun
sekilde dlzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir.



Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S.
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono
Fonu

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren
hesap donemine ait fiyat raporu



Glney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90212 3153000
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SAlliing & haar Maslak, Sariyer 34398
working wor Istanbul - Turkey

Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligskin Rapor

Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu’nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (Il-14.2) hikumlerine ve
Sermaye Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari cergcevesinde 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Finans Yatirrm Menkul Degerler A.$. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu’'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goéris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Finans Yatirim Menkul Degerler A.$.nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmisg olup, baska maksatla kullaniimasi mimkin dedildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Emst & Young Global Limited
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Finans Yatirim Menkul Degerler A.$. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu 31 Aralik 2014
tarihli toplam deder/net varlik dederi tablosu
{Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL Yo % TL Y% %

Fon portfoy degeri 71.744.886 - 100,20% 49.674.277 - 100,00%
Hazir degerler 2.894 - - 1.409 - -
Kasa - - - - - -
Bankalar - - - - - -
Diger hazir dederler 2.894 100,00% - 1.409 1,00 -
Alacaklar - - - 87.696 - -
Takastan alacaklar - - - - - -
Diger alacakiar - - - B87.696 1,00 -
Borglar 143.597 - -0,20% 89.964 - -
Takasa borglar T1 - - - - - -
Takasa borglar T2 - - - - - -
Banka avanslar - - - - - -
Banka kredileri - - - - R R
Fon ydnetim Ocretieri 113.921 79,33% -0,16% 62.907 0,70 -
Denetim Ucreti 9.497 6,61% -0,01% 10.620 0,12 -
Diger borglar 20179 14,06% -0,02 16437 0,18% -

Fon toplam degeri 71.604.183 - - 49.673.418 - -




