Finans Portfoy Eurobond
Borclanma Araclari Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu



igindekiler

Sayfa

Finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetim raporu
Finansal durum tablosu

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit akig tablosu

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

8-26



Giiney Bagimsiz Denetim ve Tel: +90 212 315 3000
SMMM AS. Fax: +90 212 230 8291
Maslak Mahallesi Eski Buylikdere ey.com

Building a better Cad. Orjin Maslak Plaza No: 27 Ticaret Sicil No : 479920
working world Sariyer 34485
Istanbul - Tiirkiye

BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Finans Portfoy Eurobond Borglanma Araglari Fonur Genel Kurulu’na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Finans Portféy Eurobond Borglanma Araclari Fonu (“Fon”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gaorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
aynl tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (11-14.2) (“Tebli§") ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca ("SPK”") belirlenen esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe
Standartlari huktmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
tim énemli yonleriyle gergcede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gorusiin Dayanag

Yaptidimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yurutilmustur. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagdimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bélumunde
ayrintih bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Badimsiz Denefgiler igin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik huikiimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz olduumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
badimsiz denetim kanitlarinin, gérusumuzun olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir.

4)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar
Fon yénetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercegde uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanlislk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
gordagu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un strekliligini devam ettrme kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadiyl surece isletmenin surekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk igerip
icermedigine iligkin makul glvence elde etmek ve gérlisimizl igeren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere
uygun olarak yirutilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; ylksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar
hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhslklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi makul olgiide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurdtalen badimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi surdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisumiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekéarlik, kasith ihmal, gercege aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali
fillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakl
6nemli bir yanlishgr tespit edememe riskinden yliksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarnin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig!
hakkinda ve yénetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uyguniugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un sireklilifini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak izere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gercede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadidi degerlendirimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile ¢énemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hOkamlere uygunluk sadladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis

bulunmaktayiz. Ayrica bagimsiziik Gzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri st ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
badimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedi§i durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracadl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadl kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YikimlGliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdlincl fikrast uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hukimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritlp sonuglandiran sorumlu denetgi Damla Harman'dir,

28 Subat 2018
Istanbul, Tirkiye




Finans Portfdéy Eurobond Borglanma Araclan Fonu

31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu

{Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Badimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Dipnot 31 Aralk 31 Aralik
referanslari 2017 2016
Varliklar

MNakit ve Nakit Benzerleri 4 1.862.176 2.838.533
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 23.626 31.196
Ters Repo Alacaklar - -
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6,12 17.222.847 26.746.630
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Vartiklar - -
Toplam Varliklar (A) 19.108.649 29.616.359

YiikGmiitikler
Repo Borglan - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal Yikimldidkler . .
Diger Borglar 5 (16.663) {19.489)
liigkili Taraflara Borglar 5 (12.287) (19.689)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) {28.950) (39.178}
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {(A-B} 19.079,699 28.577.181

Ekteki dipnatlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

(3)



Finans Portféy Eurobond Borglanma Araglan Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 ddnemine ait
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"') olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denstimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

KAR VEYA ZARAR KISM!

Faiz Gelirleri 10 1.295.650 642.03%
Temettdl Gelirleri - -
Finansal Varlik ve YOkdmlilikiere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 (7.853.669) (22.607.353)
Finansal Varlik ve Yikimliliklere lliskin Gergeklegmemis Kar/Zarar 10.889.051 25.482.880
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10 - 7.908
Esas Faaliyet Gelirleri 4,331.002 3.525.474
Yonetim Ucretlert 8 (170,906} {114.076)
Saklama Ucretleri 8 (24.980) (26.588)
Kurul Ueretleri 8 (4.265) (2.958)
Denetim Ucretleri . 8 (9.722) (4.485)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 {3.170) (5.927)
Esas Faaliyetlerden Difer Giderler 8 (10.311) (8.264)
Esas Faaliyet Giderleri (223.354) (162.296)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 4,107.648 3.363.178
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarari (A) 4.107.648 3.363.178
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirifacakiar . -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 4.107.648 3.363.178

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

(4)



Finans Portféy Eurobond Borglanma Araglar Fonu

31 Aralik 2017 tarihli toplam deger/net varlik degeri dedisim tablosu
(TUm tutarlar, Tirk Liras| (“TL"”} olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden densetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Toplam Degeri/Net Varilik Degeri (Ddnem Basi) 9 29.577.181 4.382.331
Toplam Dederinde/Net Varlik Deferinde Artig/Azalig 4.107.648 3.363.178
Katilma Payi |hrag Tutari {+) 5.297.458 45.064.334
Katiima Pay: lade Tutan (- (19.902.588) (23.232,662)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) g 19,079,699 29.577.181

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

(5)



Finans Portféy Eurobond Borglanma Araclart Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine ait nakit akis tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden  denetimden

gegmis gegmis

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralk

referanslari 2017 2016

A. Igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 13.621.203  (19.334.945)
Net Donem Kan/Zarar 4,107.648 3.363.178
Net Dénem Kar/Zararl Mutabakati ile ligili Dizeltmeler (12.184.701)  {24.840.841

Degjer Digikiogu/ptali ile ligiti Dizeltmeler
Karsiliklar ile ligili Dizeltmeler -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 10 {1.295.650) (642.039)
Gergeklegmemig Yabanct Para Cevirim Farklar ile flgili Diizeltmeler -
Gergede Uygun Deder Kayiplan/Kazanglari ile llgili Dilzelimeler

Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Diizeltmeler (10.889.051) (25.482.880)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler 20,402.606 48.181.003
Alacaktardaki Arttg/Azahsla llgill Ditzeltmeler - -
Borglardaki Artig/Azalisla llgili Diizelimeler (10.228) 26.422
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla lIgili Dizeltmeler 20.412.834  48.207.425
Faaliyetierden Elde Edilen Nakit Akiglart 1.295.650 642.039
Alinan Temettit - -
Alinan Faiz 10 1,285,650 642.039
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 14.605.103 21.831.672
Katilma Payi Ihraglanndan Elde Edilen Nakit 9 5207458  45.064.334
Katilma Payi ladeleri igin Odenen Nakit 9 (19.902.588) (23.232.662)

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Crkiglar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akrglan _ - -
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalrg (A+B) (983.927) 2,496,727
C. Yabanci Para Cevrim Farklarmm Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis {A+B+C) (983.927) 2.496.727

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 2.869.729 373.002
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C4+D) 4 1.885.802 2.869.729

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayicisidir.

(6)



Finans Portféy Eurobond Borglanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (*'TL"") olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Finans Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayll Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 14 Mayis 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 437698 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 21 Mayis 2015 tarih ve 8824 sayili Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
flan edilen Finans Portfdy Yonetimi A.S Borglanma Araglan Semsiye Fon igtlzigd ve izahname
hikimlerine gore ybnetilmek (zere olugturulacak Finans Portfdy Eurobond Borglanma Araglar
Fonu'nun katilma paylarnnin ihracina iligkin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 16 Eylil
2015 tarihinde onaylanmigtir.

Fon'un adresi ve baglica faaliyet merkezi Eseniepe Mahallesi, Blylkdere Caddesi, Kristal Kule Binasi
No: 215 Kat: 23, 34394 Sisli / Istanbul ‘dur.

Fon'un kurucusu: Finans Portféy Yénetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi: Esentepe Mahallesi, Bilylikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 23,

34394 Sisli / Istanbul

Fon’un ydneticisi: Finans Portféy Yonetimi A.S.

Fon ydneticisinin adresi : Esentepe Mahallesi, Blylkdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 23,
34394 Sigli / Istanbul

Fon'un saklayici kurulusu: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Saklayici kurulugun adresi: Regitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer/Istanbul

Fon siiresi ve kacginct yilinda oldugu:

Fon silresiz olup, 26 Ocak 2005 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfdyinin yinetimi:

Kurucu, fonun katima payi sahiplerinin haklarnni koruyacak gekilde temsili, yonetimi, yénetiminin
denetienmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hlkimlerine uygun olarak yiritilimesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar (zerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziJe uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiritilmesi esnasinda porfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak (zere disandan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumliulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon vénetim licretleri:

Fon'un sermaye pivasas! araglarindan olusan menkul kiymetler portféyi Finans Portfdy Yénetimi A.S.
(“Kurucu”) tarafindan ydnetilmektedir. Fon'un toplam giderleri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya temsili
icin tahsis ettigi donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin karsihdi olarak her gin igin portféy toplam
degerinin giinlik % 0,00205‘%inden olugan bir yonetim dcreti tahakkuk ettirilmekte ve bu tcret her ay
sohunu izleyen bir hafta iginde fondan édenmektedir.

Yonetim Ucreti kurucu ile katilma paylanmin alim satimim yapan kuruluglar arasinda imzalanan
sizlesme cergevesinde belirlenen esaslara gére paylagiimaktadir.

Denstim dcretlen:

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayill karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirrm fonlar ve menkul kiymet yatinm
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhifindan giniitk olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim dcretleri cari dénemde Fon'un mal varhdindan ginlik olarak tahakkuk ettirilmigtir.



Finans Portféy Eurobond Borglanma Araclarn Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan (devami)
(Tilim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
21 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli teblijler ile Menkul Kiymetler Yatirnim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarnn hazirlanip sunulmasina
itigkin ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 {Milkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fontarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (Il-14.2) (Tebli§) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylrirlGde girmek lzere yatinm fonlannin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiyve Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hitkim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumlufuk beyanlari ve porifdy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlar ve portféy dadilim raporlanindan olusan portféy raporlan, fon portidylerinde
yer alan varhklarin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin clarak tablo ve dipnot formatlanni yayimlamstir,

Uygunluk Beyant

Fon, finansal tablolanni Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe
Standartlarina ve Sermaye Piyasas) Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer)
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi”
(11-14.2) yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esasiarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal tablolar yaytmlanmak {izere 28 Subat 2018 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sdz
konusu TMS/TFRS’nin gsayet varsa, gecis hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir, Herhangi bir gecis hikmantn yer almadi§t degisiklikler, muhasebe politkasinda
istede badh yapillan énemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye doénik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalan agagida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartian ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlann $irket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmustir.

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TMS 7 Nakit Akt Tablolan (Degisiklikler)

- TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklannin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklilkier)



Finans Portféy Eurobond Borglanma Araglan Fonu

1 Ocak ~ 31 Arailik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlarn (devami)
(Thm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
TFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Arallk 2017'de, asadida belirtilen standartlar degigtirerek, TFRS Standartlar 2014-2018
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 12 “Diger Igletmelerdeki Paylara lliskin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5
Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amaglt olarak
siniflandirdan ya da elden gikarilacak varltk grubuna dahil olup satig amagi olarak siniflandirnttan
badh ortaklk, igtirak veya is ortakhklarindaki paylan icin 6zet finansal bilgileri agiklamasi
gerekmedidine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yiltk
hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

S6z konusu degigiklikler Fon igin gegerli defiidir ve Fon’un finansal durumu veya performanst (izerinde
etkisi clmayacaktir.

ii) Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolanin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
ylrirlide girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamisg yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler agagdidaki gibidir. Sirket aksi belitimedikce yeni standart ve yorumiarn yirirlige
girmesinden sonra finansal tabloiarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 15 - Misterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasllat
TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar' nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin g yénind: simflandirma ve dlgme, deder disGkliga ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yénetildikleri is
modelini ve nakit akim o&zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve olgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun Gzerine, kredi kayiplarinin daha zamanh muhasebelestirilebiimesini saglayacak
ileriye ybnelik bir ‘beklenen kredi kaybl' modeli ile defer disikligl muhasebesine tabi olan tim
finansal araglara uygulanabilen tek bir mode!l kurulmugtur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
igletmelerin, finansal borglarni gercedie uygun degeri ile élgme opsiyonunu segtikleri durumlarda,
kendi kredi degerliliklerindeki diglise bagh olarak finansal borcun gercede uygun dederindeki
azalmadan dolayl kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu dogduran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalan ile
daha iyi iliskilendirebilmek igin geligtiriimig bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1
Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve standardin tim
gereklilikierinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger
sartlan uygulamadan, sadece “gercede uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan® olarak
belirlenmig finansal yikimliliklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iligkin hGkimleri erken
uygulamayi tercih edehbilirler. Sirket, TFRS 9 stardardinin finansal tablolar Gzerinde dnemli bir etkisinin
olmayacagini dederlendirmektedir.

- TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri (Degisiklikler);

- TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

- TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimi (Degisiklikler)

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve ls Ortakliklarindaki Yatirimlar'da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

- TMS 40 Yatrrm Amacgh Gayrimenkuller: Yatinm Amacgh Gayrimenkullerin Transferleri
(Dedisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptid Varlik Satislan
veya Katkilan - Degigiklik



Finans Portiéy Eurobond Bor¢lanma Araclari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlar (devami)
(Ttm tutarlar, Tirk Liras) {"TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, asafida belittilen standartlan de@istirerek, TFRS Standartlan 2014-2018
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 1 “Ulusiararast Finansal Raporlama Standartiannin llk Uygulamasi”: Bu degisiklik, baz)
TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gegcis hikimlerinin ve TFRS 10 Yatinm Isletmelerinin kisa
dénemli istisnalanni kaldirmigtir. Dedigiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilisk hesap
dénemleri igin uygulanacaktr.

- TMS 28 ‘Igtiraklerdeki ve ls Ortakliklarindaki Yatinmiar’: Bu dedigiklik, istirakteki veya is
ortakhi§indaki yatinm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayh
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakligindaki yatinmlarint TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deger farki kér
veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakhdinin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda gecerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktr. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans! Gzerinde etkisi
clmayacaktir.

iii) Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Yillik lyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
- UFRS 13 Gergedje Uygun Deder Olglimii
Yillik iyilegtirmeler - 2077-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama |glemleri
- UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

- UFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlegmeleri Standard!
- Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017'de, “IFRS Yillik lyilegtirmeler, 2015-2017 Dénemi’ni yayinlamstir.

- UFRS 3 Igletme Birlegsmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlagmalar — UFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi isletmenin kontrol{inii elde etmesi sonucuy,
figili igletmede kontrol &éncesi sahip oldugu paylarini yeniden Glgmesi gerektidine agikhik
getirmektedir. UFRS 11'deki dedigiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak
muhasebelestirdidi igletmenin kontrolinl elde etmesi sonucu, iigili isletmede kontrol dncesi
sahip oldudu paylarini yeniden éigmesine gerek olmadidina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Dedisiklikler, temettllere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dodduduna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degigiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satiga
hazir duruma geldikten sonra 6denmemis &zel borglanmalann bulunmas! durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflegtirme oranini belirlerken borglandig
fonlarin bir pargas| durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Sirket, dedigiklik i¢in Ust dizey bir etki de@erlendirmesi gergeklegtirmigtir. Bu &n degerlendirme,

halihazirda mevcut olan bilgilere dayanmaktadir ve daha detayll analizlerden va da ilave desteklenebilir
bilgilerden dogan dedisikliklere tabi olabilecektir. Sirket, genel olarak bilango ve dzkaynak tizerinde

(10)



Finans Portféy Eurobond Borglanma Araglan Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 ddénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

6nemli bir etki beklemamektedir. $irket, degisikligin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini
defierlendirmektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Gzerinde etkisi olmayacaktir.

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildid: cari
dénemde, gelecek ddnemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik olarak, net dénem karn veya zarannin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degigiklik yaptimamistir.

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolanin hazirlanmasinda izlenen &nemli muhasebe politikalan asafida dzetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden Slglilir.
Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtirilmesi sirasinda, ilgili finansal varhidin edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de sdz konusu gercede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alm wve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amacl finansal varliklar yer almaktadir.

Allm-satim amach finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféyiin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6z kaynaga
dayall kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amach finansal varhklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun deferleri
tizerinden deferlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimliliklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Aim-satim amagli
finansal variikiardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ite satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimllllklere
iligkin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun defer farki kdr veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varhklar alim satim amagh olmayan 6z kaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
ilizers Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi gcergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslari buna goére deferlendirilen bir portféyin pargasi olan vardiklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan
varliklardir { ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildi§), ilgili
grup hakkinda bu esasa gére hilgi sunulmaktadir.



Finans Portfoy Eurobond Borglanma Aracglari Fonu

1 Ocak — 31 Arahk 2017 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL"') olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit temninatlar, ters repo alacaklan, takas
alacaklar ve dier alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal variiklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar:

Bu kategeride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer aimaktadir. Fon repo
borglar, takas borglar, krediler ve finansal ylikOmldllkler ile difer ticari borglanni bu kategoriye dabhil
etmektedir. Diger finansal ylkumllltkler ilk kayda al'mdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergedie Uygun Deger Olcimii:

Gergede uygun deger, piyasa katlimcilar arasinda élglim tarihinde oladan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yitkimldliklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde agafida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) De§erleme glininde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler cikis fiyatimi yansithd igin
bekleyen kapanis seans! fiyatlarn veya kapanig seansinda fiyatl olusmayanlar igin bir 6nceki seansin
agirlikli ortalama fiyati ile diger gikis fiyatlarn ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikumlikler fte titrev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, ©Ozdes veya karsilagtirilabilir araglara iligkin pivasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilan tarafindan ¢odunlukia kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemlerdir.

Finansal varhklarda deger diigiikliigi

Gergege uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deder distkligline ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  degerlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal varligin  ilk
muhasebelegtiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varhk veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhdin defer ddgokidgline ugradifina
iligkin tarafsiz bir godstergenin bulunmasi durumunda deger dlUsikltigi zaran olusur. ltfa edilmig
dederinden gosterilen finansal varliklar igin deger disikliigl tutarn gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhdin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnkl degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Gzerinden TL’ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yitkimlillkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar kullamiarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile iclilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile digllen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun
degerin tespit edildigi tarinte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir. Cevrimler sonucu olusan kur
farklar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansihlmistir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi
Finansal varlik ve yikimililikler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm glclne sahip

olunmasi ve sdz konusu varhk ve yikimlilikieri net bazda tahsil etme/Gdeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

(12)
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1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlan (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.}

Satig ve geri alig anlasmalari ve menkul degerlerin ddiing verilmesi igslemleri

Tekrar geri alimlanni éngbren anlagmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portféyiinde tutulus
amagclarina gére “Gergege uygun defer farki kér/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portfdyiin esaslarina gére degetlemeye tabi tutuimaktadir. Repo sdzlesmesi karsihdt elde
edilen fonlar pasifte "Repo borglar " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in etkin faiz oran
yéntemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo igslemlerinden saglanan fonlar kargihginda
6denen faizler kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim taahh(di ile alinmig menkul kiymet (“Ters repa”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fivatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi'ne gbre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dider kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi alinda muhasebelesgtiriimektedir.

Takas alacaklart /borglar

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin aima sozlesmesi
yapilmig ancak teslim aiinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig iglemlerinde satis sézlegmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa ediimis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri clarak verilen teminatlar (marjin teminatlan} finansal durum
tablosunda ayri olarak goésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatiar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarart

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un difer iglemleri yapildiklar giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig gitnQ dederi (alis bedeli ve satis glinline kadar olusan deger
artig veya azaliglan toplami) Gzerinden flgili varltk hesabina alacak kaydedilir. Satig glni degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varltk hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélunmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis gini dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar" hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur,
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger ariis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satifan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikartlarak “Gergeklesen deger artiglar/azaliglar”
hesaplarina aktarlir. Bu hesaplar ilgili dtnemdeki dider kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yiikimiiitklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar® hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Araciiik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirieri ve giderleri
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya o6dendikleri tarihte gelir tablosuna

yansttiimaktadir. Bununia birlikte, fon yénetim (creti ve denetim (creti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirimektedir.

(13)



Finans Portféy Eurobond Borglanma Araclari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari {devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsami gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelegtirimektedir. Faiz geliri sabit veya dedigsken getirili yatinm araglarinin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonte esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettl geliri

Temettl gelirteri ilgili temettiiyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadr.

Giderler

Tdm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlari (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar dahil) ile

menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portféy isletmecilidi kazanglan (zerinden yapilacak tevkifat oran
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akiglar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bi¢imde siniflandinlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglan, Fon'un portféylindeki deger artig ve azaliglanindan
kaynaklanan nakit akiglarini gésterir,

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Fon'un finansman faaliyetierinde kullandigi kaynaklan ve
bu kaynaklarin geri ddemelerini gdsterir.

Katilma paylari

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yakimidlik
olarak deferlendirilmektedir.

Katilma paylar Fon'un net varlik dederi Gzerinden giinitik olarak belirienen fiyatiardan pay sahipleri

tarafindan alinip satlabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giinlinde
tedavllde olan pay sayisina bdliinerek belirlenmektedir.

{liskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
ve Fon'un portfdy ydnetimi ve aracilik hizmetlerini aldidi iligkili kurumlar “lligkili taraflar® olarak
tanimlanmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslan

- Degerleme her isglini itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asagdida belirtilen esaslar kullanifir:

(14)



Finans Portféy Eurobond Borglanma Araglar Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

(a)  Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varliklarin
alim fiyat satin alma gunindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carptimas! suretiyle bulunur.

{b)  Alistarihinden baglamak lizere portfdydeki varliklardan;

i)

if)

vii)

Borsada iglem gérenler deferleme glninde borsada olusan en son seans
agirhikh ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seans
uygulamasi bulunan piyasalarda iglem géren varliklann degerlemesinde kapanis
seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir,

Borsada iglem g&rmekle birlikte degerleme glniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem gintndeki i¢ verim orant ile degerlenir.

Fon katiima paylan, degerleme glnii itibaryla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak deg@erlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir..

Yabanc para cinsinden clanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
déviz alig kuru ile dederlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varhiklar teminatin tirll dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Borsa digl repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dofru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtiienler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Deferlemne esaslan, yazil
karara baglanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin karardar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinire

(c) Endeks fonlann portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, difer varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fonun diger varltk ve yukUmlGlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yikamiillkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ite garpilmas suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur,

Onemli muhasebe degeriendirme, tahmin ve varsayimlart

Finansal tablolarin hazirlanmas), bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yukimlGliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanm etkileyen tahmin ve varsayimlarin yaptimasini gerektitir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkilik gbsterebilir. Ayrica belirtimesi gereken dnemli muhasebe deferlendirme, tahmin ve
varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bél{imlere gére raportama

For'un ana faaliyet konusu portféy isletmek ve hizmet sundugu bélge Tarkiye oldugundan 31 Arahk
2017 tarihi itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda bélumlere gére raporlama yapiimamistir,



Finans Portidy Eurobond Borglanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Liras: {("TL"') olarak gésterilmistir.)

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlering iligkin islemlerin detaylan asagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerieri 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Burganbank A.S. 537.499 621,906
QOdeabank A.S. 471.704 642.880
Anadolubank A.S. 417.131 266.560
Fibabanka A.S. 205.758 393.277
Finansbank A.$. (%) 145,356 684.698
[stanbul Takas ve Saklama Bankas| A.S. 84.728 48.994
Denizbank A.S. - 178.715
Dider hazir dedetler - 1.503

Halk Bankasi A.$. .

Toplam 1.862.176 2.838.533

{*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Fon'un iligkili taraf olan Finansbank A.$. nezdinde 145.356 TL
vadeli hesap bakiyesi bulunmaktadir. (31 Aralik 2016: 677.101 TL vadeli ve 7.597 TL vadesiz
hesap bakiyesi bulunmaktadir)

31 Aralilk 2017 tarihi itibariyle Fon'un 23.626 TL teminata verilen nakit ve nakit benzerlert
bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 31.196 TL).

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Fon'un vadeli hesaplarinda bulunan bakiyelerin
detaylan asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2017
TL 4,10% 31 Ocak 2018 417.131
TL 4,10% 31 Ocak 2018 394.122
TL 4,35% 31 Ocak 2018 273.553
TL 3,65% 10 Ocak 2018 205.761
TL 4,00% 10 Ocak 2018 198.153
TL 4,00% 10 Ocak 2018 143.379
TL 3,65% 10 Ocak 2018 85.159
TL 3,95% 31 Ocak 2018 60.060
Toplam

Para cinsi Faiz oran Vade 31 Aralk 2018
TL 2,80% 5 Ocak 2017 178.7156
TL 3,50% 5 Ocak 2017 464,970
TL 3,00% 5 Ocak 2017 266.560
TL 3,00% 5 Ocak 2017 355.734
TL 3,50% 11 Ocak 2017 353.908
TL 3,50% 24 Ocak 2017 177.910
TL 3,70% 24 Ocak 2017 393.277
TL 3,50% 24 Ocak 2017 321.367
TL 3,50% 24 Ocak 2017 267.998
Toplam 2.780.439

5. Diger alacaklar ve barglar

Fon'un 31 Arallk 2017 ftarihi itibariyle difjer alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralk 2016:
Bulunmamaktadir).

Bilangoda  gdésterilen  "Dier  borglar”  kaleminin  detaylan  asaida  agiklanmistir:

(16)
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1 Ocak — 31 Aralik 2017 d6nemine iligkin

finansal tablo dipnotlar (devami)
(Tm tutarlar, Turk Lirasi {*"TL") olarak gésterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve bor¢lar {devami)

Diger borglar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Odenecek denetim tcreti (9.651) {4.131)
Odenecek KAP ucreti (2.474) (2.476)
Odenecek fon saklama lcreti {1.162) (1.853)
Odenecek endeks lisans sézlesmesi bedeli {1.065) {487)
Odenecek SPK kayda aima (creti (954) {1.479)
Odenecek takas saklama komisyonu (705) {1.311)
Odenecek diger borglar (314) (186)
Odenecek SMMM hizmet bedeli (238) (187)
Katilma belgesi borglari {100} {7.379)
Odenecek tahvil borsa payi - -
Toplam (16.663) (19.489)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Fon’un, kurucusu ve iligkili tarafi olan Finans Portfdy Yénetimi A.S.'yve fon
yonetim Ocreti kargihd: olarak 12.287 TL bercu bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 19.689 TL).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Fon'un takas alacadi veya borcu bulunmamaktadir {31 Araltk 2016:

Bulunmamaktadir).

6. Finansal yatirnmlar

31 Arallk 2017 ve 31 Arallk 2016 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim

amaglh menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2017

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri
Ozel sekidr borglanma senetleri

Eurobond - -

Kamu kesimi bor¢glanma senetieri

Devlet tahvili 4,594,066 16.964.643 16.964.643
Ters repo 252.742 258,204 258.204
Toplam 4,846,808 17.222.847 17.222.847

31 Aralik 2018

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal

varliklar Maliyet Makul Dederi Kayith Degeri
Ozel sekidr borclanma senetleri

Eurobond 1.669.539 1.587.856 1.587.856
Kamu kesimi borglanma senetler]

Devlet tahvili 27.051.006 25.008.713 25.008.713
Ters repo 187.670 150.061 150.061
“Toplam 28.908.215  26.746.630 26.746.630

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Fon'un portfdylinde 6zel sektdér ve kamu kesimi borglanma senetleri
bulunmaktadir. Yillik faiz oranlart %2,56 ve %5,94 arasindadir. (31 Aralik 2016: Yillik %2,60 ve %86,80

arasindadir).



Finans Portfdy Eurcbend Borglanma Araglan Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotian (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gé&sterilmistir.)

7. Karsilhiklar, kogullu varhk ve borglar

Fon'un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (eski unvaniyla
‘IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$.") tarafindan muhafaza ediimekte olup, gegmis dénemlerde
tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Borsa (lyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmig; bu uygulamanin yerine Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.'In
sigortalandifi dolayisiyla da Fon'un bu kuruluglar nezdinde saklanan ttm menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldudu bir sigorta sistemine gegilmigtir. Fon adina diizenlenmig ayr bir sigoria poligesi
yoktur.

8. Niteliklerine gére giderler

For'un kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmug olup,
giderlerin detay! asagtdaki gibidir;

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Yénetim Ucretleri {170.906) (114.076)
Saklama Ucretleri (24.980) (26.588)
Esas faaliyetlerden diger giderler (10.311) (8.264)
Denetim Ucretleri (9.722) {4.485)
Kurul tcretleri (4.265) (2.956)
Komisyon ve dider islem iicretleri {3.170) {5.927)
Toplam (223.354) (162.296)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibarryla Fon'un esas faaliyetlerden diger giderlerinin detay
agagidaki gibidir:

31 Aralhk 2017 31 Aralik 2016

Tahvil borsa payi (1.259) (3.209)
SMMM hizmet bedeli (3.803) (2.842)
Endeks lisans sdzlegmesi bedeli (4.473) (1.460)
Vergi, resim ve harglar (712) (694)
Noter tasdik ve Ucreti {64) (59)
Toplam (10.311) (8.264)

9. Toplam deder/net varhk dederi ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalis

Agagida Fon'un cari donem ile gegmis 2 ddnem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger /
net varlik dederinin detay! verilmistir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Fon toplam degeri (TL) 19.079.699 29.577.181
Dolagimdaki pay sayis| (Adet) 462.259.093 845.019.381
Birim pay dederi (T1.) 0,041275 0,035002
Net varlik degerindeki artig (azalig)(TL) (10.497.613) 25.194.850
Birim paya digen net varlik dederindeki artis (azahs) (TL) 0,006273 0,005190

(18)
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1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlan (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

9. Toplam defier/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalig

{devami)

Katilma belgeleri hareketteri:

31 Arabk 2017

31 Aralik 2016

adet adet

Ddnem baginda dolagimdaki pay sayisi 845.019.381 146.998.155

Dénem iginde satilan katiima belgesi sayis| {522.0567.187) 1.421.054.391

Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayis 139.296.899) (723.033.165)

Toplam 462.259.093 845.019.381
10. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -

Faiz ve Temetti: Gelirferi

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Faiz gelirleri

Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 1.293.176 -
Ozel sektdr menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 2.474 642.039
1,295,650 §42.039

Finansal Varlik ve Yiikimidltikiere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satig karlan (13.700.822) 2.578
Gergeklesen deger artislan 1.127.037 1.006.708
Vadeli iglem sézlegme gelitleri 6.975 8.348
Menkul kiymet satis zararlan 32.604.890 (305.474)
Gergeklesen deger azaliglan (27.877.759) (23.303.308)
Vadeli islem sbzlesme giderleri {14.020) (16.205)
(7.853.699) (22.607.353)
Toplam (6.558.049) (21.965.314)

31 Aralik 2017 ftarihi itibariyle Fon'un esas faaliyetlerden dider gelirleri bulunmamaktadir (31 Aralik

2016: 7.908 TL).

11.  Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle portféyinde tirev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik

2016 — Bulunmamaktadir).

12. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geredi piyasa riskine (gergede uygun defer faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portféy yénetimine
iliskin stratejiler ve limitler dahilinde portféy yéneticileri tarafindan yénetilmektedir.

Yogunlagma riski
Fon ictiziiginde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, stz konusu yatinm stratejisi de dahil oimak

zere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyine orani islemleri mevzuata, ictizik ve
izahnamede belirlenen sinilamalara uygunluk arz etmektedir.

(19)



Finans Portféy Eurobond Borglanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlan (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

i2. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon’un faize duyarl
finansal varliklannin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmas riskidir.
For'un faize duyarliligi finansal araglarin faiz degigimine bagl olarak finansal varliklarin gergede uygun

degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Finansal Varliklar 17.222.847
Finansal Y{kamlGllkler -

26.746.630

Asadidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 5 % degisimin, dijer biitiin degiskenler sabit kalmak

kaydiyla, Fon’un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Faiz artigi/(azalig1) Kar zarar Kar zarar

lizerindeki etkisi  Gzerindeki etkisi
5% B861.142 1.337.332
(5%) (861.142) (1.337.332)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2017

ve 31 Aralik 2016 itibari ile dévizli islemleri agadidaki gibidir:

31 Aralik 2017

TL Kargthéi .
. ABD Ingiliz -
(F;;‘;sl')’:'zx)' Dolan AV Yen gierlini  Dider
Nakit ve nakit benzerleri 1.777.318 471.200 - - -
Finansal varliklar 16.964.643 4.497.639 - - -
Toplam 18.741.961 4.968.873 - - -
31 Aralik 2016
TL Kargihid -
. ABD ingiiz ”
(I;c;nr};sggrr;?)l Dolan Avro Yen Sterlini Diger
Nakit ve nakit benzerleri 2.788.036 792.236 - - - -
Finansal varliklar 26.596.562 7.557.561 - - - -
Toplam 29.384.605 8.349.797 - - - -




Finans Portféy Eurobond Borglanma Araclan Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dbnemine iliskin

finansal tablo dipnotlarn (devami)

(Tum tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gdsterilmistir.)

12 Finansal araglardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski (devami)

Kur riskine duyariilik

Nakit ve nakit benzerleri

Finansal varlikiar

Yabanci
31 Aralk 2017 paranin Yabanel Yabanci
Yabanci paranin dedger paranin deger paranin deger
deger kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar'inin TL karsisinda % 10
degdismesi halinde ABD Dolan net
varhk/yOkimldllik 177.732 (177.732) 1.696.464 (1.696.464)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-} - - - -
ABD Dolan net etki 177.732 (177.732) 1.696.464 (1.696.464)

Nakit ve nakit benzerleri

Finansal variklar

Yabanci
31 Aralik 20186 paranin Yabanci Yabanci
Yabanci paranin deder paranin deder paranin deder
deder kazanmas! kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarinin TL karsisinda % 10
degismesi halinde ABD Dolan net
varlikfylkimliltk 278.804 (278.804) 2.659.657 (2.659.657)
ABD Dolart riskinden korunan Kisim (-} - - - -
ABD Doiarn net etki 278.804 (278.804) 2.659.657 (2.659.657)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varhkiann kisa vadeli kaynaklaria fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢tkabilmektedir. Fon'un faaliyeti geredi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatinmlar olugturmaktadir.

Tirev olmayan finansal yikimllliklerin 31 Arahk 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla sézlesme
slirelerine gére kalan vadelerine gére dagilimi asagdaki gibidir:

31 Aralik 2017

Sozlesme

uyarinca nakit 3-12ay 1-5yil 5yldan

Defter cikiglar toplasm 3 aydan arasl arasi uzun

Sozlegsme uyarninca vadeler Degeri ([+lI+4V)  kisa (D) ()] (1) (V)
Tirev olmayan

finansal ylikiimlliikler

lligkili taraflara borglar (12.287) (12.287) (12.287) - - -

Diger borglar {(16.663) (16.683) (16.663) - - -

Toplam yiikiiml{ilik (28.950) (28.950) (28.950) - - -




Finans Portféy Eurobond Borg¢lanma Araglar Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 ddnemine iliskin

finansal tablo dipnotlarn (devami)

{TUm tutarlar, Tirk Lirast (“"TL") olarak gésterilmigtir.)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski (devami)

31 Aralk 2016

Sdzlesme uyarinca

nakit 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Defter ¢ikiglar toplami 3 aydan arasl arast uzun
Sdzlesme uyannca vadeler Dedgeri (+1+11+1V) kisa () {1 (1) {tV)
Tarev olmayan
finansal yOkOmlGlikler
lligkili taraflara borglar (19.689) (19.689) ({19.689) . - -
Diger borglar (19.489) (19.489) (19.489) - - -
Toplam yilkiimliilik (39.178) (39.178) (39.178)

Fon'un finansal yGkdmliliklerinin beklenen vadeleri stzlegme vadelerine yakiastigindan ayn bir tablo
verilmemigtir.

Kredi riski
Fon'un kuilandinlan kredileri bulunmadigindan dolay karsi tarafin anlagsma yiikimliliklerini yering

getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri
itibariyla, Fon'un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklan asagidaki tablodaki gibidir:
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Finans Portfdy Eurobond Borglanma Araclart Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemine iliskin

finansal tablo dipnotlan (devan)

(Tam tutarlar, Tiirk Lirast ("TL"} olarak gdsterilmistir.)

12, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergede uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tabiolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger

alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter de§erlerinin gergede uygun degerlerini

yansittidr varsaytimigtir.

Finansal araclarn siniflari ve gercede uygun dederleri

Gercede uygun .
deder fark: Itfa edilmig
Krediler ve kar/zarara degerinden
alacaklar {nakit yansitilan gosterilen
31 Arahk 2017 ve nakit finansal finansal Defter
benzerleri dahil) varliklar  vyiikiimlGlikler degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.862.176 - - 1.862.176 4
Teminata verilen nakit ve
nakit benzerleri 23.626 - - 23.626 4
Finansal varliklar - 17.222.847 - 17.222 847 6
Finansal yikiimldldkler
Diger borglar - - {16.663) (16.683) 5
lligkili taraflara borglar - - (12.287) {12.287) 5
Finansal araclarin siniflari ve gercede uygun degerleri
Gergegde uygun tfa edilmis
Krediler ve deger farki dederinden
alacaklar (nakit kar/zarara gdsterilen
ve nakit yansitilan finansal Detter
31 Aralik 2016 benzerleri dahil) finansal varliklar yikimlotikler dederi Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.838.533 - - 2.838.533 4
Teminata verilen nakit ve
nakit benzerleri 31.196 - - 31.196 4
Finansal varhklar - 26.746.630 - 26.746.630 6
Finansal yokimihltkler
Diger borglar - - (19.489) (19.489) 5
lligkili taraflara borglar - - {19.689) (19.689) 5

(25)



Finans Portfoy Eurobond Borg¢lanma Araglart Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yitkiimliiliklerin gergege
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi agagdidaki gibidir:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikimlilikler, Slgtim tarihinde erigilebilen, ézdes varliklann veya
borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatiar (diizeltimemis olan) ile dederlenmektedir.

«  Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimldlikler, ilgili varlik ya da yikiamlilagin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

»  Uglnci seviye: Finansal varlik ve yikamltltkler, varlik ya da ylkdmidliigian gergede uygun
deg@erinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergegde uygun deger farki gelir tablosuna yansttilan finansal varhklar {alim satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, $6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gerge§e uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2017 1. Seviye 2. Sevive 3. Seviye

Finansal varlikiar
Gergede uygun deder farki kar zara yansihlan finansal
varliklar-alim satim amacgh finansal varliklar 17.222.847 17.222.847 - -

31 Aralik 2016 1. Sevive 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergede uygun deder farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagl finansal varltklar 26.746.630 26.746.630 - -

13. Finansal tablolan 6nemli Slgiide etkileyen ya da finansal tablolann agik, yorumianabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslanna lliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek maii tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmastna iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

14. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan bulunmamaktadir.



Finans Poriféoy Eurobond
Borclanma Araclari Fonu

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren
hesap dénemine ait fiyat raporu
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Finans Portféy Eurobond Borglanma Araglari Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Finans Portfdy Eurobond Borglanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portfdy degeri tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimianan “Yatinrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebli§ (ll-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu
hakkindaki dlzenleme ve duyurular cergevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Finans Portfdy Yonetimi A.S. Finans Portféy Eurobond Borglanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deder/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gérls tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Finans Portféy Yénetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmis olup, bagka maksatla kullanilmasi mimkin degildir.

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
pung Global Limited

Istanbul, 28 Subat 2018

member firn of Emst & Young Global Limited
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Finans Portfdy Eurobond Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2017 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tum tutariar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon porticy degeri 19.023.921 100% 99,7% 29.558.264 100% 100,1%
Hazir degerler 84,728 100% 0,44% 58.095 100% 0,01%
Kasa - - - - - -
Bankalar 84.728 100% 0,44% 56.592 97% 0,19%
Diger hazir degerler - 0% 0,00% 1.503 100% 0,01%
Alacaklar - - - - - -
Takastan alacaklar - - - - - -
Diger alacaklar - - - - - -
Borglar (28.950) 100% -0,15% (39.178) 100%  (0,13%)
Takasa borglar T1 - - - - - -
Takasa borglar T2 - - - - - -
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon y&netim (cretleri (12.287) 42,4% -0,06% (19.689) 50,3% (0,07%)
Denetim Gereti (9.651) 33,3% -0,05% {4.131} 10,5% (0,01%)
Diger borglar (7.012) 24,2% -0,04% (15.358) 39,2% (0,05%)
Fon toplam degeri 19.079.699 100% 100% 20.577.181 100% 100%




