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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. Ozel Sektér ve Kamu SGMK B Tipi Degisken Fonu Fon
Kurulu'na

Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. Ozel Sektér ve Kamu SGMK B Tipi Degisken Fonu'nun (*Fon”)
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona
eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosunu, nakit akis tablosunu ve énemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger agiklayici dipnotlarini
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK”)
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlar'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercege uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizlik veya hatadan
kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yonetim
tarafindan gerekli gértlen i¢ kontrollerden sorumliudur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yurttGimastar. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanlislik icerip icermedigine dair makul glivence elde etmek Uzere planlanarak
yurattlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulstzlikten kaynaklanip kaynaklanmadidi hususu da
dahil olmak tizere dnemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi
g6z énunde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goérus vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir buttn olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettidimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gértigtimazan
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorils
Gérusumize gore, ilisikteki finansal tablolar, Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. Ozel Sektor ve
Kamu SGMK B Tipi Degisken Fonu'nun 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarinte

sona eren ylla ait finansal performansini ve nakit akiglarini TMS ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) cergevesinde dodru ve durlst bir bicimde yansitmaktadir.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere iligkin Rapor

6102 sayill Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile fon i¢ tizigunun finansal raporlamaya
iliskin htikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

Diger Husus

Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. Ozel Sektsr ve Kamu SGMK B Tipi Degisken Fonu'nun Turkiye
Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle diizenlenmis finansal tablolar bir baska denetim sirketi tarafindan

denetlenmis ve s6z konusu sirket 7 Subat 2014 tarihli raporunda bu finansal tablolar tzerinde olumiu
goérus beyan etmistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Finans Yatirim Menkul Degerler A.$.
Ozel Sektér ve Kamu SGMK B Tipi Degisken Fonu

Bagimsiz denetimden gecmis
31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gostertimigtir)

Bagimsiz Badimsiz
denetimden denetimden
gegmig gecmisg
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2014 2013
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 14.605.025 1.178
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6,12 62.516.352 5.000.569
Teminata Verilen Finansal Variklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar {A) 77.121.377 5.001.747

Yiikiimlidlikler
Repo Borglan - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal YUkGmiliider - -
Digjer Borglar 5 {183.126) (8.586)
lligkili Taraftara Borglar 5 (55.302) (4.601)
Toplam Yiikimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Dederi Harig) (B) (238.428) {13.277)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 76.882.94% 4,988,470

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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Finans Yatinm Menkul Dederler A.S.
Ozel Sektér ve Kamu SGMK B Tipi Degisken Fonu

Baginsiz denetimden ge¢mis 1 ocak — 31 Aralik 2014 donemine ait

kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Bafimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslart 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 470.881 1.273.529
Temettll Geliferi - -
Finansal Varlik ve Ykamliliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 132.686 {(358.291)
Finansal Varlik ve Y(kimliliklere (liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 699.262 {883.663)
Net Yabanci Para Gevrim Fark: Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2 -
Esas Faaliyet Gelirleri 1.302.831 31.575
Yonetim Ucretleri 8 (118.439) {134.751)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (772) (1.830)
MKK Ueretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (3.740) {4.720)
Damigmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri } 8 (4.632) {1.998)
Komisyon ve Dider Islem Ucretleri 8 (23.106) {10.625)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (1.361) (1.861)
Esas Faaliyet Giderleri (152.050) (155.785)
Esas Faaliyet Kar/Zarar) 1.150.781 (124.210)
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarari (A) 1.150.781 {124.210)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacakiar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 1.150.781 (124.210)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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Finans Yatinm Menkul Degerler A.$.

Ozel Sektdr ve Kamu SGMK B Tipi Degisken Fonu
Bagimsiz denetimden gegmis 31 Aralik 2014 tarihli

toplam deder/net varlik degeri dedisim tablosu
(Tlim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden  denetimden
gegmis gegmig

Dipnot
referanslan 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 9 4.988.470 24.064.508
Toplam Degerinde/Net Varlik Deferinde Artig/Azalig 1.150.781 (124.210)
Katilma Payi [hrag Tutart (+) 85.535.938 2.117.309
Katilma Pay lade Tutan (-) (14.792.240)  (21.069.137)

Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (Dnem Sonu)

9 76.882.849

4.988.470

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

(8)



Finans Yatinm Menkul Degerler A.$.
Ozel Sektor ve Kamu SGMK B Tipi Degigken Fonu

Bafimsiz denetimden gegmig 1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait

nakit akis tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmig gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2014 2013
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (56.139.851) 18.951.285
Net Dénem Kari/Zarar 1.150.781 (124.210)
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakat ile [Igili Diizeltmeler 228.381 (2.157.192)
Deger Distkltgi/iptali ile ligii Diizeltmeler - -
Karsiliklar ile ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 10 (470.881) (1.273.529)
Gerceklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklar ile [Igili Dizeltmeler - -
Gergede Uygun Deder Kayiplan/Kazanglar ile ligili Diizeltmeler - -
Kar/fZarar Mutabakati ile ilgili Dier Dizeltmeler 699.262 {883.663)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler (57.290.632) 19.075.495
Alacaklardaki Arhis/Azalsla llgili Diizeltmeler - -
Borglardaki Artig/Azalgla ligili Dizeltmeler {228.381) 2.157.192

isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla llgili

Dizeltmeler (57.515.783) 19.094.906
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar (228.381) 2,157.192
Alinan Temettl - -
Alinan Faiz 10 470.881 1.273.529
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/CGikiglar {699.262) 883.663
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 70.743.698 (18.951.828)
Katilma Pay Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 85.535.938 2.117.309
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit {14.792.240) {21.069.137)

Kredi Odemelerl
Faiz Odemeleri
Alinan Krediler
Diger Nakit Girigleri/Gtkiglar
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan
Yabanci Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C)
D. Donem Basgi Nakit ve Nakit Benzerleri
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarnn tamamlayicisidir.

(6)
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Finans Yatinm Menkul Dederler A.$.
Ozel Sektor ve Kamu SGMK B Tipi Dedisken Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 d6nemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
{Tim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Finans Yatinm Menkul Dederler A.$. tarafindan 2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37. ve 38.
maddelerine dayanilarak ve bu i¢ctlizlik hitkiimlerine gére yénetilmek Uzere halktan katiima belgeleri
karsilig) toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina riskin dagriilmasi ve inangli mulkiyet
esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan olugan portfdyil isletmek amaciyla Finans Yatinm
Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Fonu kurulmusg, Sermaye Piyasas) Kurulu'ndan alinan 22/02/2010
tarth ve B.02.1.5PK.0.15-916 sayili izin dogrultusunda fonun dnvani Finans Yatinm Menkul Degerler
A.S. Ozel Sektér ve Kamu SGMK B Tipi Dedisken Fonu olarak degistirilmigtir.

Fon'un kurucusu : Finans Yatirim Menkul Dederler A.S.
Fon kurucusunun adresi : Biiylikdere Cad. No: 129 80300 Mecidiyekdy / Istanbul

Fon'un yoneticisi : Finans Portfdy Yénetimi A.S.
Fon yéneticisinin adresi : Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat: 2-3 34340 Etiler / Istanbul

Saklayici kurulus : Istanbul Takas ve Saklama Bankas| A.S.
Saklayici kurulusun adresi: Sigli Merkez Mah. Merkez Cad. No:6 34381 Sisli/lstanbul

Fon'un araci kurumu : Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.
Aracinin adresi : Biylikdere Cad. No: 129 34394 Gayrettepe / Istanbul

Fon stiresi ve kacinci viiinda oldudu:

Fon slresiz olup, 6 Eylll 2000 tarihinde hatka arz edilmigtir.

Fon portféyiintin yénetimi:

Fon'un riskin dagitiimasi ve inangh miilkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklanni keruyacak
sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Finansbank
AS. (“Kurucu”) sorumludur. Fon, Finansbank A.$ (“Banka”, “Kurucu”) tarafindan kurulmus olup, SPK
mevzuatl uyartnca portféy yonetimi, Finans Portféy Yénetimi A.$. (“Finans Portféy”, “Yonetici”)
tarafindan yapilmaktadir.

Fon vonetim dcretleri:

Fon, Yénetici'ye, Kurucu'ya ve Aract"ya, Fon"un ydnetim ve temsili ile Fon"a tahsis ettidi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilidi olarak her guin igin fon toplam degerinin %0,003 (ylizbinde
¢ )'inden (yillik %1,095) olusan bir ydnetim lcreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta
iginde hesaplanarak Kurucu, Y&netici ve Araci arasinda imzalanan sézlegsmeye gdre paylagtinlir.

Fon'un adresi ve baglica faalivet merkezi Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat 7 34340 Etiler
/lstanbul ‘dur.

Denetim dcretleri:

SPK 6 Qcak 2005 tarih ve 9/1 sayili karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve badimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirnm fonlar ve menkul kiymet yatirim
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varliindan giinliik clarak tahakkuk
ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir.

Denetim Gcretleri cari ddnemde Fon'un mal varlidindan giinlik olarak tahakkuk ettirilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Fon Kurulu tarafindan onaylanmig ve 25 Subat 2015 tarihinde yayinfanmasi igin yetki
verilmigtir. Fon Kurulu’'nun finansal tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadir.

(7)



Finans Yatirim Menkul Degerler A.$.
Ozel Sektor ve Kamu SGMK B Tipi Degisken Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(TOm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degigiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayll Besmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (1-14.2) (Teblig) ite 31
Aralik 2013 tarihinde ylriirlige girerek yatirim fonlannin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tilrkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hilkim altina alinmig ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portfdy raporlan
alinmighir. Fiyat raporlan ve portféy dadiim raporlarindan olugan portfdy raporlan, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatiarinda yapilan degisikliklere bagh olarak yatinm fonu’nun gegmis dénem finansal
tablolari 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dlzenlenmistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Denetim Standartlar’na
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (1I-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi’ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

Kurucunun yénetim kurulunun, “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig” (I1-
14.2) kapsaminda hazirlanan stzkonusu finansal raporlarin kabuliine dair ayn bir karar alinmasi
gereKir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminan yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istefie bagh yapilan énemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye donilk olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden diizenienmektedir.



Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.
Ozel Sektor ve Kamu SGMK B Tipi Degisken Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralk 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida dzetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standarilan ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmisgtir.
Bu standartianin ve yerumilann Fon'un mali durumu ve performansi Uzetindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmigtir.

Asaida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performans tizerinde bir etkisi olmamstir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirimesi (Degigiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yikumlilikler

TMS 36 Varliklarda Deger DustklUgl - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
aglklamalar (Dedisiklik) i

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgcme — Tilrev Urlinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamhh@ (Degisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

Yayinlanan ama yurirlie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari rapcrlama dénemi igin heniiz
yarurlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirliige
girmesinden sonra finansal tablolanni ve dipnotlannt etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama
Fon, standardin finansal durumu ve performans (izerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 19 ~ Tanimlanmig Fayda Planlan: Galisan Katkilar {Degigiklik)

TFRS 11 — MUsterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degdisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve ltfa Yéntemlerinin Agikliga Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38deki Dedigiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tanmsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Dedigiklikler)

Sdz konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eyiiil 2014'de ‘2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asadidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baglayan yillik hesap dénemleri igin gecgerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 sletme Birlegsmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bolimleri .

TFRS 13 Gercede Uygun Deder Olgimii

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalar



Finans Yatmim Menkul Degerler A.S.
Ozel Sektér ve Kamu SGMK B Tipi Degisken Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlar (devami)
{Tlm tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yilhik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlegmeleri
TFRS 13 Gergege Uygun Defer Olglimii Karar Gerekgeleri
TMS 40 Yatirim Amagh Gayrimenkuller

86z konusu degdisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde dnemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degigiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi icin henlz yirarlige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarnnda ve dipnotlarda gerekli dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ylriirlige girdikten
sonra yapacaktir,

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgimii
Yillik lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Misterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)
UMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi — UMS 27'de Degisiklik

UFRS Yillik iyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eyliil 2014'te UFRS'lerdeki yillik ivilestirmelerini, “UFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014
Dénemi'ni yayinlamigtir. Doklman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklie ugrayan standartiar ve ilgili
Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degigikliklerin
konular asadidaki gibidir:

- UFRS 5 Satis Amagl Elde Tutuian Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerinde dedisiklik

- UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar — hizmet s6zlegsmeleri; degisikliklerin UFRS 7’ye ara
donem ozet finansal tablolara uygulanabilirlidi

- UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iligkin bélgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — hilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir
bélimde’ agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dnemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Séz konusu dedisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performansi izerinde dnemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakliina Yapti§) Varlik Satislan veya
Katkilar - Degisiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS 10
ve UMS 28'de Degisiklik)

UMS 1: Agiklama [nisiyatifi (UMS 1'de Degisiklik)

(10)



Finans Yatinm Menkul Degerler A.3.
Ozel Sektdr ve Kamu SGMK B Tipi Degigken Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devam)
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degdisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildidi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir dedisiklik yapiimamustir.

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agagida ézetlenmigtir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degerinden olgilir.
Gergefje uygun deder farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglanin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varli§in edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satirn amag!i finansal varliklar yer almaktadir.

Ahm-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarfhte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araclardan olusan bir portféylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ézkaynaga
dayah kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-sattm amag finansal varhklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri
iizerinden dederienir. Alim-satim amagl menkul kiymetlerin ger¢ede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikamlUliklere iliskin gerceklesmemis karfzarar” da yansitilir. Alim-satim amacli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamii gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylikimIlliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergegie uygun deger farki kér veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan dzkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araclarini icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
(zere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslan buna gore degderlendirilen bir portfdylin pargasi olan varliklar olmalan
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan
varliklardir ( yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildig), ilgili
grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadtr.

(11)



Finans Yatinm Menkul Degerler A.$.
Ozel Sektdr ve Kamu SGMK B Tipi Degisken Fonu

1 Ocak — 31 Arahk 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan {devami)
(Tam tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklar ve difier alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varlikiardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmig maiiyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amacl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglan, krediler ve finansal ytikimitlikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikamlGltkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadr.

Gergede Uygun Deger Olgimii:

Gergede uygun deder, piyasa katiimctlar arasinda dlglim tarihinde olagan bir igslemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimlQlikierin gergede uygun dederi belirenmesinde agsagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme gliniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikig fiyatini yansittidi igin
bekleyen kapanis seans! fiyatian veya kapanis seansinda fiyati clusmayanlan igin bir dnceki seansin
adirliklr ortalama fiyat! ile diger gikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, dzdes veva karsilagtinilabilir araclara iliskin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatiama modelleri ve piyasa katibmeilar! tarafindan ¢ogunlukia kuflanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemlerdir

Finansal varliklarda deger dustklagu

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deder disiikligiine ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup bulunmadifina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve 86z kanusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar! (zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhdin deger disikligine udradidina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisikIigu zaran olusur. ltfa edilmig
degerinden gosterilen finansal varliklar igin deder diisiklgii tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglink( dederi ile
defter deferi arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari tizerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve yikimililkler, bilango tarihinde gecerli olan doviz kurlar kullanilarak; yabanei para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile élgtlen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun deferleri ite dlgillen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
deferin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmistir.” Cevrimler sonucu olugan kur
farklari kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda yansitiimistir.



Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.
Ozel Sektor ve Kamu SGMK B Tipi Dedisken Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlar (devami)
(TOm tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yukiiml{lUkler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm giicline sahip
olunmasi ve s6z konusu varhk ve yikimllllikleri net bazda tahsil etme/Gdeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsteriimektedir.

Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul dederlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri abhmlarini 8ngdéren anlagmalar gergevesinde satilimis olan menkul kiymetler ("Repo),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyiinde tutulusg
amaglarina gore “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portfGyln esaslarina gére deerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlegmesi kargiidi elde
edilen fonlar pasifte “Repo baorglar " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagsmalart ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sagtanan fonlar kargiliyinda
odenen faizler kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhid( ile alinmis menkul kiymet (“Ters repe”) iglemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar’ kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) oran
yontemi'ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamii gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Takas alacaklan /borglart

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlanna iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satis islemlerinde satig sézlesmesi yaptlmig ancak teslim edilmermis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardrr.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerletine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatiar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

(13)



Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.
Ozel Sektdér ve Kamu SGMK B Tipi Degisken Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 ddnemine iligskin

finansal tablo dipnotlan (devami)
(TUm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig karfzarari

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, am ve satimi, Fon paylarinin aim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklan gin itibariyle (istem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis glni dederi (alis bedeli ve satig ginine kadar olusan deger
artig veya azaliglan toplami) (izerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glinil degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satig giini de§eri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar” hesahina veya "Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deder artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satlan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklegen deger artigtar/azaliglan”
hesaplarina aktariir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki difer kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikumliliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihie gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununia birlikte, fon yénetim lcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtirimektedir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatirim araglarinin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetti gelirleri ilgili temettiyl alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir.
Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas) Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlari (borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlart dahil) ile
menku! kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmecilidi kazanclarn Gzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 clarak degigtiriimistir.



Finans Yatirim Menkul Degerler A.$.
Ozel Sektor ve Kamu SGMK B Tipi Degisken Fonu

1 Ocak — 31 Arahk 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, ddneme iligkin nakit akiglarl esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayall
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetierden kaynaklanan nakit akiglan, Fon'un portfdylindeki deger artig ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akislarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve
bu kaynaklann geri édemelerini gésterir.

Katilma paylan

Katiima paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikimliliik
olarak dederlendiriimektedir.

Katilma paylan Fon'un net varlik deferi iizerinden giinlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri

tarafindan alinip satilabilir. Katiima payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme glninde
tedavilde olan pay sayisina béliinerek belilenmektedir.

iligkili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler

ve Fon'un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “ligkili taraflar’ olarak
tanimlanmaktadir.
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Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ozel Sektér ve Kamu SGMK B Tipi Degisken Fonu

1 Ocak — 31 Aralk 2014 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlan (devami)
(Tlm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Fiyatlama Raporuna lligkin Portféy Dederleme Esaslari

- Degerleme her igglini itibariyle yapilir.
- Partfoydeki menkul kiymetlerin de§erlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanihr:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giinlindeki yabanc! para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile carpilimas! suretiyle bulunur.

(b} Al tarihinden baglamak tzere portféydeki varliklardan;

i)

vii)

viii)

i)

Borsada iglem gérenler degerleme glniinde borsada olugan en son seans
afirikl ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin dederlemesinde kapanis
seansinda olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamas! durumunda ise
borsada olugan en son seans agitlkh ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem gtnindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylar, degerleme glinl itibanyla en son agiklanan fivatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

Yabanci para cinsinden olaniar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz alig kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

Borsa disi repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dofrulanabilir bir ydntemle degerienir.

(i) 14 (vil) nolu alt bentlerde belirttilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak deferlenir. Degetleme esaslar, yazili
karara baglanir.

(vii} ve {viii} nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alintr.

{c) Endeks fonlann portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

Fonun diger varlik ve yikimldlikleri, KGK tarafindan yaytrmlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden

yitkiimlilikleri TCMB tarafindan.ilgili yabanc) para igin belirlenen déviz satis kuru

ile carpilmas) suretiyle dederlenir.

Bir payin alis ve satig dederi, Fon toplam de§erinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur.

(16)



Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.
Czel Sektér ve Kamu SGMK B Tipi Dedigken Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlarn (devami)
(Tim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devamt)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilange tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasifterin ya da agiklanan
sarta badh varlik ve yikimliliklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimiardan
farkliik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe deerlendirme, tahmin ve
varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béllimlere goére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm yapmak
amaclyla tek faaliyet bdlimi olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimiidir. Dolaysiyla tiim énemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet b&lim(ine iligkin bilgiler fon'un bir bitiin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylar agadida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Borsa Para Piyasasi 10.966.161 -
Takasbank A.S 908.450 *
Fibabhanka A.$ 909.431 -
Turkiye Halk Bankast A.$ 909.277 -
Akbank T.A.$ 363.788 -
T.Garanti Bankas1 A.S 362.656 -
Vakifbank A.§ 182.753 -
Diger Hazir Dederler 1.178 1.178
14.605.025 1.178

Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2014
TL 10,00 19 Ocak 2015 182.753
TL 10,00 19 Ocak 2015 363.788
TL 10,00 19 Ocak 2015 362.656
TL 10,10 19 Ocak 2015 809.277
TL 10,30 19 Ocak 2015 909.450
TL 10,20 19 Ocak 2015 909.431
3.637.355

31 Aralik 2013 itibariyla Fon'un vadeli mevduati bulunmamaktadir.



Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ozel Sektér ve Kamu SGMK B Tipi Deglgken Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmisgtir)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle diger alacaklan bulunmamaktadir (31 Aralik 2013 —
Bulunmamaktadir).

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar asadida agiklanmigtir:

Didier borglar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Katilma belgesi borglan (174.848) (4.984)
Odenecek SPK kayda alma Gcreti {3.845) (251)
Odenecek denetim iicreti (3.740) (2.360)
Tahvil borsa payi - (48)
Odenecek diger borglar (693} (943)

(183.126) (8.586)

Fon, Y&netici've, Kurucu'ya ve Araci'ya, Fon"un yénetim ve temsili ile Fon"a tahsis etti§i donamim ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargilid! olarak her giin igin fon toplam deg@erinin %0,003 {ylizbinde
Gg Y'Unden (yithk %1,095) olugan bir ydnetim lcreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta
iginde hesaplanarak Kurucu, Yénetici ve Araci arasinda imzalanan sézlesmeye gore paylastiriir.

{31 Aralik 2014: 55.302 TL — 31 Aralik 2013: 4.691 TL)

6. Finansal Yatinnmlar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim
amagcll menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2014

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

varliklar Maliyet Makul Dederi Kayith Deferi

Ozel Kesim Borglanma Senetleri

Ozel Sektdr Tahvili 45.887.084 46.296.299 46.296.299

Finansman Bonosu 6.974.896 7.031.037 7.031.037

Banka Bonosu _ 9.106.221 9.189.016 9.189.016

Toplam 61.968.201 62.516.352 62.516.352

31 Arahk 2013

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar Maliyet Makul Dederi Kayith Degderi

Ozel Kesim Borglanma Senstleri

QOzel Sektdr Tahvili 887.855 974.715 974.715

Kamu Kesimi Borglanma Senetleri

Devlet Tahvili 2.02b.536 1.734.435 1.734.435
Ters Repo 2.290.999 2.291.418 2.291.419
Toplam 5.204.390 5.000.569 5.000.569

(18)



Finans Yatinm Menkul Dederler A.S.
Ozel Sektér ve Kamu SGMK B Tipi Dedtisken Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlan (devami)
{Tim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

6. Finansal Yatinmlar (devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla fon portféylinde bulunan borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvillerinden
olugmaktadir. Ticari amagla elde tutulan dzel sektér tahvillerinin yillik faiz oranlar %0,90 ve %5,58
arasindadir (2013: %7,02 ve %7,77 arasindadir).

31 Aralik 2014 tarihinde ticari amagla elde tutulan hazine bonosu ve devlet tahvilleri bulunmamaktadir.
(2012: vilik %6,22).

7. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Fon'un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (eski unvaniyla
“|MKB Takas ve Saklama Bankasi A.S."} tarafindan muhafaza edilmekte olup, gegmis dénemlerde
tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Borsa liyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$."in
sigortalandig: dolayisiyla da Fon'un bu kuruluglar nezdinde saklanan tim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegcilmistir. Fon adina dizenlenmig ayn bir sigorta policesi
yoktur. Sigorta policesi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'yi
(“MKK"} kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve MKK'da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tirlii maddi hasar, kaybolma, saklama
riskleri sigorta kapsamindadir.

8. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
giderlerin detayr asadidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Ydnetim Ucretleri (118.439) (134.751)
Kurul Gcretleri (4.632) {1.998)
Denetim Ucretleri (3.740) {4.720)
Saklama iicretieri (772) {1.830)
Komisyon ve diger islem lcretleri {23.106) {10.625)
Esas faaliyetlerden diger giderler (1.361) {1.861)
Toplam (152.050) (155.785)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket'in Esas faaliyetlerden dider giderierinin detayi
agafidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Noter Tasdik ve Ucreti (1.013) (303)
Vergi, Resim ve Harglar (308) {484)
llan Giderleri (40) (1.074)
Toplam (1.361) (1.861)
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Finans Yatirim Menkul Dederler A.S.
Czel Sektor ve Kamu SGMK B Tipi Degisken Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

9, Toplam deder/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azahg

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis 2 ddnem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger /

net varlik degerinin detay: verilmistir.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayisi {Adet)
Birim pay degeri (TL)

Net varlik dederindeki artis {azalig)(TL)
Birim paya diigen net varlik degerindeki arig (azalig) (TL)

Katiima belgeleri hareketleri:

76.882.950
707.320.400
0,1087

71.884.480
0,0110

4.988.470
51.046.200
0,0877

(19.076.038)
(0,0093)

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

adet adet

Donem baginda dolagimdaki pay sayis 51.046.200 224.817.900
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 794.088.200 19.941.400
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (137.814.000) {183.713.100)
Toplam 707.320.400 51.046.200
10. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettli Gelirleri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 194.631 89.133
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 276.250 1.184.396

470.881 1.273.528
Finansal Varlik ve Yikimidiiklere Hiskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satis karlan 38.181 -
Gergeklesen deder artiglar 326.278 208.427
Menkul kiymet satig zararan {2.180) (21.085)
Gergeklegen deder azahiglari (229.592) (545.633)

132,686 (358.291)
Toplam 603.567 915.238

11. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portfGylinde tirev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik

2013 — Bulunmamaktadir).

(20)



Finans Yatiim Menkul Degerler A.S.
Ozel Sektor ve Kamu SGMK B Tipi Degisken Fonu

1 Ocak — 31 Araltk 2014 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktérleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine {gergede uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktacir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya difer finansal sdzlesmelerin
deferinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yénetimine
iliskin stratejiler ve limitler dahilinde porifdy ydneticileri tarafindan ydnetilmektedir.

Yogunlagma riski

Fon ictiiziglinde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirm stratejisi de dahil olmak
fizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyline orani iglemleri mevzuata, ictlzilk ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarh
finansal varliklaninin nakit akiglarinda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi
riskidir.Fon'un faize duyarlii§i finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gergede
uygun defierlerinde olacak dedisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asadjidaki gibidir;

31 Arahk 2014

31 Aralk 2013

Finansal varliklar

62.516.352

2.709.150

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 5 % degisimin, diger bitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadr:

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Faiz artisi/{azaligi)

Kar zarar
uzerindeki etkisi

Kar zarar
GUzerindeki etkisi

%5 3.125.818 135.458
{%5) (3.125.818) {135.458)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2014
ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, dévizli iglemleri bulunmamaktadir.

(21)




Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ozel Sektor ve Kamu SGMK B Tipi Degisken Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 donemine iliskin

finansal tablo dipnotlan (devami)

(Ttm tutarlar TL olarak gdsterilmisgtir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklann kisa vadeli kaynaklara fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
ctkabilmektedir. Fon'un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatinmlar olusturmaktadir.

Tirev olmayan finansal ylikimliliklerin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla sézlegme
slirelerine gore kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

Sozlegme 3-12
uyarinca nakit ay 1-5yil 5wyidan
Defter cikigiar toplami 3 aydan  arasi arast uzun
So6zlesme uyarinca vadeler Degeri (I+11H1+1V) kisa () (1 (1 {IvV)
Tiirev olmayan
finansal yilikiimliiliikler
Borglar (55.302) (65.302)  (55.302) - - -
Diger borglar (183.126) (183.126) (183.126) - - -
Toplam yiikiiml{liik (238.428) (238.428) (238.428) - - -
31 Aralik 2013
Sozlesme
uyarinca nakit 3-12ay 1-5yil 5yildan
Defter gtkiglar toplanmt 3 aydan arasl arasi uzun
Soézlesme uyarinca vadeler Degeri (1+1+M+1V)  kisa (1) () {1 (Iv)
Tirev olmayan
finansal yiikiiml{liikler
Borglar (4.691) (4.891)  (4.691) - - -
Diger borglar {8.587) {8.587) (8.587) - - -
Toplam yitkiimliifik (13.278) (13.278) (13.278) - - -

Fon'un finansal yikimlilGklerinin beklenen vadeleri sézlegsme vadelerine yaklastidindan ayn bir tablo

verilmemigtir,

Kredi riski

Fon'un kullandirilan kredileri bulunmadiindan dolayr karsgi tarafin anlasma yikimlGltklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri
itibartyla, Fon'un kredi riskine maruz kredi nitelijindeki varliklar agadidaki tablodaki gibidir:
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Finans Yatinim Menkul Degerler A.§.
Ozel Sektor ve Kamu SGMK B Tipi Dedisken Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlar (devami)
{Titm tutarlar TL olarak gosterilmigtir}

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlk ve yiikiimliilitklerin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalar nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun dedetrlerini

yansitigi varsayilmistir.

Finansal araclarin siniflari ve gercede uygun dederleri

Gergede uygun .
deder farki Itfa edilmig
Krediler ve kar/zarara degerinden
alacaklar (nakit yansitilan gosterilen
ve nakit finansal finansal Defter
31 Aralk 2014 benzerleri dahil) varhiklar  yiikGimlGliikler dedgeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 14.605.025 - - 14.605.025 4
Finansal Variklar - 62,516,352 - 62.516.352 6
Finansal yikiimlilikler
Diger Borglar - - (183.126)  (183.126) 5
lligkili Taraflara Borglar - - {55.302) (55.302) 5
Finansal araglarin siniflan ve gercede uygun dedgerleri
Gergefle uygun )
deger farki Itfa edilmig
Krediler ve kar/zarara degerinden
alacaklar (nakit yansitilan gosterilen
ve nakit finansal finansal Defter
31 Aralik 2014 benzerleri dahil) varliklar  yiikGmliiliikler dederi Not
Finansal vathiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.178 - - 1.178 4
Finansal Varliklar - 5.000.569 - 5.000.569 6
Finansal yiikiimlilikler
Diger Borclar - - (8.586) (8.586) 5
lliskili Taraflara Borglar - - (4.691) (4.691) 5
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Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.
Ozel Sektor ve Kamu SGMK B Tipi Degisken Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir})

12, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukamliliklerin gergede
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagdidaki gibidir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, dlglm tarihinde erigilebilen, dzdes varliklarin veya
borglarin aktif pivasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.

« lkinci seviye: Finansal varlik ve yukiimIGlikler, ilgili varlik ya da yuk{imlGlagan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatimin
bulunmasinda kullantlan girdilerden degerlenmektedir.

= Ucinci seviye: Finansal varhk ve ylkimlilikler, varlik ya da yukiimlaligan gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varhklarin
raporlama tarihi itibariyla gergede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergede uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagl finansal varliklar 62.516.352 62.516.352

31 Aralik 2013 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varlikiar
Gergede uygun defer farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagl finansal varhklar 5.000.569 5.000.569 - -

13. Finansal tablolar dnemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasgilabilir olmas: agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas) Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867({mukerrer) sayill Resmi Gazeste'de
yayimlanan Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menku! Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

14. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, hilanga tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun
sekilde dlzeltir. Fon'un rapotlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar bulunmamaktadir.



Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ozel Sekitoér ve Kamu SGMK B Tipi
Degisken Fonu

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren
hesap dénemine ait fiyat raporu
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Glney Bagimsiz Denetimve Tel : 490212 3153000
SMMM AS Fax:+90 212 2308291
Eski Biiylikdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502

Builg_inq a bel’gfer Maslak, Sariyer 34398
working wor Istanbul - Turkey

Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. Ozel Sektor ve Kamu SGMK B Tipi Degisken Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. Ozel Sektér ve Kamu SGMK B Tipi Degisken Fonu’nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hukiimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gercevesinde 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. Ozel Sektér ve Kamu SGMK B Tipi Degisken Fonu’nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goérus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Gilney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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Finans Yatinm Menkul Degerler A.$. Ozel Sektdr ve Kamu SGMK B Tipi Degisken Fonu

31 Aralik 2014 tarihli toplam deger/net varlik degjeri tablosu
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portféy dederi 77.119.868 100% 100,31% 5.000.569 100% 100,24%
Hazir degerler 1.508 100% 0,02% 1178 100% 0,02%
Kasa - - - - - -
Bankalar - - - - - -
Diger hazir degerler 1.508 100% 0,00% 1.178  100,00% 0,02%
Alacaklar - - - - - 1.38%
Takastan alacaklar - - - - - -
Diger alacaklar - - - - - -
Borglar 238.428 100% 0,31% 13.277 - 0,27%
Takasa borglar T1 - - - - - -
Takasa borglar T2 - - - - - -
Banka avanslan - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon y&netim Ucretleri 55.302 23,19% 0,07% 4.691 35,33% 0,09%
Denetim Ucreti 3.740 1,57% 0,00% 2.360 17,77% 0,05%
Diger borglar 179.385 75,23% 0,24% 6.226 45,90% 0,13%
Fon toplam degeri 76.882.949 100,00 100,00 4.988.470 100,00 100,00




