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QNB Finans Portféy Birinci Serbest (Déviz) Fonu’nun
Yatinm performansi konusunda
kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

QNB Finans Portféy Birinci Serbest (Déviz) Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak- 31 Aralik 2019 hesap donemine
ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayih Bireysel Portigylerin
ve Kolektii Yatinm Kuruluslannin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluslanni Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig™) yer alan performans sunus standartlanna iligkin diizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belitilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan donemler igin inceleme yapilmarmug ve goris olugturuimamigtir.

Goriisimiize gdre 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemine ait performans sunug raporu QNB Finans
Portfoy Birinci Serbest (Déviz) Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartiarina
iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak Uzere aynica hazirlanacak wyillik finansal
tablolan Uzerindeki bagimsiz denetim galigsmalanmiz heniz tamamlanmamis olup; sz konusu
finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasina miiteakiben ilgili bagimsiz
denetim raporumuz aynca tanzim edilecektir.
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)4\6 FINANSPORTFOY
QNB FINANS PORTFOY BIiRINCi SERBEST (DOViZ) FON'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 03/09/2018

31/12/2019 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portféy Yéneticileri

Fon Toplam Degeri 116,358,248

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN BILGILER

Birikimlerini orta ve uzun vadeli déviz cinsi kamu ve 6zel sektor dis borglanma Ziya Gakmak
Birim Pay Degeri (TRL) 6.934460  araglarinda degerlendirmek isteyen, faiz dalgalanmalarindan faydalanarak T
yatirimlarinda ilave getiri saglamayi amaglayan yatirnmcilar igin uygundur.
Hayri Batur

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Sinan Ede

Yatirim Stratejisi
Portféy Dagilimi

Fonun ana yatirim stratejisi ABD Dolari bazinda mutlak getiri saglamaktir. Ana ydnetim stratejisine uygun olarak,
Borglanma Araglari 94.61% YOnetici, fonun temel yatirm hedefine ulasabilmek adina farkl para ve sermaye piyasasi araglarinda es anli uzun
veya kisa pozisyonlar alabilir.

- Ozel Sektor Borglanma Araglari 61.07%
Yatinnm Riskleri

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 33.54%
Fon'un yatinm stratejisi dogrultusunda agirlikl olarak Hazine Mistesarlidi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen
Vadeli Mevduat 5399, borglanma araclari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin ddviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
araglarina yatirnm yapacagindan yatirimcilar kur riskine maruz kalabilir.

Toplam 100.00%



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

. - .. .| Enflasyon Portfdyiin Zaman iginde . - Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR GTe(iiprIiag) Esik De?;; Getirisi Orani (%) Standart Sapmasi (%) Eslé(aD;g:srllr}o/S)ta(:t;art Bilgi Rasyosu| Portféyiin Toplam Degeri / Net
4 . (TUFE) (*) ) P 8 Aktif Degeri
2018 -13.841% -15.618% 4.331% 1.108% 1.1555% 0.0182 9,281,125.15
2019 26.624% 16.715% 11.836% 0.598% 0.7964% 0.0485 116,358,247.81

PERFORMANS BILGISi USD

Karsilastirma

Toplam 81 iin | Esik Enflasyon Portfdyiin Zaman iginde | Karsilagtirma Olgiitiiniin Sunuma Dahil Donem Sonu
YILLAR Getipri %) De?erinin Geti§ si Orani (%) Standart Sapmasi (%) |/ Esik Degerinin Standart |Bilgi Rasyosu | Portfoyiin Toplam Degeri / Net
° ) (TOFE) () * Sapmasi (%) (**) Aktif Degeri
2018 3.708% 1.568% 4.331% 1.491% 0.0086% 0.0258 1,757,456.00
2019 13.053% 3.767% 11.836% 0.520% 0.0081% 0.0688 19,588,930.61

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve esik degerinin standart sapmasi donemindeki guinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.
(******) 13/09/2018 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baglamistir.
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GEGMi$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak misterilerle portfoy yoneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye
piyasas! araglarindan olugan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yirirlige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanhidi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goériilmis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayill Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal
ve bireysel misterilere portfdy yonetim sozlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2019 - 31/12/2019 déneminde net %26.62 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %16.72 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%9.91 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01/01/2019 - 31/12/2019 déneminde : Portfoy Degerine TL Tutar

Orani (%)
Fon Yonetim Ucreti 0.002642% 688,973.63
Denetim Ucreti Giderleri 0.000025% 6,645.41
Saklama Ucreti Giderleri 0.000403% 105,064.06
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ucreti 0.000069% 18,084.97
Diger Faaliyet Giderleri 0.000061% 15,862.33
Toplam Faaliyet Giderleri 834,630.40
Ortalama Fon Portfdy Degeri 71,434,002.07
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.168394%

5) Performans sunum donemi igerisinde strateji sabit kalmigtir.

Fonun Karsilastirma 6lgiitli yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

13/09/2018-01/01/2019 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (12/09/2018)
02/01/2019-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (31/12/2018)

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) 2019 yilina baglarken hem gelismekte olan (lkelerde hem de gelismis Ulkelerde artan ticaret savaslar gerginligi ve jeopolitik riskler isiginda kiiresel iktisadi faaliyette
yavaglama endiseleri hakim olmus ve bu endiseler dogal olarak Turk finansal piyasalarinda da hissedilmistir. Bu gelismeler, kiiresel anlamda yatirimcilari gtivenli liman arayisina
itmis ve paralelinde Almanya, Amerika gibi tilkelerde tahvil faizleri rekor diisiik seviyelere gelmistir. Yilin ilk geyreginde FED'in parasal sikilastirma ve sabirli bir durus sergileme
yoniindeki mesajlarinin yerini dedisen kiiresel kosullar sebebiyle daha glivercin genislemeci bir durus almistir. Brexit slreci ile kendi dengelerini bulmaya calisan AB, negatif
faiz politikasina ragmen bir bliyiime ivmesi yakalayamamistir. Bu siiregte sadece gelismis Ulkeler degil gelismekte olan lke merkez bankalari da ardi ardina faiz indirimlerine
giderek kiresel yavaglama endiselerine kargl politikalarinda degisiklige gitmislerdir. Turkiye, Rusya, Brezilya, Endonezya ve Giney Afrika merkez bankalar politika faizlerini
asadi geken Ulkeler arasinda yer aldi. Likidite bollugu sebebiyle yil genelinde hem gelismis iilkelere hem de gelismekte olan (lkelere fon akigi kuvvetli olmustur. Yilin baglarinda
ticaret savaslariyla artan belirsizlik ve gerginliklere ek olarak ig tarafta istanbul belediye secimlerinin yenilenmesi karari TL varliklar icin kétimser bir hava yaratmistir. Ote
yandan ABD ile devam eden S-400 konusundan kaynakli gerilim Tirkiye finansal piyasalari tizerinde etkisini gdstermistir. Makroekonomik gdstergelerdeki zayiflik, kronik yliksek
enflasyon ve &zel sektoriin koétllesen bilangosu risk primini yiiksek seviyelerde tutmaya devam etmistir.Yilin ikinci yarisinda Kuzey Suriye’deki operasyon son bulmus olmasi ve
akabinde Turkiye ve ABD arasindaki ikili goriismelerin olumlu gegmesi ile birlikte Tirk hisse senetleri agisindan pozitif bir donem olmustur ve kendi benzerleriyle olan farki
nispeten kapatabilmistir. 2019 yilinda dolar bazinda MSCI Tiirkiye endeksi, MSCI Gelismekte olan Ulkeler endeksinin %10 altinda kalmistir. 2019 yili baslarinda beklenen
daralma, negatif biyime &ngdrileri; tek haneyi géren enflasyon, pozitif cari denge, borgluluk seviyesini azaltan 6zel sektor sayesinde sinirli kalmistir. Yilin basindan bu yana
disen enflasyon ve global olumlu havanin da etkisiyle TCMB politika faizini toplam 1200 baz puan indirerek %12 seviyesine getirmistir. Politika faizinin diismesine paralel
olarak kredi faizlerindeki duslisiin ekonomideki blylime siirecine destek vermesi beklenirken ekonomik canlanmayla birlikte sirket karlarinda artis 6ngorilmektedir. Kasim ayi
igerisinde Fitch gorinimi negatiften duragana degistirdi ancak BB- notunu teyit etti. 2020 yili igerisinde makroekonomik gdstergelerdeki diizelmeyle birlikte diger kredi
derecelendirme kuruluslari nezdinde de olumlu degisimler giindeme gelebilir. 2019 yilinda USD, TL karsisinda %12,38 yiikselmis ve bu sebeple TL gelismekte olan Ulkeler
arasinda en cok deger kaybeden para birimlerinden birisi olmustur. TUFE'de (2003=100) 2019 yili Aralik ayinda bir 6nceki aya gére %0.74, bir dnceki yilin Aralik ayina gére
%11.84 ve on iki aylik ortalamalara gore %15.18 artis gergeklesti. Enflasyondaki diisiis ve TL'deki oynakligin azalmasi ile faizlerde de yil genelinde asagi yonli trend artarak
gitmigtir. Tlrkiye 10 yillik hazine tahvili 2019 yilina %16.69 ile baslamis ve yili %12.21 ile kapatmistir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

13/09/2018 - 31/12/2018 -13.84% -13.60% -15.62% 1.78%

02/01/2019 - 31/12/2019 26.62% 27.84% 16.72% 9.91%

2) Portféy ve Karsilagtirma Olgitii / Esik Degeri icin Risk Olgtimleri

13/09/2018 - 31/12/2018 0.2349 0.1401

02/01/2019 - 31/12/2019 0.1338 0.2215

3) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve karsilastirma 6lgitii / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Ginliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Standart Sapma standart Sapma
2018 -13.84% 1.11% -15.62% 1.16%

2019 26.62% 0.60% 16.72% 0.80%
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