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QNB Finans Portfdy Birinci Serbest (Déviz) Fonu’nun
Yatirim Performansi Konusunda
Kamuya Aciklanan Bilgilere lliskin Rapor

QNB Finans Portféy Birinci Serbest (D6viz) Fonu'nun (Fon) 1 Ocak -31 Aralik 2020 hesap dénemine ait
ekteki performans sunus raporlarini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinrm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri cergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sirasinda yukarida belittilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve géris olusturulmamistir.

Goérastimuze gore 1 Ocak-31 Aralik 2020 hesap donemine ait performans sunus raporu QNB Finans
Portféy Birinci Serbest (Déviz) Fonu’nun performansinti ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina
iligkin diizenlenmelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle kamuya agiklamak tizere ayrica hazirlanacak finansal tablolari
tuzerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz henliz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara
iliskin bagimsiz denetim c¢aligmalarimiz tamamlanmasina muteakiben bagimsiz denetim raporumuz
ayrica tanzim edilecektir.
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FINANSPORTFOY

QNB FiNANS PORTFOY BIRINCi SERBEST (DOViz) FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 03/09/2018

/2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 187,165,463
Birim Pay Degeri (TRL) 8.708114
Yatirnmci Sayisi 316

Portfoy Dagihmi

Borglanma Araglar 100.41%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 73.32%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 26.68%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Birikimlerini orta ve uzun vadeli doviz cinsi kamu ve 6zel sektér dig borglanma Ziya Gakmak
araglarinda degerlendirmek isteyen, faiz dalgalanmalarindan faydalanarak Bahar Tarman
yatinmlarinda ilave getiri saglamay1 amaglayan yatinmcilar igin uygundur.

Hayri Batur

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Sinan Ede

Yatirim Stratejisi

Fonun ana yatirm stratejisi ABD Dolari bazinda mutlak getiri saglamaktir. Ana ydnetim stratejisine uygun olarak,
yonetici, fonun temel yatinm hedefine ulasabilmek adina farkl para ve sermaye piyasasi araglarinda es anli uzun
veya kisa pozisyonlar alabilir.

Yatirim Riskleri

Fonun Performans dénemi igindeki risk degeri 5'dir. Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirlikli olarak Hazine
Mustesarligi tarafindan doéviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin doviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas! araglarina yatirm yapacagindan yatirmcilar kur riskine maruz
kalabilir.



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISi

SHESY

- . v P — P . — Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR JeElaICE U [E<IKDESeCE ST Orani (%) SF::;tdf:ZtugaZ:r;:(lgl)m(iz) E§'gaD?§l:;:r1$;12?aﬂ Bilgi Rasyosu | Portfoyiin Toplam Degeri / Net
(TUFE) (%) P R P ° Aktif Degeri
2018 -13.841% -15.618% 4.331% 1.108% 1.1555% 0.0182 9,281,125.15
2019 26.624% 16.715% 11.836% 0.598% 0.7964% 0.0485 116,358,247.81
2020 25.577% 27.863% 14.599% 0.859% 0.7613% -0.0061 187,165,462.68
PERFORMANS BILGISi USD
Karsilagtirma P . A
arl| i . Enfl Ly L K last Ol / S Dahil D S
Toplam Getiri| Olgiitiiniin / Esik niasyon Portféyiin Zaman Iginde ar_§| as 1rm.a. guttiniin - un}m]a anl onerr _onu
YILLAR %) Degerinin Getirisi Orani (%) Standart Sapmast (%) (**) Esik Degerinin Standart |Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri / Net
° 9 @ (TUFE) (%) P i Sapmasi (%) (**) Aktif Degeri
0,
2018 3.708% 1.562% 4.331% 1.491% 0.0086% 0.0259 1,757,456.00
2019 12.576% 3.933% 11.836% 0.846% 0.0066% 0.0421 19,588,930.61
2020 0.716% 2.368% 14.599% 0.680% 0.0037% -0.0060 25,226,495.77

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyuin ve esik de@erinin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

(******) 13/09/2018 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baslamistir.
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C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak misterilerle portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye
piyasas! araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eylil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yiirirliige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfdy yoneticiligi ve yatinm danismanhdi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gérilmis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yonetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal
ve bireysel misterilere portfdy yonetim s6zlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portféyl'niin yatirnm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2020 - 31/12/2020 déneminde net %25.58 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %27.86 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
2.29 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgitiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gtinlik brit portfoy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portféy Degerine

01/01/2020 - 31/12/2020 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.002669% 2,5634,075.70
Denetim Ucreti Giderleri 0.000007% 6,758.64
Saklama Ucreti Giderleri 0.000326% 309,538.82
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ucreti 0.000055% 51,840.51
Diger Faaliyet Giderleri 0.005325% 5,055,868.04
Toplam Faaliyet Giderleri 7,958,081.71

Ortalama Fon Portféy Degeri 259,391,147.08

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 3.067985%

5) SPK teblig geregi doniisiim kapsaminda strateji dedisikligi 13/09/2018 tarihinde yapilmistir.

Fonun Karsilagtirma 6lgitl yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

13/09/2018-01/01/2019 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1.5 (12/09/2018) (TL)
02/01/2019-01/01/2020 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %1.5 (31/12/2018) (TL)
02/01/2020-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1.5 (31/12/2019) (TL)

6) Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
yatinmailar agisindan %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Fon tiizel kisiliginin tabi oldugu vergi kapsaminda ise, 03 Haziran 2020 tarihli resmi gazetede yayimlanan
2604 sayili Cumhurbaskani karari ile; Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. Maddesinin on yedinci fikrasinda yer alan yetki gergevesinde 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
kararinda degisiklik yapilmis olup, “Serbest (Ddviz) fonlar” nin portfdy isletmeciligi kazanglari {izerinden yapilacak tevkifat orani %15 olarak yeniden belirlenmistir.

7) 2020 yilinda diinya genelinde koronavirlis salgini sebebiyle 81 milyon kisiyi asan vaka yasandi, hayatini kaybeden kisi sayisi da 1,7 milyon kiginin (izerine gikti. Salginin
seyrine bagli olarak 6zellikle 2020'nin ilk geyreginde finansal piyasalarda oynaklik hizla artmig, hisse senedi piyasalarinda tarihsel dislsler gozlenmistir. Riskli varlik fiyatlari
keskin duserken, sermaye akimlari gelismekte olan (lkeler aleyhine bozulmustur. Gelismekte olan Ulke para birimleri deger kaybederken hizla diisen taleple petrol fiyatlar
tarihsel dip seviyelere inmis, glvenli liman olarak goriilen altin fiyatlar yiikselirken ABD faizleri gerilemis, diger emtia fiyatlar da dusls gostermistir. Kiiresel piyasalar halen
salgina ve uygulanan politikalara fazlasiyla duyarh olup kiiresel diizeyde hisse, altin ve petrol fiyatlari tam anlamiyla istikrarli bir goriiniime kavusmus degildir. Yeni normal
dengede giivenli liman arayisi devam etmekte, gelismekte olan dlkelere sermaye girisi 6nceki yillara gére daha kirilgan bir seyir izlemektedir.Kiiresel ekonomi, zorunlu olarak
uygulanan tedbirlerin de etkisiyle 6nemli dlgtide tretim kaybina ugradi ve 2020 yilinin ilk yarisinda bazi gelismis Ulkelerde GSYH, %20'yi asan oranlarda geriledi. ABD Merkez
Bankasi (Fed) ve Avrupa Merkez Bankasi (AMB) gibi geligmis lilke merkez bankalarinin yani sira gelismekte olan dlkelerin merkez bankalarinin da genislemeci para politikasi
uygulamasiyla kiiresel ekonominin daha keskin daralmasinin &niine gegildi. Karantina kosullarinin gevsetiimesiyle Uretimin kiiresel diizeyde ilk asamada hizli toparlandigi
goriildi. Asi calismalarinda ilerleme saglanmasiyla birlikte de salginin 6ngoriilebilir bir vadede kontrol altina alinabilecegi goriist agirlik kazandi.2019 yili sonunda anlagsmaya
yakin olunan ticaret savaglari, salginla birlikte giindemden uzaklasmis gibi gériinse de ABD-Gin gerilimi devam etmektedir. Yilin son ayinda AB ile ingiltere arasindaki Brexit
gorismelerinde istenen anlagsmaya varildi. Aralik ayr Ekonomik Goriinim Raporu’nu yayimlayan OECD, koronaviriis salginindaki ikinci dalgaya karsin kiiresel ekonomik
goriinimin iyilestigi degerlendirmesinde bulundu. Kurulus, kiiresel ekonominin bu yili %4,2 oraninda kiiglilmeyle kapatmasinin ardindan gelecek sene ayni oranda biiyiiyecegini
ongoriyor. Turkiye'ye iliskin 2020 daralma tahmini ise %1,3 olarak belirtildi. Kurulug, Tirkiye’'nin 2021 ve 2022 yillarinda sirasiyla %2,9 ve %3,2 blyiyecegini
ongoriyor.Turkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gore lglincli geyrekte yillik bazda %6,7 ile beklentilerden hizli biyiime kaydetti. Tiiketim ve yatinm harcamalar
bliylimeyi desteklerken, net ihracat asagi gekti. Gegtigimiz yil Ekim ayinda 2 milyar 737 milyon dolar cari fazla veren Tirkiye ekonomisi, Ekim 2020'de 273 milyon dolar cari agik
verdi. Ocak-ekim déneminde toplam cari agik 31 milyar dolara ulasti. Turkiye’'nin biitge agigi yilin ilk 11 ayinda ylizde 42 artisla 132 milyar TL oldu. Biitge Ocak-Kasim
doéneminde 2,98 milyar TL faiz disi agik verdi. 2019 Ocak-Kasim déneminde faiz disi fazla 2,84 milyar TL olmustu.2020 yilinda USD, TL karsisinda %24,9 yiikseldi ve bu sebeple
TL gelismekte olan (ilkeler arasinda en gok deger kaybeden para birimleri arasinda yerini aldi. Aralik ayinda TUFE aylik bazda %1,25 yiikselirken, yilllk bazda TUFE %14,60 ile
Adustos 2019'dan bu yana en yiiksek seviyesine giktl. Bu dénemde aylik %2,36 yiikselen yurt ici UFE yillik bazda da %25,15 artisla son 18 ayin en yiiksek diizeyine ulasti. TCMB,
Mayis ayinda politika faizini %8,25’e kadar gekmis devaminda kademeli artinmlarla son olarak Aralik ay toplantisinda %17 seviyesine ylkseltmistir. Pandemi ile miicadele
doneminde Tirkiye 10 yillik hazine tahvili 2020 yilina %12,31 ile baglamis ve yili %12,90 ile kapatmigtir. BIST-100 ise yila 1159 ile baslamis ve yili %27,3 artisla 1476
seviyesinden kapatmistir.



