% %mgonwév QNB Finans Portfoy Emtia Fon Sepeti Fonu

Portfoy Yoneticisi Gorlisli
Gegtigimiz ay yagsanan olaylar ve fona yansimalari nelerdir?

Jeopolitik risklerin agiriginin etkisi azalirken Ustiine Fed tarafindan da gulvercin sinyaller gelince kiresel ekonomide toparlanma fiyatlayan petrol aralk
ayinda artan bir performans gosterdi. Celik basta olmak lzere endustriyel metallerde de dizelen ekonomik beklentilerle paralel fiyatlamalar géziikse de
Cin’in 2024'teki seyri bu konuda énemli olacaktir. Altin énderliginde kiymetli metaller ise ABD 10 yilliklarinin geri ¢ekilmesi ve reel faizlerin diigmesinin
etkisiyle pozitif hareketlerini strdurdu.

TCMB aralik ayi toplantisinda politika faizini piyasa beklentileri ile paralel olarak 250 bp artirarak parasal sikilasmada sona dogru yaklasildiginin sinyalini
verdi. USDTRY ise aralik ayinda hafif pozitif seyrini strdirerek bu ay1 29,50 mertebelerinde bitirdi.

Gelecek ay beklenen gelismeler ve olasi sonuglari neler olacaktir?

Ocak ayi sonundaki Fed toplantisi ve metnin igeridi kiymetli metaller tGzerinde belirleyici olacaktir. Reel faizlerde geri ¢ekilme devam ettikge altinda yeni

zirveler gorebiliriz.

Bunun yani sira jeopolitik gerimlerin hafiflemesi ve 2024’e dair guivercin mesajlarin devam etmesi endUstriyel metalleri ve petrolii destekleyebilir fakat burada
asll belirleyici Cin’in 2024’te uygulayacagi ekonomik adimlar olacaktir.

. Ocak ayinda, TCMB'nin siki durusunu sirdirerek tutanaklarda belirtildigi lizere son bir faiz artisi yapip durmasi bekleniyor.

Bu durum dolar talebini baskilayici etki yaratsa da heniiz yiksek seyreden enflasyon ve cari agik nedeniyle USDTRY’nin yatay bir bantta hareket etmesi

olasI gérinmektedir.

Gelecek ay i¢in fonda almayi planladigimiz aksiyonlar nelerdir?

. Fon optimum portfdy yapisi gergevesinde tema bazinda agirlikla Tarim ve Enerji basta olmak tzere Endistriyel Metaller ve Kiymetli metallere Borsa Yatirim

Fonlari vasitasiyla yatinm yapacaktir.
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Fon Varhk Dagilimi Fon Varhk Dagilimi (devami)

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF 18.0% Garanti Portfoy Emtia Serbest Fon 7.2%
iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF 17.9% WisdomTree Industrial Metals ETC 5.1%
UBS ETF Bloomberg Commodity Index SF UCITS 17.1% QNB FPY GUumis BYF 3.1%
Aberdeen Stnd. Bloomberg All Cmdty Strt. K-1 14.9% WisdomTree Agriculture ETC 2.8%
QNB FPY Altin BYF 7.3% WisdomTree Energy ETC 0.9%

Diger 5.5%

Fon Profili ve Yonetim Stratejisi

Fon’un yatirim stratejisi cergevesinde, fon toplam degerinin asgari %80’i devamli olarak emtia fiyatlarini / emtia fiyatlarina dayal endeksleri takip eden veya emtiaya

dayali olan yerli yatirim fonlari ile yerli ve yabanci borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirilir. Fonun yatirrm amaci, belirli bir emtiaya veya birden fazla emtia

grubuna yonelik yatinm yapan menkul kiymet yatirim fonlari ve borsa yatirim fonlari vasitasiyla; ulusal ve/veya uluslararasi emtia piyasalarindaki kazanca istirak

etmektir.

Fon Kodu OovD

Alim/Satim Valoérii T1/T3

Alm/Satim Saatleri Yatinmcilarin Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE) piyasalarinin agik oldugu giinlerde TSI
13:30’a (yarim giinlerde TSI 10:30'a) kadar verdikleri katilma pay! alim/satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati (izerinden yerine getirilir. TSI 13:30’dan (yarim giinlerde TSI 10:30’dan) sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir. iigili piyasalardan
herhangi birinin kapali oldugu gilinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgini yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden
gercgeklestirilir. Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a Uiye olan fon dagitim kuruluslari araciligiyla yapilir.

Yillik Yénetim Ucreti 2.5%

Karsilagtirma Olgiitii %15 QNB Finans Portfdy Altin Katilim BYF Endeksi, %5 QNB Finans Portféy Giimiis Katilim BYF Endeksi, %65 Bloomberg Kiymetli
Madenler Harici Emtialar Toplam Getiri Endeksi (Bloomberg Commodity exPrecious Metals Total Return Index - BCOMXPMT), %15 BIST-
KYD Brit Repo Endeksi
02/01/2024 itibariyla

1 2 3 P . I En Diisiik 1, En Yiiksek 7'dir.

Portfdylin gegmis performansi gelecek dénem performansi igin bir gésterge olamaz. Grafikler 02/01/2024 itibariyla hazirlanmistir. Uyan: Bu biilten alici olarak belirtilen kisi ya da kurulusa 6zeldir. Bltenin
alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz liitfen kopyalamayiniz, baskalarina géstermeyiniz ve géndermeyiniz, sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderenin ve QNB Finans Portféy
Yonetimi A.$.’nin, bu biiltende yer alan bilgilerin dogrulugu, glincelligi ve tamligi konusunda higbir taahhiidii yoktur. Buradaki bilgilerin kullanilmasi sonucu ortaya gikabilecek zararlardan, igeriginden,
iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S. sorumlu degildir. Bu blltende yer alan bilgi, yorum veya tavsiyeler, yatirim danismanhg:

kapsaminda degildir.
qnbfp.com (+90212) 336 71 71
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