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Portfoy Yoneticisi Goriisi
Gegtigimiz ay yasanan olaylar ve fona yansimalari nelerdir?

. Kasim ayinda ABD tahvil faizleri agagi yonlii bir hareket izledi. 10 yillik tahvil faizleri ay basinda 4.20 seviyelerini gérdiikten sonra 3.60 seviyelerinde Kasim
ayini kapatti. Emtia fiyatlarinda enerji tarafinda, dogal gazda Kasim ayinda guicli bir toparlanma gériliirken, petrol fiyatlari talepteki azalmaya bagh olarak
ay! ekside kapatti. Kiymetli madenlerde ise altin ve glimus gerileyen tahvil faizlerinden pozitif etkilenerek Kasim ayini artida kapatti. Tarim emtialarinda ise
genel itibariyla hafif pozitif bir egilim hakimdi.

. TCMB politika faizini 150 baz puan dusirdi ve %9 seviyesine gekti. Kur ise yatay bir gériinim sergiledi ve fon performansina kayda deger bir etkisi olmadi.

Bu ay beklenen gelismeler ve olasi sonuglari neler olacaktir?

. Aralik ayinda gerceklesecek Fed toplantisinda piyasalar 50 baz puanlik bir artis beklemektedir. Bu ayin basinda agiklanan Amerika issizlik verilerinin hala
guclu seyretmesi piyasalarda Fed'in sahin politikalarina bir siire daha devam edecegine dair beklentileri arttirmistir. Rusya ve Ukrayna savagina bagli
gelecek haber akiglar emtialar igin 6nem arz etmeye devam ederken, Cin’deki sifir covid politikalarinin gevsetiimesi konusundaki haberler aralik ayinda

emtialar i¢in belirleyici unsurlardan olacaktir.
. TCMB hedefledigi dogrultuda politika faizini tek haneye indirdi ve bu seviyede duracagini agikladi. Dolayisiyla aralik ayl PPK toplantisinda faiz indirimi
beklenmiyor. Kurun ise disuk volatiliteli seyrine devam edecegi beklenebilir.

Bu ay icin fonda almay planladigimiz aksiyonlar nelerdir?

. Fon, optimum portféy yapisi gergevesinde tema bazinda agirlikla Tarim ve Enerji basta olmak Gizere Endustriyel Mealler ve Kiymetli Metallere borsa yatirim
fonlar vasitasiyla yatinm yapacaktir.

Fon Varhk Dagilimi Emtia Siniflari Dagilimi

ey
Invesco DB Agriculture Fund 17.7% 10.0%

Invesco DB Energy Fund 17.6% En:?g?;r,,
QNB FPY Altin BYF 14.0% 22.7%
Garanti Portfoy Emtia Serbest Fon 7.9%

United States Natural Gas Fund LP 6.7% Ky meti

United States Oil Fund 5.0% Madenler, 20.6%

WisdomTree Industrial Metals ETC 4.8%

QNB FPY GUmuUs BYF 4.7%

Invesco DB Base Metals Fund 4.3%

Teucrium Soybean Fund 4.1%

WisdomTree Agriculture ETC 2.9% Hayvansal Enerji (Petrol,
Teucrium Corn Fund 1.3% Uriinler, 4.7% Dogalgaz),
WisdomTree Energy ETC 1.0% 32.3%
Diger 7.8%

Fon Profili ve Yonetim Stratejisi

Fon’un yatinm stratejisi cergevesinde, fon toplam degerinin asgari %80’i devamli olarak emtia fiyatlarini / emtia fiyatlarina dayal endeksleri takip eden veya emtiaya
dayali olan yerli yatirim fonlari ile yerli ve yabanci borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirilir. Fonun yatirrm amaci, belirli bir emtiaya veya birden fazla emtia
grubuna yonelik yatinm yapan menkul kiymet yatinm fonlari ve borsa yatirim fonlari vasitasiyla; ulusal ve/veya uluslararasi emtia piyasalarindaki kazanca istirak

etmektir.
Fon Kodu OovD

Alm/Satim Valéri T1/T3

Alim/Satim Saatleri Yatinmcilarin Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE) piyasalarinin agik oldugu giinlerde TSI
13:30’a (yarim giinlerde TSI 10:30’a) kadar verdikleri katilma payi alim/satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati {izerinden yerine getirilir. TSI 13:30’dan (yarim giinlerde TSI 10:30’dan) sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir. iigili piyasalardan
herhangi birinin kapali oldugu gilinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgini yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden
gercgeklestirilir. Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a lye olan fon dagitim kuruluslari araciligiyla yapilir.

Yillik Yonetim Ucreti 2.5%

Karsilagtirma Olgiitii %15 QNB Finans Portfdy Altin Katilim BYF Endeksi, %5 QNB Finans Portféy Giimiis Katilim BYF Endeksi, %65 Bloomberg Kiymetli
Madenler Harici Emtialar Toplam Getiri Endeksi (Bloomberg Commodity exPrecious Metals Total Return Index - BCOMXPMT), %15 BIST-
KYD Brit Repo Endeksi

01/12/2022 itibariyla

Risk Degeri 1 2 3 4 5 6 En Disiik 1, En Yiiksek 7°dir.

Portfdylin gegmis performansi gelecek dénem performansi igin bir gésterge olamaz. Grafikler 01/12/2022 itibariyla hazirlanmistir. Uyan: Bu biilten alici olarak belirtilen kisi ya da kurulusa 6zeldir. Biltenin
alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz liitfen kopyalamayiniz, baskalarina géstermeyiniz ve géndermeyiniz, sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderenin ve QNB Finans Portféy
Yénetimi A.$.’nin, bu biiltende yer alan bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve tamligi konusunda higbir taahhiidii yoktur. Buradaki bilgilerin kullanilmasi sonucu ortaya ¢ikabilecek zararlardan, igeriginden,
iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S. sorumlu degildir. Bu blltende yer alan bilgi, yorum veya tavsiyeler, yatirim danismanhg:
kapsaminda degildir.
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