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Finans Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglar Fonu’nun
yatirim performansi konusunda
kamuya acgiklanan bilgilere iligkin rapor

Finans Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2017
hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VI
No: 128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarini Notlandirma ve

Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§") yer alan performans
sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2017 hesap dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine
uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.
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bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim
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FINANSPORTFOY

Finans Portféy Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu’NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 30/10/2000

30/06/2017 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 101,494,544
Birim Pay Degeri (TRL) 0.136686
Yatinnmel Sayisi 900

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglar 86.73%

- Ozel Sektor Borglanma Araglar 86.73%
Vadeli Mevduat 9.23%
Takasbank Para Piyasasi iglemleri 4.03%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Ozel Sektor Fonu, agirliii olarak &zel sekir tarafindan ihrag edilmig TL cinsi orta  Murat nce

ve uzun vadeli 6zel sektdr tahvillerine yatinm yaparak istikrarl getiri saglamayi
amaglamaktadir. Sermaye Piyasasi Kuru'undan alinan 16/09/2015 tarihli izin

dogrultusunda 05/10/2015 tarihinden itibaren uygulanmak dzere Finans Portfay Bahar Gakan
Ozel Sektor Borglanma Araclan Fonu na déntstirdimiistar.

Ziya Gakmak

Osman Ozcan Nisan 2017
itibariyla Sirketimizden

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet ayrimistir.

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak yerli ve yabanci 6zel sektdr borglanma araglarina yatirilacaktir.
Ancak, fon portfdyiine fon toplam degerinin en fazla %20'si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari
dahil edilebilir.

Fonun mevcut durumdaki yatinm stratejisi agagidaki gibidir:

Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglar %80 -%100, Ters Repo islemleri %0-%20

i Yatinm Riskleri

- Fonun Performans dénemi igindeki risk dederi 2'dir.(15.04.2016'ya kadar 1 sonrasinda 2 olmustur) - Belirtilen risk
degeri Fon'un gegmis performansina gdre belilenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iliskin gtivenilir bir
gdisterge olmayabilir. Risk degeri zaman iginde degisebilir. En diigiik risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatinmin
highir risk tagimadidi anlamina gelmez.



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BiLGiSi

Tonlam Karsgilagtirma Enflasyon | Portféyiin Zaman iginde Karsilastirma Olciitiniin Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Getipri %) Olgiitiiniin Getirisi | Orani (%) Standart Sapmasi (%) Stansdari sa ma:[ %) (*) Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Dederi / Net
X (%) (TUFE) (%) (**) P ? Aktif Degeri
2015 2.675% 2.746% 2.189% 0.028% 0.0249% -0.0300 260,480,961.74
2016 7.426% 11.246% 8.533% 0.173% 0.0356% -0,0781 142,674,255.98
2017 (***) 5.622% 6.573% 5.893% 0.031% 0.0299% -0.1606 101,494,543.87

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféyiin ve karsilagtirma dlgiitiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) Sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.




C. DIPNOTLAR

1) Finans Portféy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak miigterilerle portfdy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfdy yéneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amacyla, 8 Eylill 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yiiriirlige giren yeni Sermaye Piyasasl Kanunu
uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasas Kurulu'nca portféy yoneticiligi ve yatiim damsmanhd faaliyetlerinde bulunmasi uygun gorlilmils ve PY$/PY.14-YD.8/325
sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmigtir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yénetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal ve
bireysel miisterilere portfdy ydnetim stzlesmesi cergevesinde vekil sifati ile portfdy yénetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfayii'niin yatinm amaci, yatimimei riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmigtir.

3) Fon 02/01/2017 - 30/06/2017 déneminde net %5.62 oraninda getiri sadlarken, kargilagtirma dlgiitiiniin getirisi ayni dénemde %6.57 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0.95 olarak gergeklesmistir,

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma dlgiitiinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlan ile agirhklandirarak hesaplanmig olan ylizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile karsilagtirma Slglittiniin getiri orami arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama iicretleri ve digjer faaliyet giderlerinin giinliik briit portfdy degerine oramnin agirhkh ortalamasi asagidaki gibidir.

Portféy Dederine

02/01/2017 - 30/06/2017 déneminde : Orant (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.003022% 627,644.47
Denetim Ucreti Giderleri 0.000062% 12,949.63
Saklama Ucreti Giderleri 0.000229% 47,555.23
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000089% 18,461.86
Kurul Kayit Ucreti 0.000052% 10,843.92
Diger Faaliyet Giderleri 0.000029% 6,012.65
Toplam Faaliyet Giderleri 723,467.76

Ortalama Fon Portféy Degeri 114,753,685.24

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy Dederi 0.630453%

5) Performans sunum ddnemi igerisinde strateji sabit kalmigtir

Fonun Kargilagtirma 6lgiitii yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

30/10/2014-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST-KYD OSBA Sabit + %60 BIST-KYD OSBA Degisken

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatiim fonlarinin katiima paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) 2016'da dolar karsisinda %21 oraninda dedjer kaybeden TL, bu ylla da zayif bir baglangic yapti. 2016'da TL'de deger kaybina neden olan ig odakl risklerin haricinde,
2017'de belirgin yeni bir gelisme/haber akisi olmamasina ragmen USD/TL kuru bu yilin baginda 3,94’ yilkselerek tarihi zirvesini ileri tagidi. TCMB ise TL'deki zayifiga karsi fiyat
ve finansal istikrar korumak adina TL likiditesini sikilastirma yéniinde birtakim adimlar atti; haftalik repo ihalelerini kaldinrken, bankalar fonlamayr kismen geg likidite
penceresinden (GLP) safjlamaya yénlendirdi. S&P ise Tiirkiye'nin kredi notunun gériinimiini yeniden negatife indirdi. Fitch’in kredi not indirimine yonelik endigeler ve TL'deki
zayiflama egilimi zaman zaman yurtici piyasalarda baskiya neden olsa da, not indirimi sonrasinda belirsizligin geride kalmasi ve TCMB'nin fonlama maliyetini ylikseltmesi TL ve
TL varhiklarin defjer kazanmasinda etkili oldu. Digier yandan Trump'in segim kampanyasi déneminde yogun olarak vaatte bulundugu genislemeci maliye politikasina, resmi
olarak géreve baslamasinin sonrasinda yaptigi agiklamalarda piyasa beklentilerini kargilayacak kadar agirlik vermemesi dolarin yeniden giic kaybetmesine neden oldu. 16
Nisan'da anayasa degisikligi, referandumda %>51,4 oraninda “Evet” %48,6 oraninda “Hayir” oyuyla kabul edildi. Referandum sonrasi siyasi riskin azalmas) ile Tiirkiyenin risk
primi diiserken, TL ve TL varliklar deder kazanma siirecine girdi. Buna paralel BIST 100 Endeksi referandum sonrasi ylikselen trenddeki hareketine baglamig oldu, USD/TL kuru
ise 3,74 civarindan geri cekilme egilimi gosterdi. Diger yandan 23 Nisan'da Fransa'da cumhurbagkanhigi segimleri Euro karsiti aday olan Le Pen’in ilk turu ikinci sirada
tamamlamasi ve 7 Mayis'ta olan bir sonraki turda da benzer yénde sonug gikacagina yénelik beklentiler ile Euro Bdlgesi'ne yonelik siyasi endigeler azalirken, kiiresel risk alma
istahi artis gosterdi. Buna paralel algalan trendlerini yukan yonde tamamlayan MSCI Diinya ve Gelismekte Olan Ulke (GOU) Endeks'lerinde kisa vadeli gériiniim giiglendi. Fed
14 Haziran toplantisinda beklentilere paralel politika faiz orani aralidini 1,00 -%1,25 arahigina yiikseltirken, Bagkan Yellen yilin sonuna dogru bilango daraltiimasina yonelik
sinyal verdi. Fed bu yil igin bilango daraltimasina ySnelik ngériide bulunurken, bunun yani sira ECB Bagkani Draghi, Banka'nin tesvik politikalarinin etkili oldugunu ve
ekonomik toparlanmanin hizlanmasiyla birlikte tegviklerin geri cekilecegini, Ingiltere MB (BOE) Baskan Carney ise Ingiliz ekonomisi tam kapasiteyle faaliyet giistermeye
yaklastikca faizleri muhtemelen artirmalar gerekecegini ve bunu da gelecek aylarda tartigacaklarini belirtti. Major merkez bankalarindan gelen bu sikilagtirma yanlisi
aciklamalar ise kiiresel capta diisiik faizli dénem sona mi eriyor endiselerine neden oldu. Buna paralel Mayis ayi ortasindan bu yana algalan trendde hareket eden ABD ve
Almanya 10 yillik tahvil faizleri Haziran ayinin son haftasinda bu trendlerini yukar yénde kirdi. Diger yandan BIST 100 Endeksi Haziran ayinda 100 bin direncini yukari yénde
kirarken, tarihi zirve seviyelerini ileri tasimis oldu. Bdylece 2017'nin ilk yarisinda BIST 100 Endeksi %29 oraninda yiikseldi. TL ise dolar karsisinda belirgin bir degisim
gastermedi.



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portféy ve kargilastirma olgiitiiniin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

05/10/2015 - 31/12/2015 2.68% 2.95% 2.75% -0.07%
04/01/2016 - 30/12/2016 7.43% 8.61% 11.25% -3.82%
02/01/2017 - 30/06/2017 5.62% 6.20% 6.57% -0.95%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

S B A G O A
g Sapma B sapma i Sapma ot Sapma

05/10/2015 - 31/12/2015 -0.04% 0.82% -0.09% 0.96% -0.08% 0.74% -0.04% 0.84%
04/01/2016 - 30/12/2016 0.08% 0.68% 0.06% 0.62% 0.00% 0.84% 0.09% 0.95%
02/01/2017 - 30/06/2017 0.00% 0.77% 0.07% 0.77% 0.05% 0.86% 0.04% 0.88%

3) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olctimleri

05/10/2015 - 31/12/2015 0.0056 0.0692
04/01/2016 - 30/12/2016 0.0281 -0.0278
02/01/2017 - 30/06/2017 0.0071 -0.0545

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma dlgiitii / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Ginliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

m A Sapma i) Sapma

2015 2.68% 0.03% 2.75% 0.02%

2016 7.43% 0.17% 11.25% 0.04%

2017 5.62% 0.03% 6.57% 0.03%



