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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORU

QNB Finans Portféy Anonim $irketi Yénetim Kurulu'na

QNB Finans Portidy Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden gecmis ara dénem &zet finansal tablolar
ile tutarl olup olmadiginin incelemesini yapmakla goérevlendiriimis bulunuyoruz. Raper konusu ara
donem faaliyet raporu, Sirket yénetiminin sorumlufugundadir. Sinirll denetim yapan kurulug olarak
dzerimize dasen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirh denetimden
gecmis ve 19 Temmuz 2019 tarihli simirl denetim raporuna konu olan ara dénem &zet finansal tablofar
ve aciklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Yaptiqimiz simirh denetim, Sinirth Badimsiz Denetim Standardi {SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, [gletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriten Denetgi Tarafindan Sinirls
Badimsiz Denetimi’'ne uygun olarak yUrittimistir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirh denetim,
bagta finans ve muhasebe konulanndan sorumiu kisiler olmak Gizere igili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosedirler ite diger sinirh denetim prosedUrlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinrl denetiminin kapsamr; Bagimsiz Denetim Standarilanna uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina Kiyasla énemli digide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin simirll denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tom &nemli hususlara vakif olabilecedine iligkin  bir glvence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gériisu bildirmemekieyiz.

Incelemelerimiz sonucunda, ilisikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirhi
denetimden geemis ara dénem &zet finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tim énembi
yonleriyle, tutarll olmadi@ kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miusavirlik Anonim Sirketi
A mg[gberﬁh‘r‘fjpt:gmst & Young Globkal Limited

19 Temmuz 2019
istanbul, Thrkiye

& member firm of Ernst & Yeung Glebal Limited



QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
FAALIYET RAPORU

Sayfa No: 1
RAPOR TARIHI: 30 HAZIRAN 2019

Sirket Hakkinda Genel Bilgi
a) Raporun Igili Oldugu Hesap Dinemi
01.01.2019 —30.06.2019

b) Sirketin Ticaret Unvaani, Ticaret Sicil Numarasi, Merkez ve varsa Subelerine iliskin fletisim

Bilgileri ile varsa Internet Sitesinin Adresi

Sirketin ticari unvan QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S.

Ticaret sicil numarasi 437698

Merkez adresi Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Kristal Kule
Binasi No: 215 Kat:27 34394 Sigli / istanbul

Merkez telefon numaras: (212)3367171

Merkez faks numarasi (212)2822254

internet Sitesi adresi http://www.qnbfp.com/

¢) Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortakbk Yapilan ile Bunlara fliskin Hesap Dinemi
Igerisindeki Degisiklikler
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 2

Isletmenin Faaliyet Konusu

QNB Finans PortfSy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
miisterilerle portfy yoneticili§i sdzlesmeleri yaparak sermaye piyasas: araglarndan olusan portfoy
yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eylil 2000 tarihinde Tiirkiye’nin sekizinci portfy
yonetim girketi olarak kurulmugtur. 06.12.2012°de yiiriirliige giren yeni Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca
17 Nisan 2015 tarthinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca Sirketimizin portfoy yoneticilizi ve yatiim
dasigmanhg: faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiis ve PYS/PY.14-YD.8/325 sayil Faalivet Yetki
Belgesi verilmistir. Ayni tarih itibarryla Sirket’in 08.09.2000 tarih ve PYS$/PY-9/4 sayili portfoy yoneticilii
yetki belgesi ile 24/04/2007 tarih ve PY$/YD/11 sayih yatrmm damgmanh@n yetki belgeleri iptal
edilmigtir.Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlann kurulmas: ve yonetimi olan bir anonim ortaklik haline
gelmistir.

QNB Finans PortfSy Yénetimi A.S., kurucusu oldugu 4 Borsa Yaturim Fonu, 8 Yatirim Fonu; Cigna Finans
Emeklilik ve Hayat A.$’ye ait olan 4 Emeklilik Fonu ile beraber yiiksek gelir grubunda yer alan sahis ve
kurumlarm zel portfoylerini de yonetmektedir. 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yonetilen portfoy toplami
2,76 milyar TL biyikliiktedir. Kurumumuz’un bilango tarihi itibartyla personel sayisi 19°dur.

Sirketin sermaye ve ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

Kurumumuzon ana hissedar1 QNB Finans Yatmim Menkul Degerler A.S.’nin kontrolii QNB Finansbank
A_§.’de olup, nihai hissedar Qatar National Bank S.A.Q’dur. Kurum’un ortaklik vapisi ve sermaye dagilimi
asafida verilmektedir,

Hisse Oram1 | Sermaye Miktar
Ortaklar (%) (TL)
QNB Finans Yatmim Menkul Degerler A.S. 99.96 4,998,000
Diger 0.04 2.000
TOPLAM: 100.00 5,000,000

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Sirket’in kayitlt sermaye tavani 10.000.000 TL dir.

Sirketin faaliyet konusu uyarmca sahip oldugu Sermaye Piyasas: Kurulu Yetki Belgeleri:
SermayePivasasi Kurulu Yetki Belgeleri
PY$/PY.14-YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi




QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.

FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 3
Yonetim Orgam, Ust Diizey Yéneticileri ve Personel Sayisi ile ilgili Bilgiler
Yinetim Kurulu
Adi - Soyadi Mesleki Uyrugu Gérev Baglangic Gorev Bitis
Tecriibe ' Tarihi Tarihi
Temel Glizelogiu
Yonetim Kurula Baskam 32wl TC 27.03.2018 27.03.2021
Ceyhun Egemen Erden
Yéanetim Kurulu Bagkan 26 yil TC 27.03.2018 27.03.2021
Yardimeis:
Ersin Emir 23y TC 27.03.2018 27.03.2021
Uye
Zeynep Ay%;eDemﬁk“an 18 yil TC 27.03.2018 27.03.2021
Ust Diizey Yoneticileri
Ad1 - Soyada Mesleki Uyrugu Gorev Baslangic | Gorev Tammm
Tecriibe ' Tarihi
Cevhun Egemen Erden 26 yil TC 16.03.2017 Genel Miidiir
Personel Sayist
19
Sirketin Dogrudan veya Dolayh Istirakleri ve Pay Oranlarmna Mliskin Bilgiler:
Istirakin Ticari Unvam Adresi Hisse Hisse Sermaye
Adedi Oram (%) | Miktar (TL)
IBTECH Uluslararas) Biligim ve TUBITAK, Marmara 2.000 0,01 15.000.000
Iletigim Teknolojileri AR-GE, Arastirma Merkezi IBTECH
Damgmanhk, Destek San. ve Tic. Binast TUBITAK Gebze
A.S. Yerleskesi
QNB Finans Faktoring A.S. Esentepe Mah. Biiyiikdere 7 0,00 65.000.000

Cad. Kristal Kule Binas:
No:215 Kat.21 Sisli/Istanbul

Hemenal Finansman A.S. Esentepe Mah. Biiyitkdere 1 0,00 70.000.000
Cad. Kristal Kule Binas:
No:215 Kat.5 Sigli/Istanbul

Yionetim Organ Uyeleri ve Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Mali Haklar

Ucretlendirme ve Odiillendirme Politikast:

Yonetim Kurulu, Yénetim Kurulu Uyeleri, Ust Yonetim ve diger cahsanlara iligkin iicretlendirmenin
Sirket’in etik deBerleri, i¢ dengeleri ve stratejik hedefleri ile uyumlu olmasi saglanir. 30.06.2019 tarihi
itibarryla Sirket’in ist yénetimine &denen iicretler ve kisa vadeli faydalar toplami 730.967 TL’dir.




QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 4

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalan

QNB Finans Portfsy Yonetimi A.S, Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi bir sirkettir. Bu kapsamda Kanun’da
meydana gelen degisikliklere uyum saglamak i¢in gerekli olan tim wvasal vyikiimliliikler yerine
getirilmektedir. Bireysel miigteri ve kolektif yatiim portfoylerinin daha iyi yonetilmesi icin piyasa ve girket
analizleri yapmak ve daha verimli yatirim kararlarinin alinmasim saglamak amaciyla gerekli organizasyonu
olusturulmusgtur. Ayrica Sirket yeni sermaye piyasasi araglarmm sektre kazandirilmasi i¢in Resmi

Kurumlar ile ortaklasa ¢calismalar siirdiirmektedir.
Sirketin Faaliyetleri ve Faaliyetlere Iliskin Onemli Gelismeler

a. Sirketin Tlgili Hesap Déneminde Yapmis Oldugu Yatinmlara iligkin Bilgiler

Sirket her dénemde faaliyet konusu ile ilgili iiriin cesitliligini arttirmaya zen gostermektedir. Tiirkiye’deki
yaturim fonu sekt6riiniin 6nemli bir temsilcisi olan Sirketimiz, yatirmmeilarn risk tercihlerine gére firiinlerini

cegitlendirmeyi devam etmektedir.

30/06/2019 itibari ile
Xonetilen kurumsal Griinler:

Menkul Kiyymet Yatirim Fonlar:
¢ QNB Finans PortfSy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
e (QNB Finans Portfoy Birinci Degigken Fon
» QNB Finans Portfdy Eurobond Borglanma Araclar: Fonu
¢ QNB Finans Portfoy Borglanma Araglan Fonu
e (NB Finans Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
» (QNB Finans Portfsy Ozel Sektsr Borglanma Araglar Fonu
¢ QNB Finans Portfoy Para Piyasas: Fonu -
¢ (QNB Finans Portfoy Birinci Serbest (Ddviz) Fon

Borsa Yatirnm Fonlari
* (QNB Finans Portfy Altin Borsa Yatirim Fonu
* (QNB Finans Portfgy Giimiis Borsa Yatuim Fonu
* QNB Finans Portfdy Amerikan Dolar1 Yabanci Borsa Yatinm Fonu
* QNB Finans Portfdy Dow Jones Istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu

ulfrTE V. DL 393 PRO 8023

LT aret Ddas Siciffe: 137658
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.§.
FAALIYET RAPORU
Sayfa Ne: 5

Bireysel Emeklilik Yatirnm Fonlan _
¢ Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.$. Para Piyasasi Emeklilik Yatumm Fonu
» Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S$. Birinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
» Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
¢ Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Ikinci Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

b. Sirketin i¢ Kontrol Sistemi ve Teftis Faaliyetleri Hakkinda Bilgileri ile Yonetim Organinin Bu
Konudaki Goriisii

i¢ Demetim ve i¢ Kontrol Siireci

Sermaye Piyasas: Kuorulu'nun “Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi” hiikimleri dogrultusunda 1 Temmuz 2014 itibartyla Sirket nezdinde Teftis ve i Kontrol
organizasyonlan yapilandmlmstir. Gerek Teftis gerekse I¢ Kontrol sorumlulani dogrudan Yonetim
Kurulu'na bagh ve sorumlu olarak faaliyet gdstermektedir. Teftis ve Ig Kontrol faaliyetleri birbirinden
bagimsiz yapilandirilmis olup farkl: yetkililer tarafindan icra edilmektedir.

Teftis fonksiyonunun amaci, Sirketin giinlik faaliyetlerinden bagimsiz, yonetimin ihtiyaglar1 ve Sirketin
yapisma gbre mevzuat ve Sirket politikalarma uygunluk denetimlerini igeren, basta i¢ kontrol ve risk
ybnetim sistemlerinin igleyisi olmak {izere Sirketin tiim faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan gdzetim ve

teftis fonksiyonunu yerine getirmektir.

Teftis Birimi, sirketin risk ynetim, kontrol ve yonetisim siireglerinin etkinligini degerlendirmek ve
gelistirmek amacima yonelik sistemli ve disiplinli bir yaklagim getirerek, verimliligm artwilmas: i¢in uygun
tnlemler almmas: konusunda onerilerde bulunarak, diizeltici aksiyonlarm uygulanmasini takip ederek
Sitketin amaglarina ulagmasmna yardimei olur. Teftis faalivetleri ile ilgili raporlar Yonetim Kurulu’na

sunulur.

I¢ kontrol sisteminin amaci, Sirketin tiim islemlerinin ynetim politikalarma wygun olarak diizenli ve etkin
bir sekilde mevzuat ve kurallar gergevesinde yiiriitiilmesi, hesap ve kayit diizeninin biitiinliiiiniin ve
guvenilitliginin, veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin

saglanmasi, hata, hile ve usulsiizliiklerin dnlenmesi ve tespit edilmesidir.

Sirketin i¢ kontrol faaliyetleri, tespit edilen risklerin de izlenmesine olanak verecek sekilde giinliik
faaliyetlerin ayrilmaz bir pargasi olarak diizenlenir ve siirdiiriiliir. I¢ kontrol uygulamalan sncelikle Sirket

faaliyetlerini bizzat gerceklestiren tim Sirket personeli tarafindan, sonrasinda I¢ Kontrol Sorumlusu
tarafindan icra edilir.

I¢ kontrol sistemi; Sirket faaliyetlerinin basta Sermaye Piyasas: Kanunu olmak fizere ilgili mevzuata, esas

sGzlesmeye ve igsel prosediirlere uygun yiiriitiilmesi, hata ve usulsiizliiklerin tespiti ve onlenmesi, muhgsebg
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 6

kayitlarimin dogru ve eksiksiz olmasi, finansal bilgilerin dogru ve giivenilir olmas1 ve benzeri hususlarda
ikincil seviye komtrol faaliyetleri siirdiirmeyi amaglar. Bu dogrultuda yiiriitillecek kontrol g¢aligmalarmm
kapsami, I¢ Kontrol Birimi, Teftis Birimi ve Yénetim Kurulu tarafindan, risk odakli bir vaklagum

gercevesinde belirlenir. I¢ kontrol faaliyetleri ile ilgili raporlar Yénetim Kurulu’na sunulur.
¢. Hesap Dénemi Icerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine {liskin Aqiklamalar

Tabi olunan Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarmca Sirket finansal tablolar1 her y1l 6. Ve 12. Aylarda Bagimsiz
Denetime tabi olmaktadir. Rapor dénemi icinde Sirket’te gerceklesen Bagumsiz Denetim ve Resmi

Kurumiar tarafindan gerceklestirilen denetimlere iligkin agiklamalar asagidaki gibidir.

¢ Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan 28 Qcak
2019 tarthinde sonuglandirilan 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap ddnemine iliskin finansal
tablolar hakkinda bagimsiz denetim,

e Arkan Ergin Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan 1 Ocak — 31 Aralik 2018 ve 1 Qcak
2019 — 30 Haziran 2019 dénemlerine iliskin yillik gelir ve kurumlar vergisi beyannameleri
ve ekli mali tablolarinin denetimi ve tam tasdik isleri.

¢ Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan kurucusu
olduumuz yatirim fonlari ve borsa yatrim fonlarma iligkin 2018 yihina iliskin bagimsiz
denetim,

¢ Giiney Ba@mmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan 19
Temmuz 2019 tarihinde sonuglandmlan 1 Ocak — 30 Haziran 2019 hesap donemine iliskin
finansal tablolar hakkinda bagimsiz smurh denetim,

d. Genel Kurul Kararlarinm Yerine Getirilip Getirilmedigine Iliskin Agiklama

QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S. 2018 yih Olagan Genel Kurul’'u 27 Mart 2019 tarihinde
gerceklesmistir. 2018 yiii Olagan Genel Kurul toplantisimda;

¢ Sirket’in 01.01.2018 — 31.12.2018 hesap doneminde faaliyetleri neticesinde kar
olusmamasmdan dolayi kar dagitilmamasina,

e 01.01.2019 — 31.12.2019 faaliyet doneminde Sirket’in bagimsiz denetim firmas1 olarak
Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.nin gorev
yapmasima

karar verilmistir.

e. Sirketin Merkez Dis1 Orgiit Yapist Hakkinda Bilgiler

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 20.02.2017 tarih ve 12233903-335.07-E.2237 sayil1 izni ile, sirketimiz QNB
Finans Portfy Yo6netimi A.$.'nin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun IT1-55.1 sayilh "Portfoy Yonetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi" 15. Maddesi cercevesinde QNB Finansbank AS ve
QNB Finans Yatinm Menkul Degerler AS ile acentelik iliskisi tesis edilmesi uygun bulunmustur.

FRANE PORTFOY 15 .
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 7

Finansal Durum

Sirketimiz 30 Haziran 2019 tarihi itibartyla 223.755 TL zarar kaydetmistir. Aktif toplammmz 13.310.958 TL
olup karsihginda 9.567.024 TL tutarmda Ozkaynagimz bulunmaktadir.

Yatuim fonlan pazar biiyikligii 2019’un ilk yarisinda %70,43 artis gostererek 77,844 milyon TL
biytkliige yikselmistir. Emeklilik yatirim fonlar: pazar ise %12,97 artis gdstererek toplam 99,961 milyon
TL seviyesinde gergeklesmistir. QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S. olarak 2018 yilsonunda %0,91 olan
vatrum fonu pazar paymmiz, 30 Haziran 2019 itibariyla %2,90 olarak kaydedilmistir. Yatim fonu
pazarindaki artisin para piyasas: fonlarimin bityiimesiyle dogru orantili olarak Sirket’in pazar paymm 2018
yil sonundaki paya oranla artigmda QNB Finans PortfSy Para Piyasasi Fonu’nun 97 milyon TL biiyiikliikten
1,7 milyar TL’lik biyikkige yiikselmesinin etkili oldugu goriilmektedir. 2019’ un ilk yaris: itibariyla
ybnetilen toplam varlik biiyiikliigiimiiz 2,78 milyar TL olarak gerceklesmistir.

Sirket’imizin 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar: asagidaki gibidir;

Cari Donem  Onceki Dénem

(Bagimsiz Sinirhi {(Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Dipnot Gecmisg) Gecmig)

Varhklar referansian 30 Haziran 2019 31 Aralk 2018
Dénen varliklar 12.094.451 10.659.216
Nakit ve nakit benzerleri 3 2.255.370 9.248.211
Finansal yatinmlar 4 8.132.532 549,136
Ticari alacaklar 5 1.230.824 512.616
- iligkili taraflardan ticari alacaklar 1.035.097 449 857

- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 195.727 62.759
Diger alacaklar 6 43.217 24.662
- lligkili taraflardan diger alacaklar 33.522 24.662

- lligkiti olmayan taraflardan diger alacaklar 9.695 0
Pesin édenmis giderler 206.928 49.638
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 223.633 257.618
Diger dénen varliklar 1.947 17.335
Duran varliklar 1.216.507 582.745
Maddi duran varliklar, {net) 7 920.379 228.770
Maddi olmayan duran varlkiar, (net) 8 58.092 73.662
Ertelenmis vergi varig 238.036 280.313
Toplam varhkiar 13.310.958 11.241.961
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.

FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 8
Cari Dénem Onceki Dénem
{Bagimsiz Simrhi (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis) Gecmis)
Kaynaklar referanslan 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli yiikiimliilikler 3.278.095 1.090.946
Ticari borglar 5 93.216 11.120
- lligkili taraflara ticari borglar 54.392 1.293
- lligkili olmayan taraflara ticari borclar 38.824 9.827
Diger borglar 6 438.146 199.730
- lligkili taraflara diger borclar - -
- liigkili olmayan taraflara diger borglar 438.146 199.730
Dénem kart vergi yukimiulogo - -
Kisa vadell karsiliklar 488.130 774.829
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar 488.130 774.829
Kiralama iglemlerinden yikamlaliukler 694.458 -
Diger kisa vadeli yikimitliikler 1.564.145 105.267
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 465.839 360.236
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 413.552 360.236
Kiralama iglemlerinden yikimiGlUkler 52.287 -
Ozkaynaklar 9.567.024 9.790.779
Odenmis sermaye 10 5.000.000 5.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirimayacak
diger kapsaml gelirler ve giderler 10 (3.671) (3.671)
-Diger kazang / kayiplar (3.671) (3.671)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 10 4.145.473 4.145.473
Gegmis yillar kartar / (zararlar) 10 648.977 2.811.399
Net dénem kari / (zaran) {223.755) (2.162.422)
Toplam kaynaklar 13.310.958 11.241.961
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.

FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 9
Cari Dénem Cari Dénem Onceki Dénem Onceki Dénem
{Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz {(Bagimsiz
Sirurh Denetimden Sinirh Denetimden
Denetimden Gecmemis) Denetimden Gegmemis)
Gecmisg) Gecmig)
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Referanslar 2019 2019 2018 2018
Hasilat 11 3.583.125 1.938.438 2.457.370 1.218.254
Briit kar/zarar 3.583.125 1.938.438 2.457.370 1.218.254
Genel yonetim giderleri {-) 12-13  (4.739.612) {2.396.668) (4.212.139) (2.164.277)
Pazarlama giderleri (-} 12-13 {69.545) (29.923) {39.361) (21.237)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14 1.304.270 717.199 1.022.165 488.327
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 14 (234.667) (73.164) (5.788) (1.758)
Esas faaliyet kan/zarar {156.429) 155.882 (777.753) {480.691)
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 15 - - - -
Yatinm faaliyetierinden giderier (-) 15 - - - -
Finansman gidert dncesi
Faaliyet kan/zaran (156.429) 155.882 {777.753) (480.691)
Finansman gideri (-) (25.049) (25.049) - -
Siirdiirtilen faaliyetler vergi 6ncesi
kar/zarar (181.478) 130.833 {777.753) (480.691)
Dénem vergi (gideri) /geliri - - - -
Ertelenen vergi (gideri) / geliri (42.277) 44.874 (3.624) 76.386
Dénem kar/zarari {223.755) 175.707 (781.377) (404.305)
Kar veya zararda yeniden
sinflandirnimayacaklar - - - -
Kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirifacaklar - - - -
Diger kapsaml gelir - - - -
Toplam kapsamii gelir {223.755) 175.707 (781.377) {404.305)

Sirdrilen Faaliyetierden hisse
basina kazancg - - -
Durdurulan Faalivetlerden hisse
basgina kazang - - - -

QNB Finans PortfSy Yonetimi A.$’nin 2019 yimm ik yarismda 2018 yilmn aymi ddnemi ile
karsilagtinldigmda fon yGnetim gelirlerinde artiy meydana gelmistir. 2018 vilsonunda 5 olan yénetilen
emeklilik fonu sayisi, 30 Haziran 2019 itibartyla 4’e diismiis olmasma ragmen QNB Finans Portféy Para

Piyasas1 Fonu’nun biiylimesinin fon ydnetim gelirlerine etkisi olumlu olmustur.
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.

FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 10

Sirket’in 2018 ile karsilastirmali olarak hazirlanan 2019 6zet oranlan asagidaki gibidir;

Likidite Rasyolan 30/06/2019 31/12/2018
Cari Oran{Dénen Variiklar/Kisa Vadeli Borglar) 368.95% 977.06%
Net Isletme Sermayesi (Dénen Varlikar-KVB) 8,816,356 9,568,270
Karlihk Rasyolan 30/06/2019 30/06/2018
Ozkaynak Karlilik Karliigi (Net Kar/Ozkaynak) -2.34% -7.00%
Aktif Karlili§t (Net Kar / Toplam Aktif) -1.68% -6.32%
Kaldirag Rasyolan 30/06/2019 31/12/2018
Toplam Borglar/Toplam Ozsermaye 39.13% 14.82%
Toplam Borglar/Toplam Aktifler 28.13% 12.91%
Kisa Vadeli Borglar/Toplam Aktifler 24.63% 9.70%
Uzun Vadeli Borglar/Toplam Akfifler 3.50% 3.20%

Sirket donen varliklarmm %19’u nakit ve nakit benzerleri varliklardan; %67si de yatirim fonlanndan
olusmaktadir. Likiditesi yiiksek olan Sirket’in kisa vadeli borglarini fazlasiyla karsilayabilecegi yukaridaki
Ozet rasyolarda da agikea goriilmektedir. Ozkaynak karlihgi ve aktif karlilig1 oranlan bir &neeki yila kiyasla
artig gdstermistir. Kaldirag oranlan ise $irketimizin hem kisa hem de uzun vadede yiikiimliiliiklerini yerine

getirebilecegini gistermektedir.

Gecmis Ydlarla Karsilogtirmali Olarak girketin yil icindeki satiglar, verimliligi, gelir olusturma
kapasitesi, karlilift ve borg/iz kaynak oram ile sirket faalivetlerinin sonuclart hakkinda Jikir verecek

diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler

2019 yiinda ve sonrasmda sirket satiglanmi verimliligini, gelir olusturma kapasitesini ve karhligim

arttirmayi hedeflemektedir.

Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca battk olup olmadigina iliskin tespit ve

yonetim orgam degerlendirmeleri
Sirket sermayesi karsiliksiz degildir, sirketin herhangi bir borca battkltk durumu bulunmamaktadir.

Kar payi dagiim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagrm yapimayacaksa gerekgesi ile dagitilmayan

karin nasi kallamlacagina iliskin oneri

Kar dagitrimina iligkin konular ana sdzlesme cercevesinde genel kurula sunulan ve genel kurulda alinan

kararlar dogrultusunda yapilmaktadir.
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QNB FiNANS PORTFOY YONETIMI A. S.
FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 11

Sirketin Yul Icinde Yaprus Oldugu Bagis ve Yardimlar

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.$.’nin 30.06.2019 tarihi itibariyla yaptign bagis bulunmamaktadir .

Faaliyetleri Etkiliyecek Mevzuat Degisiklikleri

06.12.2012 tarihinde yasalasarak yiiriitliige giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ile kademeli olarak
yirtrliige giren ek diizenlemeler cergevesinde birgok degisiklik giindeme geldi. Degisiklikler sektoriimiiziin
tamamin:  farklt kosul ve boyutlarda etkiledi. QNB Finans Portfdy Yénetimi A.S olarak mevzuat geredi
uyum saglanmast gereken konularda Sermaye Piyasast Kurulu'na ve diger resmi kurumlara yapilmas:

gereken bagvurular siiresi iginde gergeklestirilmis ve sorunsuz bir sekilde sonuclandirlmigtir.

Hazine Miistesarhig'min  20.06.2017 tarih ve “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilum Uygulama
Esaslari Hakkinda Sektor Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektdr Duyurusu
(2017/2)* kapsaminda “Bir sirket tarafindan; 4632 sayih Kanun kapsaminda sunulan emeklilik yatirim fonu
net varlik deSeri toplammnin yiizde kirkindan fazlasi, 01/01/2018 tarihinden itibaren ayni portfSy yénetim
sirketi tarafindan yénetilemez“ esasi kabul edilerek portfoy yonetim sektdriinde rekabet ortami
yaratilmigtir. Yeni diizenleme ile yaratilan rekabet ortammmn emekiilik fon getirilerini olumlu yonde
etkilemesi beklenmektedir.

Faaliyetlere Tliskin Ongoriilebilir Riskler ve Yénetim Organnin Degerlendirmesi

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., QNB Finansbank A.S. (Banka) ve tiim istiraklerinde (QNB
Finansbank Grubu) kurulmasi, yerlestirilmesi ve siirdiiriilmesi hedeflenen Operasyonel Risk Yoénetimi
(ORY) Cergevesinin, Sirket biinyesinde kurulmasini, yerlestirilmesini ve etkin sekilde stirdiiriilmesini
hedefler. Sirketin Operasyonel Risk Yénetimi Cercevesi, QNB Finansbank Grup politikalarma uyum

gdzetilerek tiim operasyonel risk ySnetim siireglerini destekleyecek sekilde diizenlenir.

Operasyonel Risk Yonetimi (O.R.Y.) politka ve metodolojileri, Sirket biinyesinde siirdiiriilen tiim
faaliyetleri operasyonel riskin yonetimine dahil eder ve operasyonel riskin her kademeden tiim Sirket
personeli (YOnetim Kurulu, Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcis: dahil) tarafindan, yasal
diizenlemelerle uyumlu, is hedefleriyle baglantil, kurumsal bir cercevede yonetilmesini saglamay: amaglar.

Operasyonel Risk Yénetimi ¢ergevesinde, Banka Risk Ydnetimi Grubu ve Banka Teftis Kurulu ile Sirketin
Bilgi Teknolojileri gibi operasyonel risk yonetiminde anahtar roli bulunan birimler koordinasyon ve‘

gbzetim kapsamimnda nemli roller iistlenirler.
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 12

Sirket, operasyonel riskin yonetilmesindeki birincil sorumlulugun ve riskin sahipliginin, risklerin

kaynaklandiga ve/veya tistlenildigi ilgili is birimlerinde oldugunu kabul eder.

Risk Kontrol Ozdegerlendirme raporu, Finansbank iist ybnetimine sunulmakta ve konsolide olarak

diizenlenmelktedir.

Aynica Risk Yonetim Birimi tarafindan QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S. yonetimindeki yatirim
fonlarmin karsilasabilecekleri risklerin izlenmesi ve kontrolleri saglanmaktadir. Risk Yénetimi Birimi
fonlarin diizenleyici kural, yonetmelik ve yasalarla,portfSy stratejileri ve Yatirim Komitesi kararlariyla
uyumlu yonetilmesi hususunu giinliik olarak denetlemekte ve portféylerin maruz kaldigy riskleri kabul

gormiis risk Slgiim metotlar araciligryla hesaplamakta, izlemekte ve raporlamaktadur.

Sirketin giiclii bir sermaye yapas1 olup, satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, borg, dzkaynak

orani ve benzeri konularda ileriye doniik bir olumsuzlugu bulunmamaktadir.
Diger
Rapor dénemine iliskin olarak Sirketimizin,

o Imtiyazh pay ve hak ayrim

* Sirket Genel Kurulunca verilen izin gergevesinde yonetim orgami iiyelerinin sirketle kendisi veya
baskas1 adina yaptig: islemler ile rekabet yasagi kapsammnda faaliyeti

o Iktisap ettigi pay:

* Aleyhine agilan ve Sirket’imizin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte davas:

* Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle Sirket ve Yonetim Orgami iiyeleri hakkmnda
uygulanan idari veya adli yaptirmma,

¢ Olaganiistii Genel Kurul Toplant151;

* Hakim girket ya da hakim sirkete bagli bir sirket yénlendirmesiyle yararlarma yapilan hukuki islemi

va da alinan Snlemi,

Bulunmamaktadir.
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
FAALIYET RAPORU

Sayfa No: 13

KURUMSAL YONETIM UYUM BEYANI

QNB Finans Portfy Yonetimi A.§. halka acik bir girket olmadig igin “Kurumsal Yénetim Uyum Beyani”
vapma zorunlulugu bulunmamaktadir.

Saygilarimizla,

QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.

TanE FiNANS PORTEGY YONETIMI AS.
Esentepe Mahalesi. Buylkders Caddesl.
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