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ESKIi SEKIL

QNB FiNANS PORTFOY YONETIMi A.S SERBEST SEMSIiYE FON’A BAGLI
ONB FiNANS PORTFOY KISA VADELi SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

ONB Finans Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 savili Sermaye Pivasasi
Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayamlarak, 18.04.2018 tarihinde istanbul ili Ticaret
Sicili Memurlugu’na 437698 sicil numarasi altinda kavdedilerek 25/04/2018 tarih ve 3987
sayihh Tiirkive Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen QONB Finans Portfoy Yonetimi A.S
Serbest Semsive Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore vonetilmek iizere
olusturulacak QNB Finans Portfoy Kisa Vadeli Serbest Fon’un katilma paylarimin ihracina
iliskin bu izahname Sermave Pivasasi1 Kurulu tarafindan 20.01.2020 tarihinde
onayvlanmustir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin

olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
Bu izahname, Kurucu QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.gnbfp.com) ile Kamuyu Avdinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
vayimlanmistir. izahnamenin nerede vayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler vatirnmci bilgi formunda ver almaktadir.

Avrica bu izahname katilma paylarmin alim satiminin vapildig: ortamlarda, semsive
fon ictiiziigii ve vatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmeilara verilir.

YENI SEKIL

OQNB FiNANS PORTFOY YONETIMi A.S SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
ONB FiNANS PORTFOY PARA PiYASASI SERBEST (TL) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN
IZAHNAME

ONB Finans Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili .Sermave Piyasasi
Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak, 18.04.2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret
Sicili Memurlugu’na 437698 sicil numarasi altinda kavydedilerek 25/04/2018 tarih ve 3987




sayilh Tiirkiyve Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen QONB Finans Portfoy Yonetimi A.S
Serbest Semsive Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore vonetilmek iizere
olusturulacak QNB Finans Portfoy Kisa Vadeli Serbest Fon’un katilma paylarimin ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Pivasasi1 Kurulu tarafindan 20.01.2020 tarihinde
onaylanmistir.

Sermaye Pivasasi Kurulu’nun.............. tarih ve ...ccoeeeeieenennnnnn. sayilll vazisi ile
Fon’un unvaninin QONB FINANS PORTFOY PARA PIYASASI SERBEST (TL) FON olarak
degistirilmesine izin verilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii_anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul
edilemez.

ihrac edilecek katilma pavlarina iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin

olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
Bu izahname, Kurucu QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.gnbfp.com) ile Kamuyu Avdinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
vayimlanmistir. _izahnamenin nerede vayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler vatirnmci bilgi formunda yver almaktadir.

Avrica bu izahname katilma pavlarimin alim satiminin vapildig: ortamlarda, semsive
fon ictiiziigii ve vatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
vatirimcilara verilir.

|

Bu izahname Kkatilma pavlarinin alim satiminin vapildigr ortamlarda, semsive fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak vatirimcilara verilir. Ayrica,
fonun bilgilendirme dokiimanlar1 ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmavyan hallerde Kurulun vatirim fonlarma iliskin
diizenlemelerinde ver alan hiikiimler uygulanir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsive fon ictiiziigi, fon izahnamesi ve vatirimei bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslari

[liskin Teblig

Fon ONB Finans Portfoy Kisa Vadeli Serbest Fon

Semsiye Fon ONB Finans Portfoy Yonetimi A.S Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Avydinlatma Platformu

Kurucu QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi ONB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S .

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketler
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmet
Bulunacak Kuruluslara fliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu




TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurun
tarafindan _ yiriirliige  konulmus olan Tiirkive Muhasel
Standartlary/Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar: ile bunla
iliskin ek ve yorumlar
Yonetici OQNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.
YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsive fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve vatirimei bilgi formy

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarn

[liskin Teblig

Fon ONB Finans Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon

Semsiye Fon OQNB Finans Portfoy Yonetimi A.S Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu OQNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi ONB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

PYS Tebligi 111-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketler
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina fliskin Rehber

Saklama Tebligi

111-56.1 savili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmet
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi
TMS/TERS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurun
tarafindan  vururlige konulmus olan Tirkive Mubhasel
Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlal
iliskin ek ve yorumlar
Y Onetici ONB Finans Portfoy Yonetimi A.S.
ESKI SEKIL
1.1. Fona liskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvani: ONB Finans Portfoy Kisa Vadeli Serbest Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun

ONB Finans Portfoy Yonetimi A.S. Serbest

Unvani: Semsive Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiyve Fon
Siiresi: Siiresiz

YENI SEKIL

1.1. Fona liskin Genel Bilgiler



Fon’un

Unvani: \ QNB Finans Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL)
Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. Serbest

Unvani: \ Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Serbest Semsiye Fon

Tiirii:

Siiresi: Siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, Fon miidiiriine ve Fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini yapan
kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

degerinin-%80 +-vefazlasrolamaz. Fon, serbest fon statiisiinde oldugundan dolay1, fon katilma
paylari yalnizca nitelikli yatirimcilarin portféylerine dahil edilebilecektir

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli repo/ters repo
islemleri yapilabilecektir. Fon uygulayacagi stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya
riskten korunma saglamak amaciyla kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir. Kaldirag
kullanimui;

* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilig1 nispi
islem yapilabilmesine imkan taniyan islemlere yatirim yaparak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar1 ve Repo/Ters Repo Pazari’nda repo yoluyla fon
temin ederek,

* Kredi kullanarak, kredili menkul kiymet alarak veya agiga satis yaparak
gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da goz Oniinde
bulundurulur.

Fon vadeye kalan giin sayis1 hesaplanabilen herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya
tiirev araglar vasitasi ile dolayl1 yatirim yapabilir. Fon herhangi bir menkul kiymeti ya da nakdi



teminat gostererek bor¢lanabilir veya tiirev araclar vasitasi ile dolayli olarak bu borglanmay1
gerceklestirebilir.

Fon borsa dis1 repo/ters repo islemleri gerceklestirebilecektir.

Fon yatirim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo, para piyasasi islemleri ve diger
bor¢lanma araglarini kullanabilir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolay1 6diing menkul
kiymet islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing menkul
kiymet islemlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas1 kaydiyla yatirim yaptig1 para ve sermaye
piyasasi araglarini ya da diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir

YENI SEKIL

2.3. Fon portfoyliniin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi yiiksek
para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacaktir. Fon portfOyiiniin giinliik olarak hesaplanan
agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan
varliklar fon portfoyiine dahil edilmeyecektir.

Fon portfoyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak se¢ilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir. Fon portfdyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi
araclarinin se¢iminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen TL varliklar ve islemler ile 6.
Maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy
olusturulmasi esas almir. Fon, Teblig’in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair
esaslara uyacaktir.

Fon, serbest fon statiisiinde oldugundan dolayi, fon katilma paylari yalmizca nitelikli
yatirimcilarin portfoylerine dahil edilebilecektir.

Fonun yatirim amaci, Tiirk Liras1 bazinda mutlak getiri kaydetmektir. Fon portfoyiine sadece
TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir. Fon portfoylinde yabanci para birimi cinsinden
varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina yer
verilmeyecektir. Ayrica fon portfoylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina yonelik organize ve/veya
tezgah st tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yan1 sira menkul kiymet tercihli repo/ters repo islemleri
yapilabilecektir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag kullanimi;

» Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilig1 nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan islemlere yatirim yaparak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar1 ve Repo/Ters Repo Pazari’nda repo yoluyla fon temin
ederek,

* Kredi kullanarak, kredili menkul kiymet alarak veya aciga satis yaparak gerceklestirilebilir.



Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da goz 6ntinde bulundurulur.

Fon, vadeye kalan giin sayis1 hesaplanabilen ve Tiirk Lirasi cinsinde olan herhangi bir menkul
kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitasi ile dolayli yatirim yapabilir.

Fon herhangi bir menkul kiymeti ya da nakdi teminat gostererek borglanabilir veya tiirev araglar
vasitasi ile dolayl olarak bu bor¢lanmay1 gergeklestirebilir.

Fon borsa dis1 repo/ters repo islemleri gerceklestirebilecektir.

Fon yatinm stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo, para piyasasi islemleri ve diger
bor¢lanma araglarini kullanabilir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolay1 6diing menkul
kiymet islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki smirlamalara tabi degildir. Odiing menkul
kiymet islemlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptig1 para ve sermaye piyasast
araglarini ya da diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir

ESKIi SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
siirlama getirilmemis olup Teblig’in 4.2. maddesinde yer alan ¥e vadeye kalan giin sayisi
hesaplanabilen tiim enstriimanlara yatirim yapilabilecektir.

YENI SEKIL

2.4 Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
sinirlama getirilmemis olup Teblig’in 4.2. maddesinde yer alan, vadeye kalan giin sayisi
hesaplanabilen vadesine en fazla 184 giin kalmis olan, Tiirk Liras1 cinsinden enstriimanlara
yatirim yapacak olup, yabanci para cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmayacaktir.

ESKI SEKIL

2.6 Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla vadeye kalan giin sayis1 hesaplanabilen
emtia-doviz, faize dayali menkul kiymetler, faize dayali endeksler, ertaklikpayt; ertaklikpay:
endekslert ve Fon Tebligi’nin 4’iincii maddesinde sayilan ve ayn1 maddenin (j) bendi uyarinca
Kurulca uygun goriilen varliklara dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri) sakl
tiirev arag, swap soOzlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono, yapilandirilmis
yatirim/borglanma araglar1 ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan islemler dahil
edilebilecektir. Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalar
araciligiyla yapilabilecektir.

YENI SEKIL

2.6 Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla vadeye kalan giin sayis1 hesaplanabilen
faize dayali menkul kiymetler, faize dayali endeksler, ve Fon Tebligi’nin 4’lincli maddesinde
sayilan ve ayn1 maddenin (j) bendi uyarinca Kurulca uygun goriilen varliklara dayali tiirev arag¢
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri) sakli tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika, ileri
valorlii tahvil/bono, yapilandirilmis yatirim/bor¢lanma aracglart ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan islemler dahil edilebilecektir. Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar



araciligiyla hem de organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir. Kaldirag yaratan islemlerin
higbir tarafi yabanci para cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali
sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

ESKI SEKIL

2.7 Portfoye borsa disindan tiirev arag (ferward-ve opsiyon), swap sozlesmeleri, repo, ters repo
sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfoyline dahil edilir.

YENI SEKIL

2.7. Portfoye borsa disindan dayanak varligi TL cinsinden olan ve vadeye kalan giin sayisi
hesaplanabilen tiirev ara¢ (opsiyon), swap sozlesmeleri, repo, ters repo sozlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir.

ESKIi SEKIL

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

e Gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araglari
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma
araglari),

e Altin ve diger kiymetli madenlere dayali olarak ihra¢ edilen ve vadeye kalan
giin sayis1 hesaplanabilen sermaye piyasasi araglari,

e Emtiaya dayal: tiirev triinler,

e Yukarida sozii gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar tizerinden olusturulan
endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tlirev araglar,

Fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yabanci bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ercevesinde ger¢ege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek
nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla, borsa disindan yatirim araglarinin/borg¢lanma
araglariin fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoytine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda ihra¢ edilen bor¢lanma
araglar1 ve kira sertifikalar1 alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur

YENI SEKIL

2.9. Portfoye yabanci yatirim aract dahil edilmeyecektir.

ESKI SEKIL
2.10. Fon portfoyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla vadeye
kalan gun saylsl hesaplanablhr yapllandlrllmls yatmm arag:larl dahll edlleblhr ¥&H—d&smda—1—hm¢




Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak borsada islem gérme sarti
aranmaz. Bununla birlikte Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 aracilifiyla ilan edilmesi,
fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde
gercege uygun degeri lizerinden nakde donistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Ayrica, yurt i¢inde ihra¢ edilen yapilandirilmis yatirnm araclarindan, Kurul’un bor¢lanma
araclarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul
edilen sermaye piyasast araglarindan, yatirimer tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri
O0denecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki bor¢lanma araglar1 da fon portféyiine dahil edilebilecektir

YENI SEKIL

2.10. Fon portfdyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla vadeye
kalan giin sayis1 hesaplanabilir yapilandirilmis yatirim araclar1 dahil edilebilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak borsada islem gérme sarti
aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirnm araglarinin ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 araciligiyla ilan edilmesi,
fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde
gergcege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Ayrica, yurt icinde ihra¢ edilen yapilandirilmig yatirnm araglarindan, Kurul’un bor¢lanma
araglarma iliskin diizenlemeleri cergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul
edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimci tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri
Odenecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki bor¢lanma araglart da fon portfoyiine dahil edilebilecektir

ESKI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin, déviz—ve-dévize-endeksh finansal araclara dayal tiirev sézlesmelere iligkin tasinan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar ve-dévizkurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oran1 Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.




2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baglangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thragc1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) A¢1ga Satis Riski: Fon portfOyii igerisinden agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin,
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing karsilig1 ve/veya dogrudan agiga satig imkanlarmin
azalmasi durumunu ifade eder.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farklilig1 degisimini ifade eder.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin piyasa degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon islemine konu olan finansal aracin spot
fiyatindaki degisim ile opsiyon igleminin degerindeki degisim arasinda olusabilecek farkliligr ifade
ederi.



14) Yapilandirilmis Yatirim Araglari Riskleri: Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak

varliginin piyasa fiyatindaki degisime bagli olarak, yapilandirilmis yatirim aracinin degerinde
meydana gelebilecek zarar riskini ifade eder.
Yapilandirilmig yatirim araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin
yasanmasi durumlarinda vade i¢inde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklar1 tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili donemde negatif olmasi1 halinde, yatirimci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi
vade sonunda yatirimlarin degeri baslangi¢ degerinin altina diigebilir. Yapilandirilmis yatirim
araclarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatirimci, yapilandirilmis
yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dl¢iisiinde bir
getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim araglarinda yatirimcilar ihragginin 6deme riskini de
almaktadir. Odeme riski ile ihrage1 kurumun yapilandirilmis yatirnm araglarindan kaynaklanan
yiktimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Diger taraftan, olagandisi
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlari
yapilandirilmis yatirim araglari i¢in 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligir olmadigi
durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarinin likidite riski iist seviyededir.

YENI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin, finansal araglara dayali tiirev so6zlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde,
faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oran1 Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baglangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatirnminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatimmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.



7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thragc1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Acgiga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinden agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin,
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing karsilig1 ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin
azalmas1 durumunu ifade eder.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade eder.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin piyasa degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon islemine konu olan finansal aracin spot
fiyatindaki degisim ile opsiyon isleminin degerindeki degisim arasinda olusabilecek farkliligi ifade
ederi.

14) Yapilandirilmis Yatirim Araglart Riskleri: Yapilandirilmig yatirim araglariin dayanak

varliginin piyasa fiyatindaki degisime baglh olarak, yapilandirilmis yatirim aracinin degerinde
meydana gelebilecek zarar riskini ifade eder.
Yapilandirilmis yatirim araclarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin
yaganmas1 durumlarinda vade i¢inde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili donemde negatif olmas1 halinde, yatirimer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi
vade sonunda yatirimlarin degeri baslangic degerinin altina diisebilir. Yapilandirilmig yatirim
araclarina yatirnm yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatirimci, yapilandirilmig
yatirim aracglarina iligskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6l¢iistinde bir
getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatirim araglarinda yatirimeilar ihrag¢inin 6deme riskini de
almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandirilmig yatirim araglarindan kaynaklanan
yiikkiimliiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Diger taraftan, olagandist
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlari
yapilandirilmis yatirim araglart i¢in 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi
durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarinin likidite riski {ist seviyededir.

ESKIi SEKIL
3.2. Fonunms




YENI SEKIL
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayli bilgilere
Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

ESKI SEKIL

3.3 Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; vadeye kalan giin sayis1 hesaplanabilen, altin-déviz;
faiz, ertaklik-paylar-ortakhk paylarr-endeksleri-emtia ve diger sermaye piyasasi araglari tizerine
yazilan tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant,
sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve yapilandirilmis yatirim araglar1 ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.



YENI SEKIL

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; vadeye kalan giin sayist hesaplanabilen, faiz ve diger
sermaye piyasasi araglari lizerine yazilan tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli
tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve yapilandirilmis yatirim
araglar1 ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir. Kaldirag
yaratan islemlerin higbir tarafi yabanci para cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayali sermaye piyasasi araclarindan olusturulamaz.

ESKI SEKIL
3.4 Kaldira¢ yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢limiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir

YENI SEKIL

3.4 Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Slgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin Mutlak Riske
Maruz Degeri, fon toplam degerinin %50’sini agsamaz

ESKIi SEKIL
IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy saklama
’hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicis1 nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili
fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in
erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliiliikk ve sorumlulugu
devam eder. |







YENI SEKIL
IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy saklama
hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir. Fon’un
malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev ara¢ islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin
tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas
masasina dahil edilemez.

ESKI SEKIL

YENI SEKIL

5.1. Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin “Kolektif Yatirnm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hiikiimleri
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

ESKIi SEKIL






YENI SEKIL

5.5. Fon portfoyilindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslart Fon’un KAP (www.kap.org.tr)
sayfasinda yer almaktadir.

ESKIi SEKIL

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,



4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (rabanet

R
5) Portfoy yonetim licreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yil1 esas alinarak ticer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
10) Esik deger giderleri,
11) KAP giderleri,
12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti
13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli
14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,
15) Tiizel kisi kimlik kodu giderleri (LEI Kodu)
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirli vergi, resim ve
komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari
5) Portfoy yonetim {icreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yil1 esas alinarak tlicer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,
10) Esik deger giderleri,
11) KAP giderleri,
12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti
13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli
14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,
15) Tiizel kisi kimlik kodu giderleri (LEI Kodu)
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKIi SEKIL

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracihik
Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar



YENI SEKIL

7.1.2. Fon Portféyiindeki Varhklarm Alim Satimma Aracihik Eden Kuruluslar ve Aracilik
Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu aracilik
islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.




Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulasilmas1 miimkiindiir.

YENI SEKIL
IX.  FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden
60 giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine
denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk i giinii son bildirim tarihidir. Fonlar
tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirime1 bilgi formuna bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, aylik portfoy
dagilim raporlari) , \fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas1 gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmast miimkiindir.

9.3. Yatirimeilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., 11, III., V1. (6.5. maddesi
harig), VII nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu
tarafindan yapilacak izahname degisiklikleri yliriirliige giris tarthinden en az 30 giin 6nce
katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. [zahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim
yil1 sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer
alan nitelikli yatirnmci tanimina ve satisin yalnizca gerekli kosullar1 saglayan nitelikli
yatirimcilara yapilacagi hususlaria yer verilmesi zorunludur.



9.5. Fon portféyiine yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu
yatirim aracinin genel o6zelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta
acgiklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sOzlesme tarihini takip eden is giinii icinde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, kars1 tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir. |



