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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Finans Portfdy Birinci Degisken Fon (eski adiyla Finansbank A. S. Ozel Bankacilik B Tipi
Degisken Fon) Kurucu Yoénetim Kurulu’'na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

Finans Portfdy Birinci Degisken Fon (eski adiyla Finansbank A. S. Ozel Bankacilik B Tipi
Degisken Fon)'nun (“Fon”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deder/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile &nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen
dipnotlar ve dider agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

2.

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin
Teblig (1-14.2) (“Tebli§”) ¢cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara
ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlar hikimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanlislik igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu
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Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yirGtilmastar. Bu standartlar, etik hilkiimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanlislk igerip igermedigine dair
makul glivence elde etmek lizere planlanarak ylritiilmesini gerektirmektedir.

Bagdimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanlishk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
badimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergede uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolli degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontrolinlin etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir bitlin olarak finansal tablolarin sunumunun degderlendiriimesinin yani sira,
Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de igerir.

Bagdimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimuzin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

nber hrm ol Ernst & Younqg Global Limited
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Gorls

Gorastumdize gére, finansal tablolar, Finans Portféy Birinci Degisken Fon (eski adiyla
Finansbank A. $. Ozel Bankacilik B Tipi Degisken Fon)’nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli
yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor
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F‘atma’ Ebfu Ygtel

Sorumu\w '

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca,
For’un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma dlizeninin, TTK ile Fon'un bagh
oldugu fon i¢ tlztglnun finansal raporlamaya iligkin hikiimlerine uygun olmadigina dair énemli
bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Istanbul, 29 Subat 2016

15t & Young Global Limited



Finans Portfoy Yonetimi A. $. Finans Portféy Birinci Degdigken Fon
(eski adiyla Finansbank A. $. Ozel Bankacilik B Tipi Dedisken Fon)

31 Arahk 2015 tarihli finansal durum tablosu
(TUm tutarlar TL olarak gdsterilmisgtir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmig
Pipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslan 2015 2014

Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 377.743 1.093
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 104.931 275.399
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklarn 5 - 301.925
Diger Alacaklar - -
Finansal Varlikfar B 3.210.899 1.983.496
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varitklar - -
Toplam Varliklar (A) 3.693.573 2.561.913
Yiikiimliiliikler - -
Repo Borglar - -
Takas Borglan - {170.528)
Krediler - -
Finansal YUkUmhilOkier - -
Diger Borglar 5 (38.567) (25.688)
liigkill Taraflara Borglar 5 (7.159) (4.337)
Toplam Yiikimliflikler (Toplam Dederi/Net Varlik Degeri Harig) (B) (45.726) (200.553)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 3.647.847 2.361.360

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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Finans Poriféy Yénetimi A. §. Finans Portfy Birinci Degigken Fon
(eski adiyla Finansbank A. $. Ozel Bankacilik B Tipi Degisken Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 dénemine ait kar veya zarar ve digjer kapsamh gelir tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Bagims:z Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gegmisg

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referansian 31 Aralik 2018 31 Aralik 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 594.363 337.132
Temettl Gelirlert 562 -
Finansal Varlik ve Yikimliiliiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 (243.879) {21.947)
Finansal Varlik ve YUkUmliilikiere lliskin Gergeklegmemis Kar/Zarar (45.047) 130.447
Net Yabanct Para Cevrim Farki Gelirleri -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10 120 -
Esas Faaliyet Gelirleri 306.119 445,632
Yonetim Ucretleri 8 (123.538) {70.869)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (1.271) (501)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (2.517) (4.528)
Darigmanhk Ucretleri - -
Kurul Ucretleri } 8 {1.094) {604)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 {26.186) {15.554)
Esas Faaliyetlerden Dijer Gidetler 8 {2.000) (1.362)
Esas Faaliyet Giderleri (156.606) (93.418)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 149.513 352.214
Finansman Giderleri . - -
Net Dénem Kari/Zarar (A) 149.513 352.214
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacakiar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 149.513 352.214

Ekteki dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.,
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Finans Poriféy Y&énetimi A. $. Finans Portféy Birinci Degisken Fon
(eski adiyla Firansbank A. §. Ozel Bankacilik B Tipi Degisken Fon)

31 Aralik 2015 tarihli toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu
{TUm tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmig gegmig

Dipnot
referanslar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (Ddnem Bagi) 9 2.361.361 5.906.162
Toplam Degerinde/Net Varlik Deferinde Artig/Azalig 149.513 352.214
Katilma Payt lhrag Tutar (+) 15.142.575 3.195.504
Katilma Payi lade Tutarn (-) (14.005.601) (7.092.520)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 3.647.847 2.361.360

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarnn tamamlayicisidir.
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Finans Portfdy Yénetimi A. §. Finans Portfdy Birinci Degigken Fon
(eski adiyla Finansbank A. $. Ozel Bankacilik B Tipi Degigsken Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2015 ddnemine ait nakit akis tablosu
(Tm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayicisidir,

(6)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot geemis gegmig
referanslari 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
A. [sletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari {930.792) 3.831.698
Net Bonem Kan/Zarar 149.513 352.214
Net Dénem Kan/Zararn Mutabakat ile ligili Diizeltmeler 549.878 {206.685)
Deger Dusukligiviptali ile ligill Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderlerl ile liglli Dizeltmeler 10 594.925 (337.132}
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklan ile ligili Dizeltmeler - -
Gergede Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan ile llgifi Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Dizeltmeler (45.047) 130.447
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (1.035.258) 3.479.484
Alacaklardaki Artis/Azaligla lIgili Dlzeltmeler 301.925 (301.925)
Borglardaki Artig/Azahsla ligili Dizeltmeler (154.827) 175.600
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Ariig/Azaligla ilgili
Duizeltmeler (1.182.356) 3.605.802
Faaliyetierden Elde Edilen Nakit Akiglar (594.925) 206,685
Alinan Temettl 10 562 -
Alinan Faiz 10 (595.487) 337132
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 1.136.974 (3.897.016)
Katima Payi Ihraglanndan Elde Edilen Nakit 15,142,575 3.195.504
Katilma Pay: ladeleri Igin Odenen Nakit (14.005.601) (7.082.520)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Ahnan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar -
. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 206.182 (65.318)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzetlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) 206.182 (65.318)
D. D6nem Bag: Nakit ve Nakit Benzerleri 406.939 472.257
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 613.121 406,939



Finans Portfoy Birinci Dedisken Fon
(eski adiyla Finansbank A. §. Ozel Bankacilik B Tipi Dedisken Fon)

1 Ocak —~ 31 Aralik 2015 dénemine iligkin finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

1. Fon hakkinda genel hilgiler

Finans Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas! Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 14/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’'na 437698 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 21/05/2015 tarih ve 8824, sayil Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Finans Portféy Yénetimi A.$ Degisken Semsiye Fon ictlizigl ve bu izahname hilkiimlerine gére
yonetilmek dzere olusturulacak Finans Portfdy Birinci Degisken Fon’un kattima paylarinin thracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 16.09.2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun onay ile kurucusu Finansbank olan Finansbank A.S Ozel Bankacilik B Tipi
Dedisken Fon'u Finans Portfdy Yénetimi A.S.'ye devrolmugtur.

Fon'un kurucusu : Finans Portfdy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi : Esentepe Mahallesi, Blylikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat:
23, 34394 Sigli / Istanbul

For'un yéneticisi : Finans Portfdy Y&netimi A.S.
Fon ydneticisinin adresi : Esentepe Mahallesi, Blylkdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 23,
34394 Sigli / Istanbul

Saklayici kurulus : Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Saklayici kurulugun adresi : Sisli Merkez Mah. Merkez Cad. No:6 34381 Sislifistanbul

Fon’un araci kurumu : Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.

Aracinin adresi : : Esentepe Mahallesi, Blylikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 6-7 34394
Sigli / Istanbul

Fon stiresi ve kacinci yilinda oldugu:

Fon siresiz olup, 11 Aralik 2006 tarihinde halka arz edilmigtir.

Fon poriféyiinin yénatimi:

Fon'un riskin dagitiimasi ve inangh mdlkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarini koruyacak
sekilde ydnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Pivasas: Kanunu uyarinca Finans
Portfdy Yonetimi A.$. (“Kurucu”) sorumludur. Fon, Finans Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”) tarafindan
kurulmus olup, SPK mevzuati uyarinca porifdy yénetimi, Finans Portféy Yénetimi A.S. (“Finans
Portfdy”, “Yonetici") tarafindan yapilmaktadir.

Fon vénetim tcretleri:

Fon, Yénetici'ye ve Kurucu'ya Fon’un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettidi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargihg: olarak her giin igin fon taplam dederinin %0,0055'inden
(vlizbindebegnokiabes) olugan bir yénetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta
iginde hesaplanarak Kurucuya &denir.

Yénetim Gcreti kurucu ile katiima paylannin alim satimini yapan kuruluglar arasinda imzalanan
sozlesme gergevesinde belirlenen esaslara gére paylasilir.

Forn’un adresi ve baglica faaliyet merkezi: Esentepe Mahallesi, Bliylkdere Caddesi, Kristal Kule Binasi
No: 215 Kat: 23, 34394 Sisli / Istanbul‘dur.



Finans Portféy Birinci Degisken Fon
(eski adiyla Finansbank A. §. Ozel Bankacilik B Tipi Dedjiisken Fon)

1 Ocak ~ 31 Aralik 2015 ddénemine iligkin finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)

Denetim ticretleri:

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlan ve menkul kiymet yatirim
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan ginlik olarak tahakkuk
ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir. Denetim Ucretleri cari dSnemde Fon’un mal varligindan
ginliik olarak tahakkuk ettirilmigtir.

Finansal tablolarin onaylanmast:

Finansal tablolar, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 29 Subat 20186 tarihinde
yayinlanmasi igin yetki verilmigtir. Kurucu Yénetim Kurulu finansal tablolari degistirme yetkisi
bulunmaktadir

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numaral teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayill Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylrirGge girerek yatinm fonlaninin finansal tablolannin hazirlanmasinda Turkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikiam altina alinmig ve finansal
rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portfdy dagilim raporlarindan olugan portfdy raporiari, fon portfoylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri i¢eren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK séz konusu finansal
tablolara iligkin ofarak tablo ve dipnot formatlanini yayimlamistir

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Denetim Standarttar’na
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mtikerrer) sayili Resmi
Gazete 'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmisgtir.

29 Subat 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Uzere 29 $ubat 2016 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hitkkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmiinin yer aimadigr degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan énemli degisiklikier veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déniik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden dilzenlenmektedir.

(8)



Finans Portfdy Birinci Degisken Fon
{eski adiyla Finansbank A. . Ozel Bankacilik B Tipi Degisken Fon)

1 Ocak ~ 31 Aralik 2015 dénemine iligkin finansal tablo dipnotian
(TUm tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asagida dzetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda aciklanmigtir,

Asagida belirtilen 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi {izerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 19 = Tanimlanmig Fayda Planlari: Galisan Katkilar (Degisiklik)
TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eyliil 2014’de '2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyitestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilegtirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baglayan yilik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 20102012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler:

TFRS 3 [sletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bélimleri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf A¢iklamalari

Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgtimti
TMS 40 Yatinnm Amach Gayrimenkuller

Sdz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartiar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz
ylrdrlide girmemig ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agsadidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarn yirariige
girmesinden sonra finansal tablolarinr ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansa! Araglar — Siniflandirma ve Ag¢iklama

- TFRS 11 — Misgterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve ltfa Yéntemlerinin Aglkllga
Kavusturulmas! (TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

- TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarnimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

- TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degisiklik)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Igletmenin Istirak veya |s Ortaklidina Yaptigi Varlik Satiglan
veya Katkilarn — Degisiklikler

- TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Igletmeleri: Konsofidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

- TMS 1: Agiklama Inisivatifi (TMS 1'de Degisiklik)
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Finans Portfoy Birinci Degisken Fon
(eski adiyla Finansbank A. §. Ozel Bankacilik B Tipi Dedisken Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine iliskin finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
- TFAS 14 - Dizenlemeye Dayal Erteleme Hesaplari

S6z konusu standardin Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TFRS Yillik iyilegtirmeler, 2012-2014 Ddnemi
KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir, Dokiiman,

degisikliklerin sonucu olarak degisiklie ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda
bes degigiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve dedisikliklerin konular agsagidaki gibidir:

t

TFRS 5 Satis Amagcl Elde Tutulan Duran Varlklar ve Durdurulan Faaliyetler
TFRS 7 Finansal Araglar

TMS 192 Galisanlara Sadlanan

TMS 34 Ara Dénem Finansal

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemileri igin gecerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir. 36z konusu dedigikliklerin Fan'un finansal durumu ve performansi
{izerinde etkisi olmayacaktir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan vayinlanmamis yeni ve diizeltitmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi icin heniiz ylririide girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yirirlige girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik iyilegtirmeler - 20710-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deder Olgiimii
Yillik iyilegtirmeler - 2071-2013 Dénemi

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UFRS 16 Kiralama Iglemleri

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin  Ertelenmis Vergi  Varliklarinin
Muhasebelestirilimesi {Degisikiikler)

UMS 7 Nakit Akis Tablolan {Degisiklikler)

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ybnelik clarak, net dénem kar veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitihr. 1 Ocak - 12 Adustos 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamigtir,
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Finans Poriféy Birinci Degisken Fon
(eski adiyla Finansbank A. $. Ozel Bankacilik B Tipi Degisken Fon)

1 Ocak ~ 31 Aralik 2015 dénemine iligkin finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3  OGnemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin haziffanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar asagida ézetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden élgtilir.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varlifin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de sdz konusu gergede uygun dedere ilave edilir,

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlart iglem tarihi esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanni TMS 39 uyarinca agadidaki kategorilerde siniflandirmaktadr.

Gercede uygun deder farki kéir veya zarara vansitilan finansal varlik ve finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer aimaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarinte satiimak veya geri satin alinmak
amactyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri
Uzerinden dederlenir. Ahm-satim amagli menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylkimlQliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar" da yansitihr, Alm-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satig yoluyla gergceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yakimliliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmisgtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amach olmayan dzkaynada dayali kiymetier ve
borglanma araglarini icermektedir. Séz konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi gergcevesinde gergede uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslan buna gére dederlendirilen bir portféylin pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergegde uygun deder farki kdr veya zarara yansitilan olarak siniflanan
varliklardir { ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildign), ilgili
grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiari, ters repo alacaklar, takas
alacaklari ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandiritan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda ahmlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile
degerlenirler.
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Finans Portfoy Birinci Degigken Fon
(eski adiyla Finansbank A. §. Ozel Bankacilik B Tipi Degisken Fon)

1 Ocak — 31 Araltk 2015 dénemine iligkin finansal tablo dipnotlari
(Tim tutarlar TL olarak gésterilmisgtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Diger finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglar, krediler ve finansal yikiimidltkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal yikamlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir,

Gercede uygun deder Slclim:

Gergege uygun deger, piyasa katiimecilar arasinda &lgim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir,

Finansal varlik ve yikiimliliiklerin gergede uygun degderi belirlenmesinde asagida belirtiten degerleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikis fiyatini yansittige igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyatl olugsmayanlar igin bir dnceki
seansin agirhki ortalama fiyati ile diger gikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yiikimiltkler ile tlirev finansal araglar indirgenmig
nakit akim yéntemi, 6zdes veya karsilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modeileri ve piyasa katilimeilan tarafindan ¢cogunlukla kullanilan ve
gbzlemlenehilir girdileri azami kullanan diger yéntemlerdir.

Finansal varliklarda deder dlistiklidd:

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diigiikiigiine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup bulunmad:dina dair dedierlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelegtirimesinden sonra bir veya birden fazla clayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gavenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlarn tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger distklugine ugradifina
iliskin tarafstz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deder dlsikIGgi zarart olugur. Itfa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varliklar icin deder diig0kligu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlaninin finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnkd degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanc para iglemler,
iglem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlan tizerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve ylkamlilGkler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlan kullantlarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildidi tarihte gegerli clan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olugan kur
farklar kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda yansitiimistir.

Finansal araclarin netlegtirilmesi
Finansal varlik ve ylkimidlGkler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptirim glictine sahip

olunmasi ve séz konusu varlik ve yikimlilikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.
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Finans Portfdy Birinci Degigken Fon
(eski adiyla Finansbank A. $. Ozel Bankacilik B Tipi Degjisken Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine iligkin finansal tablo dipnotlan
{Tilim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin 6d{ing verilmesi iglemleri

Tekrar geri aimlann éngdren anlagmalar gergevesinde satlmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféyinde tutulus
amaglarina goére “Gercege uygun deder farki kér/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakta ve ait
oldu@u portidyin esaslarina gére deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi kargilidi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiliginda
6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelegtirimektedir.

Geri satim taahhtdd ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablostnda
“Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirflenen alim
ve geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi "ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir,

Takas alacaklari / borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmis ancak teslim alinmarmig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayr olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon’un dider iglemleri yapildiklan gin itibariyle (iglern tarihi) muhasebelestirilir,
Fon’dan satilan bir menkul kiymet sattg glini degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger
artig veya azaliglar! toplarmi) Gzerinden ilgili variik hesabina alacak kaydedilir. Satig glinii degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar: ile satis glin( dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artis/azals” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artislan/azalislan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve YukimlulUklere [ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayn olarak "Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.



Finans Portféy Birinci Degisken Fon
(eski adiyla Finansbank A. $. Ozel Bankacihk B Tipi Degisken Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 ddnemine iligkin finansal table dipnotlan
(Tlm tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3  Onemli muhasebe politikalaninin 6zeti (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla bitlikte, fon yénetim lcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirnm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temett geliri

Temetti gelirleri ilgili temettlyil alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansiilmaktadir.
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Saytll Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degigiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil
Resmi Gazete 'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlari {borsa yatirm fonlan ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlari dahil) ile
menkul kiymetler yatinnm ortaliklarinin portféy igletmeciligi kazanglan (izerinden yapilacak tevkifat oran
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylari

Katiima paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagdh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimlGlik
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylan Fon'un net varlik de§eri Ozerinden gunlilk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam de@erinin, degerleme glniinde
tedavillde olan pay sayisina béliinerek belilenmektedir.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akiglan esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon'un portfoylindeki deder artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akiglarin gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglar, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar ve
bu kaynaklarin geri édemelerini gbsterir.
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Finans Portfdy Birinci Dedigken Fon
{eski adiyla Finansbank A. $. Ozel Bankacilk B Tipi Degdisken Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 dénemine iligkin finansal tablo dipnotlari
{Tlm tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her igginil itibariyle yapilir,
- Portfdydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanihr:

{a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat! satin alma ginindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile
garpiimasi suretiyle bulunur.

(b)  Alg tarihinden baglamak (zere portftydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gdrenler deferieme glniinde borsada olugan en son seans agirlikl ortalama
fiyat veya oranlarla dederlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
iglem gdren varliklarnn degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans adirlikh ortalama fiyatiar
kullanthr.

i) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclari, ters repo ve repolar son iglem
gunundeki ic verim orani ile dedertenir.

i)  Fon katiima paylar, de§erleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir.

iv}  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle dederlenir.

v)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis
kuru ile degerlenir.

vi)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy dederi tablosunda gésterilir.
Bu varlklar teminatin tlrii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde dederlenir.

vii)  Borsa digi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fivatini en dodru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir ydntemle degerienir.

viil) (i) il {vii) no’ lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimianan
TMS/TFRS dikkate ahinarak dederlenir. Dederleme esaslan, yazili karara baglanir.

iX}  (vil) ve (viii) no’ lu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde
belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun dijer varlik ve yiikimlitikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimlGlikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle dederlenir.

Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur.
iliskili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler

ve Fon'un portféy yonetimi ve aractlik hizmetlerini aldidi iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

(15)



Finans Portféy Birinci Degisken Fon
{eski adiyla Finansbank A. §. Ozel Bankacilik B Tipi Degisken Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine iligkin finansal tablo dipnotlari
(Tlm tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

24 Onemli muhasebe degjerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolartn hazirlanmas, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta badl varlik ve ylkimidliklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan

farkhilik gdsterebilir. Ayrica belirtimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve
varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bdéliimlere gére raporlama

Fon'un ana faaliyet konusu portfdy igletmek ve hizmet sundugu bélge Tirkiye oldugundan 31 Aralik
2015 tarihi itibanyla sona eren donemde finansal tablolarda bélimlere gére raporlama yapilmamistir,

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylan asagdida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Aralhk 2014
Finansbank A.S 102.548 -
T.C Halk Bankasi A.$ 102.473 -
Denizbank A.$ 90.228 -
TEBA.S 51.816 -
Dider Hazir Degerler 30.678 1.083

377.743 1.093

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Fon'un 104.931 TL teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 - 471.174 TL)
5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diger alacaklan bulunmamaktadir (31 Aralik 2014 —
Bulunmamaktadir).

Bilangoda gésterilen “Diger borglar" kaleminin detaylan agadida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Katilma belgesi borglan (36.005 {19.134)
Odenecek denetim Gcreti (2.000) (5.660)
Odenecek SPK kayda alma Gcreti {182) (123)
Fon Saklama Ucreti {375) -
Tahvil borsa pay - (1)
Odenecek dider borglar (5) (770)

(38.567) (25.688)
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Finans Portféy Birinci Degisken Fon
{eski adiyla Finansbank A. §. Ozel Bankacilik B Tipi Degisken Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine iligkin finansal tablo dipnotlari
{Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

5. Diger alacaklar ve borglar (devami)

Fon, Yénetici'ye ve Kurucu'ya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargilidi olarak her giin igin fon toplam degderinin %0,0055'inden
(vizbindebegnoktabes) olugan bir yénetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta
iginde hesaplanarak Kurucu, Yénetici ve Araci arasinda imzalanan sdzlesmeye gére paylastirilir,

{31 Aralik 2015: 7.159 TL — 31 Aralik 2014: 4.337 TL)

31 Aralik 2015 tarihi itbariyla Fon'un takas alacad veya borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:
301.825 TL takas alacadi, 170.528 TL takas borcu).

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde tasinan alim satim
amagcl menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2015

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar Maliyet Makul Degeri Kawith Degeri

Hisse senedi 1.050.888 991.595 991.595

Ozel Kesim Borglanma Senetleri
Ozel Sektsr Tahvili 5.113.985 520.280 520.280

Kamu Kesimi Borglanma Senetleri

Devlet Tahvili 1.485.506 1.512.977 1.512.977
Ters Repo 186.000 186.047 186.047
Toplam

31 Aralik 2014

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansttilan finansal

varliklar Maliyet Makul Degeri Kawith Dederi
170.200 168.800 169.800
Hisse Senedi

Kamu Kesimi Borglanma Senetleri

Devlet Tahvili 1.729.672 1.752.682 1.752.682
Ters Repo 61.000 61.014 61.014
Toplam 1.960.872 1.983.496 1.983.496

31 Aralik 2015 tarihinde ticari amagla elde tutulan devlet tahvillerinin yilhk faiz oranlan %4,00 ve
%5,35 arasindadir (2014: Yilik %2,50 ile %5,35 arasindadir).

7. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Fon'un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. tarafindan
muhafaza edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas:
A.S. ve Borsa lyelerini kapsamakta olan “gsemsiye sigorta" uygulamasi sona erdirilmig; bu
uygulamanin yerine Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.In sigortalandigi dolayisiyla da Fon'un bu
kuruluglar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine
gecilmistir. Fon adina dlizenlenmis ayr bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.$. ve Merkezi Kayit Kurulusu A.$.'yvi (“MKK") kapsamakta olup Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S. ve MKK'da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik,
tasima riskleri, her tirlil maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir,
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Finans Portféy Birinci Degigsken Fon
{eski adiyla Finansbank A. §. Ozel Bankacilik B Tipi Dediisken Fon)

1 Ocak ~ 31 Aralik 2015 dénemine iligkin finansal tablo dipnotlari

{TOm tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

8. Niteliklerine gdre giderler

Fon'un kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunuimus olup,

giderlerin detay agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Yoénetim Gcretleri {123.538) (70.869)
Denetim iicretleri {2.517) {4.528)
Kurul tcretleri (1.094) (604)
Saklama Ucretleri (1.271) (501)
Komisvyon ve diger islem Gcretleri (26.186) (15.554)
Esas faaliyetlerden dider giderler {2.000) (1.362)
Toplam (156.606) (93.418)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla Sirket'in esas faaliyetlerden diger giderlerinin detay!

agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Noter Tasdik ve Ucreti (1.104) (1.013)
Vergi, Resim ve Harglar {658) (309)
Endeks Lisans Sdzlesmesi (238) -
llan Giderleri - (40)
Toplam {2.000) {1.362)
9, Toplam deger/net varlik degderi ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalis

Asagida Fon'un cari donem ile gegmig 2 dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deger /

net varlik degerinin detay verilmistir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Fon toplam degeri (TL) 3.647.848
Dolagimdaki pay sayis| (Adet) 302.634.295
Birim pay degeri (TL} 0,012054
Net varlik dederindeki artis {azalig){TL) 1.286.487
Birim paya disen net varlik deferindeki artis (azahs) (TL) 0,0005

Katilma belgeleri hareketleri:

2.361.360
204.227.700

0,0116

(3.544.802)
0,0012

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Adet adet
Ddnem basinda dolagsimdaki pay sayisi 204.227.700 567.428.600
Dénem icinde satilan katiima belgesi sayisi 1.292.051.758 281.338.200

Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi

(1.193.645.163)

(644.539.100)

Toplam

302.634.295

204.227,700
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Finans Portfdy Birinci Degisken Fon
{eski adiyla Finansbank A. §. Ozel Bankacilik B Tipi Degisken Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine iligkin finansal tablo dipnottan
({Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 562 28.437
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 594.363 308.695
594.925 337.132
Finansal Variik ve Yikiimitidklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satis karlar 79.738 62.247
Gergeklesen deger artiglan 318.473 222.542
Vadeli iglem sézlegme gelirleri 397.030 341.044
Menkul kiymet satis zararlari (190.610) {29.201)
Gergeklesen defer azaliglar (525.861) (302.624)
Vadeli islem sdzlegme giderleri (322.649) (315.255)
(243.879) (21.947)
Toplam 351.046 315.185

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla $irket'in esas faaliyetlerden diger gelfirlerinin detayi
agagidaki gibidir:

11.  Tiirev araglar

Fon’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portféyiinde titrev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2014 = Bulunmamaktadir).

12, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dlizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fivat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkui kiymetlerin veya dider finansal sézlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portféy yénetimine
iligkin stratejiler ve limitler dahilinde porifdy ydneticileri tarafindan yonetiimektedir.

Yogunlagma riski

Fon igtiizigiinde belirfenen ydntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani iglemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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Finans Portfdy Birinci Degisken Fon
(eski adiyla Finansbank A. §. Ozel Bankacilik B Tipi Dedisken Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 donemine iliskin finansal tablo dipnotlan
(Tlm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz oram riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikliklerden dolay! Fon'un faize duyarl)
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon'un faize duyarlihdi finansal araglarn faiz degisimine bagl olarak finansal varhiklarin gergee uygun
degerlerinde olacak degisiklidi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Finansal varlikfar 2.219.304 1.813,696

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlanindaki 5 % degisimin, diger bitin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir;

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Kar zarar Kar zarar

Faiz artigi/(azaligi)

{izerindeki etkisi

{izerindeki etkisi

%5

110.965

90.685

(%85)

(110.965)

(90.685)

Hisse senedi fiyat riski

Fon ayni zamanda, portfdylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin
yol agacag hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Borsa
Istanbul'da (“BIST") iglemn géren bu hisselerde %10'luk bir artig/azalis olmasi ve diger tim
dediskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Fon’un net dénem karinda 99.160 tutarinda artis /azalig
olusmaktadir (31 Aralik 2014: 16.980 TL).

Kur riski

Yabanc! para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’'un 31 Aralik 2015
ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla, dévizli islemleri bulunmamaktadir.
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Finans Portféy Birinci Degigken Fon
(eski adiyla Finansbank A. §. Ozel Bankacilik B Tipi Degigken Fon)

1 Ocak ~ 31 Aralik 2015 dénemine iligkin finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

12.  Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatinmlar olusturmaktadir.

Tarev olmayan finansal yikamlilklerin 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla s6zlesme
strelerine gére kalan vadelerine gbre dagiimi asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2015

Sdzlegme 312
uyarinca nakit ay 1-5wyil 5wylidan
Defter ¢ikiglar toplami 3 aydan arasi arasi uzun
Sozlegme uyannca vadeler Degeri (11T kisa () (1) (1) {IV)
Tiirev clmayan
finansal yikiimliillkler
Borglar (7.159) (7.159) {(7.159) - -
Diger borglar (2.562) (2.562) (2.562) - -
Toplam yiikiim|Ulik {9.721) (9.721) {9.721)
31 Aralik 2014
Sozlegme
uyarmnca nakit 3-12ay 1-5wl 5vyidan
Defter gikiglar toplami 3 aydan arasi arasi uzun
Sdézlegme uyarinca vadeler Degeri (HllHI+IV)  kisa (1) (1) L) {IV)
Tiirev olmayan
finansal ylkiimli{iliikler
Borglar (4.337) (4.337) (4.337) - - -
Dider borglar (25.688) (25.688) (25.688) - - -
Toplam yiikiimliiliik (30.025) (30.025) (30.025) - - -

Fon'un finansal yikimllldklerinin beklenen vadeleri sézlegme vadelerine yaklagtidindan ayr bir tablo
verilmemigtir.

Kredi riski
Fon'un kullandinlan kredileri bulunmadidindan dolayi karg: tarafin anlagma yukimiluliklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri
itibanyla, Fon'un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar asagidaki tablodaki gibidir:
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Finans Portfoy Birinci Degigken Fon
(eski adiyla Finansbank A. §. Ozel Bankactlik B Tipi Deflisken Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine iligkin finansal tablo dipnotlar
(Tiim tutarlar TL olarak gdésterilmistir)

12, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun dederi ile gosterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansttilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger

alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini

yansittig varsayilmistir.

Finansal araclarin siniflari ve gercedie uyqun dederleri

Gergege uygun .
deger farki [tfa edilmis
Krediler ve kar/zarara dederinden
alacaklar (nakit yansitilan gdsterilen
ve nakit finansal finansal Defter
31 Aralik 2015 benzerleri dahil) varhklar _ yikiimlGlikler degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 377.743 - - 377.743 4
Finansal Varliklar - 3.210.899 - 3.210.899 6
Finansal yikamidlikler
Diger Borglar - - (2.562) (2.562) 5
lligkili Taraflara Borglar - - (7.159) (7-159) 5
Finansal araclarin siniflan ve gergede uyqun deijerleri
Gergede uygun .
deger farki Itfa edilmig
Krediler ve kar/zarara degerinden
alacaklar (nakit yansitilan gdsterilen
ve nakit finansal finansal Defter
31 Aralik 2014 benzerleri dahil) varliklar _ yikiimlalikler degeri Not
Finansal varlikiar
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.093 - - 1.093 4
Teminata Verilen Nakit ve
Nakit Benzerleri 275.399 ) ) 275.399 4
Takas Alacaklan 301.925 - - 301.925 5
Finansal Varliklar - 1.983.496 - 1.983.496 6
Finansal yikamlilikler
Takas Borglan - - (170.528) (170.528) 5
Diger Borglar - - {25.688) (25.688) 5
lligkili Taraflara Borglar - - {4.337) (4.337) 5



Finans Portféy Birinci Degisken Fon
(eski adiyla Finansbank A. $. Ozel Bankacilik B Tipi Dedisken Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine iligkin finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL ofarak gosterilmigtir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
b) Finansal tablolarda gergefie uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varhklarin ve yiitkimlGltklerin gercede
uygun degderlerinin tespitinde kullaniian girditerin seviyelerine gére dagiim agadidaki gibidir;

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yakamliilikler, élglim tarihinde erigilebilen, ézdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dlzeltimemis olan} ile degerlenmektedir.

» |kinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlilikler, ilgili varik ya da yikimIGlagan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak pivasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

»  Uglincl seviye: Finansal varlik ve yukUmitiiikler, varlik ya da yikimIGligin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullaniian piyasada gdzlenehilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ bor¢lanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugsmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirrenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, sdz konusu varliklann
raporlama tarihi itibanyla gercede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Arahk 2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergede uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagh finansal variiklar 3.210.899 3.210.899

31 Aralik 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergege uygun deder farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagl finansal varliklar 1.983.496 1.983.496

13.  Finansal tablolar dnemli 6igiide etkileyen ya da finansal tablolarin agtk, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan ag¢iklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimianan Yatirnm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslanna lliskin Tebligi (1-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlar tarafindan dtizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

14. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem kanna iliskin herhangi bir duyuru veya di§er secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutariar bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir.
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Finans Portféy Birinci Degigken Fon
(eski adiyla Finansbank A. §. Ozel Bankacilik B Tipi Degigken Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine iligkin finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

14. Raporlama déneminden sonraki olaylar (devami)

Fon portfdylerinde bulunan Aynes Gida Sanayi ve Ticaret A.$.'ye ait borglanma araglan hakkinda Fon
Kurucusu Yénetim Kurulu tarafindan yapilan 17.02.2016 tarih ve 305 sayili Yénetim Kurulu Karar’'nda
Sermaye Piyasa Kurulu'nun 16.02.2016 tarih ve 5/172 sayil karari ile Yatinm Fonlarina iliskin Rehber
kapsaminda “lhraggist Temerriide Dilgen ya da Borsada {slem Gérmekten Men Edilen Ozel Sektér
Borglanma Araglarina lligkin Degerleme Esaslar” ile ilgili 5.1.2 numarah maddesinde yapilan degisiklik
dogrultusunda;

- Aynes Cida Sanayi ve Ticaret A.S.'nin davaci sifati ile T.C. Acipayam Asliye Hukuk
Mahkemesinden 27.02.2016 tarihinde Ihtiyati Tedbir ve Kayyim Atanmasina iliskin karar
alinmis olmasi,

- Bahse konu sirketin 02.02.2016 tarihinde TRSAYNS51619 ISIN kodlu tahviline iligkin kupon
ddemesini gergeklestirememis olmasi,

- 11.02.2016 tarihinde Borsa Istanbul tarafindan KAP'ta yapilan agiklamaya gére, Aynes Gida
Sanayi ve Ticaret A.$. tarafindan ihrag edilen borglanma araglannin Borsa kotundan
¢ikanlmasina karar verilmis olmasi,

- Zamana yaylarak kargilik ayrilma slrecinde fon katlimcilarindan gelen gikislar neticesinde
fonda kalan yatirmcilann artan oranda zarar etmesinin éniine gegilmesinin saglanmasi,

nedenierine dayanarak 17.02,2016 tarihi itibariyle fon portfdylinde bulunan 80.000 nominal 82.477, TL

degerindeki Aynes Gida ve Ticaret A.$.’ye ait borglanma araglarinin portféydeki degerinin tamamina
karstlik aynimasina karar verilmigtir.
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Finans Portfoy Birinci Degisken Fon
(eski adiyla Finansbank A. S. Ozel
Bankacilik B Tipi Degisken Fon)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren
hesap dénemine ait fiyat raporu
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Finans Portfoy Birinci Degisken Fon
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Finans Portfdy Yénetimi A. S. Finans Portfdy Birinci Degisken Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirnm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari cergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Finans Portfdy Yonetimi A. $. Finans Portfoy Birinci Degisken Fonu’'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden portféy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hilkimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gbriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Finans Portféy Yénetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, baska maksatla kullaniimasi mimk(n degildir.

Glney Bag Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

r @n*o‘f

Fatma£ ru Yﬁcel MM

Sorumlu’ W
Istanbul, 29 Subat 2016

A member firm of Emst & Youn



(@

SUTER I89E 13991 GE9ES 516 143930 ACALHOd NOJ
%537 | %0000l | FETE6wOl 00't VETEG FOL TAYTIOL 9ED |
%587 %0000T | PETESPOT 1 T10Z/L0/L0 T VETE6'POT IEN HOA
%iv'e WI000T | Z¥'990°LbE 99°E0F SG'VB6EVE 1WY1dOL 4NYD
HIY'E HO0TT 6v'92L 06 52001 K000 ST02/21/52 00t 00'000°06 FET' [t WNHMN ANVEZINIQ
%087 K556GE SVHPS I0T £0°'T0T ROOQ STOZAZLATD 00T S8905°T0T 5710 LLETK JYIN ANVBSNYN|
KIP'T WREGVT YSTETS az'I0T %000 STOT/0z 00T 9LIOTTS ZI1’0 ELEIY Y 831
%08T HES'GT 1vEiv 20T BT %00'D STOZITROZ 00t YE'SLT TOT 210 ELETY ISANYE ATTH L ILVNEAZIA 11 T3OVA
%E0'S ROO00L | EVZVOSHT £E'T02 TOOHTIET IWV1dOL dHD
%150 %1'0T 7L 06T 55095007 DOOSR'ET HEV'E STOR/ELAIE 9£9'001 GE'BI0'6T %i05 OTI9TZObZLEL | 9Tozitoiro 'L
%957 %5168 LT 91 290L5°007 DC'0E6 53T HOTG STOZ/ZINIE SPIDOL ZITLTEST %SE'B ITLOCTCSLINL | 9T0z/10/v0 2L 10-0434 Sy31
%15'ss | %o0'00z | ¥s'fsTEEOT 01’306 00’0 0TLE IAVIdOL D
%0zvT | %o0'00T | &l'osTors 6L'T19 00'000'01S INVIdOL dTHD VHY
%64 %5551 20'71£201 T€'z01 KET'D ST0Z/Z0/ST 0ot 0000001 £ 9200 FrEtzADsHsL | ester
WBET ]| %ELE ¥295505 TTT01 %000 ST0¢/ 1020 53665 0000005 1 7100 EIOVIHINSL | S0(20
%31 KEF'6L 55'60T°E5T 70201 %300 5102/ 10/0E 001 00'000°05T £ 1700 STLTIUAIASL | eorey
. By ; . P . § . [ 153URISEY
HPED %06'S E6'TL90E y2Z0T %1L'0 S107/76/50 ETSTOPOT 00°000°0F 4 PEOD [ —— 1 205 eAung
%BL'T %6551 FZTP6 10T #6701 %150 S10Z/T0/1Z £5250°00T 00'000°00T £ 200 ¥19LaniIsL | e9sze
RET'T 3%0L°ST £5L89TH TTZ0T %T1°T 510Z/10/0E BIRIV'EGL 0000008 £ TeoD 6TalNsSNAVSHL | oeazr IAHVL ¥OH3S 1320
%1ty | xoo'oer | ee'uswTisT OE¥ET 00°000°009°'T 1WY140L dNYD Yy
%0972 | %6125 69°8rT'T6¢ 150628 %p8'T STOT/ZT/ST £1'L8 00'000°006 9 %00'7 ZILSTEOTIINL | SZCL/EO/CT EX
RICTT | WELZZ | 85ZE50TF PIEEY 20T %1LT STOE/60/9T 61166 00000 D0 9 HOL'y BT19TZO0ETINL | STOZZZ0/ET EXY
%058 HES'OT 80°96¢ TTE 9ESILEOT *6L'0T S102/60/30 90T 00000 DOE 9 KEE'S orisTeorzIEl | s10z/zoivz 'L JAHVL 131430
[CEREREN
VWNYIZH00'E
%io'cz | Xiv'ooi | o6'sssTEe 25957 00'0EF 04T WY d0LdNso
[Twos0 | ®s6T 91262 91T STOLULUT SLOET 0991 PR ¥ININ
[ T VRGNS 563 STOL/LI/6E 9Lz eL 06L SHdnL SHdNL
%04 %529 S'PSEZY 15T SHLET/TE LT OSFVE WINHL UL
KSL'E HIO'ZT 6IS06TT EE'L STOZ/TT/TT S80S 0T19L OVAHL OVAHL
%122 %18 EFH08 66 ST0Z/21/2E 129°0T 0L18 MIIL RRERT
KR RIEL ' BZOEL 27'¢ STOZ/ZT/vT £92'8 0258 TDHYS TOHYS
%98'0 %ET'E Z'6L51E 65 SI0Z/Z1/62 [Tr33 0859 WU [ZETER]
%5ET %399 SHI0%8 VIl ST0Z7LT/vt 9281 Orav SOHDW SOUB
%96 KSLL Z58TL ot STOT/EHTT 67 2951 [T=H] FTex]
%052 KEL B 65E516 SEOT STOTITLGE VEETT 188 AWH B3 1VH
%rT'E %06 L 0ZERL (73 ST02/2L/81 STEL D0OTT NYAYD NYJYS
RITE B TL LT 9T STOZ/ZL/62 {98'7 OL157 0AD3I 0A9N3
%86°0 HEI'E ¥'SIE FILE STOT/ZLIET BER'LE 06 Y1820 ¥100)
%SEQ *0v'T S'PIBET SETS STOZ/ZT/6T PEES 07 SYWIg SYWIE
WL %85 aTPSE £ STCZ/IT/LT 65E°L [.LTE] ANBNY ANENY |a3N3S
ISHY |
Nn_ ] padeg 1afag _.hnu:—_q._“.u._. uep {ENyuEL {zineky (T}aea ke ey npojt NisI apep 13584Y) i
ejtioy dnag Aep 1PNFRFag weido) WHJE D uBD oday oveys 5 gy wiyes Sy wpig JLI T QWApQ 1ed Z]e4 Jeujuioy | 1setek)d 3AeuRS

ménuusyseb Nese|o (L) 1sear n “repein} win))
niodey jediy yuel SLOzZ yNely 1

(uo4 uandifag 1diL g qipseyueg 19ZQ "§ "V Jueqsueuiy ejiipe 1yss)
uo4 uaysibaq 1ountg Aojliod sueulq




()

%89S 00'0PE '8ZT 21 INVTJOL D
00'0FE BZL [ WV1dOL
00'0PE'8ZE 56'90T vI0Z/ZT/1E [STI0T [43 0SSTZO0EONX d|S10Z/20/42T unzn uoAs20d Unzfy

1SINSZOS OA

LLPERBST T 0'5£0'T9 SOUTFIG0T 1439340 AQJLHOd NOd

%ET'ZT $T'66€'54T PZ'66E'SLT IWVId0L dNYD
KE1'TT %00'00E YTEEE'SLT T TI0z/L0fe0 T vZ'BEE'SLT IEN H0A
J8ITNTISL

AVN|WIL'W

%0LT CT'PE0'TY DO'SECT TP'820°'T9 IWVIdOL dNED
%0L'E %00°00T 0Z'PT0 T Z6596'66 00'SECTY %LB'E I0Z/ZT/1E |EV6'66 T¢'820°19 %05'8 E11STTI02011 |STOZ/TO/20 ol 1G-0434 SH3L
[LEL]

sHaLd

%65'LL EE'IBY'ZSLY 00'000'00LT IWYIJOL AN¥D

%65°CL EE'T89ZSLE 00°000°00L'T INVTJOL dIUD VY

%398'6 RELTL T6PPL LT SPELETIT %00'0 PI0Z/TE/vZ L5701 00°000°007 E %05y STIYZLOVZINL|vZ0R/L0/bT 71

%19y %VE'S Tv'080" 0T THOBO'YOT %100 YI0Z/L0/1Z |ESE'00T 00'000°00T E %0L'Y BT19TLOETIYL}OTOZ/L0/ET ¥l

%ev'G %b1'2T CULELTIT SSR9E°90T %000 PTOZ/ZT/BT |ST'S0T 00'000°D0Z 9 %SE'S OTI9TZOVZIYL [ 9T02/20/vT EX3

%P5'8 %e5'TT OE'EVG'TOZ | EEI %E6'R PI02/60/72 |Z1E'E0T 00°'000°007 9 %00'S STISTI0/TIUL|STOZ/IDFLT EX

%09'LL %89'2L Y0'SZS L6E 9ZTRE'GE %I6'8 bI0Z/TL/Eo [EE6E 00'000°00r B %052 TT15TSOETIYL| STOZ/S0/ET ¥k

HPE'Y %#03's BZ'EET'BG STEET'BE %8 PI0Z/1T/6T [ETELG D0°0C000T 7 360070 BLISTEQSTIYL|STOZ/E0/SE L

HERLL %Lb'sT §Z'L1S°S1S SYEQT'EOT %20'6 PIOZ/ZT/BT |ZZE'TOT 00000005 9 %ST'E ELASITOZ0LML|STOZ/T0/L0 L JIIAHYL 131A30

|§31LINIS
VWNYIIH08'8

%T5'L 00'008'69T 00'000'97 INVI4OL dieD

%89'E %06'8Y DO'0ET’ES 68% YIOZ/ZT/EE [SB'Y {00'000° LT ANEAA JINTNA

%PR'E %0'LS 00'0L998 E9'G PIOZ/ZT/IE [SL'6 00000 6 DVYAHL| OVAHL

103n3s
ISSIHY
(%) [(A) uaBag yipep 1afoq uewn | [OTT75) {ehuney [CATTLIN {thelag Isiieg [CTT0) npoy NISI apep
wejdo | dnin laNpabaq wedo) ynjung jeuiwa) odey ojuods|d Sy unes Sy wug JRURUON AUIPO Zie4  ZIE] |EPUILIDN 10DelY 1ISeseild sABULIBS

msrujueiseb jerelo (,71,,) 1sear] nL “epieiny wny)
niodey 1Al yuel L0z Niely Le

(uo4q uaysibaq 1di] g yioeyueyg 192Q *S "y yueqsueuly elAIpe 1sa)
uog uaysibaq oung Aojod sueuid




Finans Portféy Birinci Deflisken Fon

(eski adiyla Finansbank A. $. Ozel Bankacilik B Tipi Degisken Fon)

31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu
(Tam tutarlar, Tiirk Liras: ("TL”) olarak g6sterilmistir

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portféy degeri 3.662.897 100% 100% 2.258.895 - 95,66%
Hazir degerler 30,677 100% 0,84% 1.083 - 0,05%
Kasa - - - - - -
Bankalar - - - - - -
Diger hazir degerler 100,00
30.677 100% 0,84% 1.093 % 0,05%
Alacaklar - - - 301.925 - 12,79%
Takastan alacaklar 100,00
- - - 301.925 % 12,79%
Diger alacaklar - - - - - -
Borglar 45.726 100% 1,25% 200.553 - -8,49%
Takasa borglar T1 - - - - - -
Takasa borglar T2 - - - 170.200  84,87% -7.21%
Banka avanslar - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon yénetim Goretleri 7.159 15,66% 0,20% 4.337 2,16% -0,18%
Denetim Ucreti 2.000 4,37% 0,05% 5.659 2,82% -0,24%
Diger borglar 36.568 79,97% 1% 20.357 10,15% -0,87
Fon toplam degeri 3.647.847 100% 100% 2.361.360 - -
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