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QNB FINANS PORTFOY GUMUS BORSA YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

QNB Finans Portfy Giimiig Borsa Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2021 d6nemine ait
ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII - 128.5 say1il1 Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarim1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamigtr.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2021 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’’na uygun
olarak tam veya sinirh kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.
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QNB FiINANS PORTFOY GUMU$ BORSA YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 01/11/2005

30/06/2021 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 624.273.205 Ziya Cakmak

YATIRIM VE YONETIME LiSKIN BILGILER

Fon Finans Portfdy Gumis Borsa Yatinm Fonu endeksini takip etmektedir.
Birim Pay Degeri (TRL) 46,937835  Endeks, uluslararasi glimis fiyatini baz alan bir endekstir. Reuters tarafindan g.p.- Cakan

yayinlanmakta olan XAG=X kodlu uluslararasi ABD Dolari cinsinden spot glimis

ons fiyatinin, bankalar arasi para piyasasinda olusan ve Reuters tarafindan Sinan Ede

TRYBB= kodu ile yayinlanan en iyi alis ve TRYBA= kodu ile yayinlanan en iyi

satis kotasyonlarinin ortalamasindan hesaplanan kur ile garpilimasi yoluyla Safa Kizl

bulunan deger Endeks'’i olusturur. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 22.03.2012.

tarih ve B.02.1.SPK.0.15-305.241. sayili izin yazisiyla 26.04.2012 tarihinde
Portféy Dagilimi Gimis Borsa Yatinm Fonu'na dénusmiistir.

Kiymetli Maden 100.00% En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

Yatinm Stratejisi
Toplam 100,00%

Fonun temel stratejisi, takip edilen endeksin performansini yansitmaktir. Fon portfdyli, Endeks kapsamindaki
varliklarin tam kopyalama yoluyla olusturulur.

Yatinnm Riskleri

- Fonun Performans donemi igindeki risk degeri 7'dir. - Belirtilen risk degeri Fon'un gegmis performansina gore
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iliskin glivenilir bir gésterge olmayabilir. Risk dederi zaman iginde
degisebilir. En dislk risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatirimin higbir risk tagimadigi anlamina gelmez.



B. PERFORMANS BILGISI
ORMANS BILGiSsI

Sunuma Dahil D6nem Sonu

Karsilagtirma Enflasyon | Portfoyiin Zaman Iginde

YILLAR GT;iF::aE';U) Olgituniin Getirisi Or__anl (%) Standart Sapmasi (%) :t?:cljljritgz:aangu(tﬁ) Zi?) Raii)lfgisu Portfoyiin Toplam Degeri / Net

(%) (TUFE) (%) () Aktif Degeri

2016 40,070% 41,325% 8,533% 1,642% 1,6466% -0,5958 9.877.433,26

2017 11,540% 12,412% 11,920% 1,118% 1,1194% -0,0779 12.394.459,53

2018 25,768% 26,967% 20,302% 1,973% 1,9808% -0,0643 12.124.208,96

2019 29,515% 30,676% 11,836% 1,328% 1,3295% -0,0130 42.621.396,63

2020 82,789% 84,517% 14,599% 2,439% 2,4437% -0,5371 504.347.750,89

2021 (***) 14,472% 14,951% 8,453% 1,797% 1,8081% -0,2994 624.273.204,56

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféylin ve karsilastirma odlgitlnin standart sapmasi dénemindeki glinlik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.
(***) ligili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GEGCMI$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak musterilerle portfoy yoneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araglarindan olugan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyltil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yiriirlige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca portfdy yoneticiligi ve yatinm danismanhigi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gériilmis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda
kurumsal ve bireysel misterilere portféy yonetim sozlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy ydnetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirima riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bdliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 31/12/2020 - 30/06/2021 déneminde net %14.47 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgiitiiniin getirisi ayni dénemde %14.95 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-0.48 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgiitliniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

31/12/2020 - 30/06/2021 d6neminde : Z‘:::f’{, Agegeri"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,001308% 1.464.290,18
Denetim Ucreti Giderleri 0,000004% 4.110,51
Saklama Ucreti Giderleri 0,000551% 616.834,15
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000000% 0,00
Kurul Kayit Ucreti 0,000054% 60.152,50
Diger Faaliyet Giderleri 0,000015% 16.724,20
Toplam Faaliyet Giderleri 2.162.111,54

Ortalama Fon Portfoy Degeri 618.558.190,01

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 0,349541%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

02/05/2012-... %100 istanbul Giimiis Borsa Yatirim Fonu

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona
iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) 2Yilin basinda kiresel 6lgekte hizla devam eden asi uygulamalar 6nimizdeki doneme iliskin beklentileri olumlu etkilerken, asi tedarikine yonelik endiseler ile yeni tip
korona virlistin yayilimini engellemek amaciyla birgok Ulkenin ek kisitlayici 6nlemler almasi iyimser beklentileri sinirlandirdi. Ancak ilerleyen zamanlarda basta Amerika olmak
lizere as! tedarik sorunlari agilmis hizmet sektérleri dahil global olarak hizli bir blyiime siirecine girilmistir. Diinya biiylime projeksiyonlari 6zellikle ABD kaynakli yukari
giincellenmigtir. OECD, ABD ekonomisinin bu yil %6,9 oraninda biiyiime kaydedecegini, Euro Alan’'nin ise %4,3 genisleyecegini éngériiyor. Ote yandan OECD, Tiirkiye'ye
iliskin 2021 biiylime tahminini ise %5,9'dan %5,7’ye indirdi. Kurulus, Turkiye'nin 2022'de %3,4 biytyecegini tahmin etmektedir.Ancak bu yilin ilk yarisinin sonuna dogru
yeni varyantlar salgin risklerini canli tutmaya devam etmekte. Dolasiyla, global gapta sirii badisikligi kazanilimadigi stirece diinya igin hastalik riski stirmektedir. Bu
donemde global 6lgekte hem gelismis hem de gelismekte olan tlkelerde en gok iizerinde durulan konu ise artan talep ve zaman zaman da tedarik zinciri sikintilari kaynakl
olusan fiyat artislari, artan emtia fiyatlar sebebiyle yiikselme egiliminde olan enflasyondur. FED Uyeleri daha 6nce enflasyonun gegici olduguna dem vururken &zellikle bu
yilin ikinci geyreginden itibaren daha karisik goriis vermeye bagladilar. Enflasyonla miicadele kapsaminda beklenenden daha erken faiz artinmi yapilabilecegi ve 6ntimiizdeki
aylarda varlik aimlarinin azaltimaya baglanabilecegi sekilde gériisler artmaya bagladi. Ote yandan yilin bagindan itibaren basta ABD olmak {izere Avrupa ve gelismekte olan
Ulkelerde tesvikler devam etmektedir. Yilin basinda Biden Baskanlik gérevini resmi olarak devraldi. Salgin, iklim degisikligi, ekonomi, irkgilik ve goég politikalarina yonelik
sorunlarla miicadeleye iliskin kararnameler imzalayan ABD Baskani Biden, salginla miicadele ve ekonomik toparlanma igin énerdigi 1,9 trilyon USD’lik kurtarma paketinin
detaylarini agikladi. Daha sonraki aylarda da yardim paketleri agiklanmaya devam etti. Tlrkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gére 2021'in ilk geyreginde yillik
bazda %7 ile piyasa beklentilerinin {izerinde bir bliylime kaydetti. Yurt iginde agilama galismalari hizlanirken, 21 Haziran'da gergeklesen Kabine toplantisinda 1 Temmuz'dan
itibaren sokaga gikma kisitlamasinin tamamen kaldirilacagi agiklandi. Rusya da 22 Haziran itibariyla Tlrkiye'ye seyahatleri yeniden baslatti. Turizm gelirlerinin bu karardan
olumlu etkilenmesi beklenirken Delta varyantinin Rusya ve Ingiltere basta olmak iizere hizla yayllmasi yeni endigeleri de beraberinde getiriyor.TCMB, ocak ve subat
aylarinda faizi beklendigi gibi %17,00 seviyesinde tutmustu. Gegtigimiz mart ayinda 100 baz puanlik faiz artinm beklentisine karsin, Merkez Bankasi 200 baz puanlik artirm
karar ile faiz %19,00'a yikseltilmisti. Nisan ayinda gergeklesen PPK toplantisi yeni TCMB bagkani Sahap Kavcioglu doneminin ilk toplantisi oldu. TCMB PPK piyasa
beklentisine paralel sekilde %19 olan politika faizini degistirmedi. TCMB Para Politikasi Kurulu, mayis ve haziran aylarinda gergeklesen toplantilarinda da benzer sekilde
politika faizini degistirmeyerek %19 seviyesinde tuttu. TCMB'nin 17 Haziran tarihinde gergeklestirdigi toplantiya iligkin yayimladigi metinde, enflasyonun kisa dénemde basta
emtia fiyatlar olmak lizere arz ve talep yonlii gesitli unsurlarin etkisiyle oynak bir seyir izleyecegi belirtildi. TCMB, politika durusunun enflasyon gelismeleri ve enflasyon
beklentileri dikkate alinarak dezenflasyon stirecini en kisa stirede tesis edecek ve orta vadeli hedeflere ulasincaya kadar bunun sirekliligini saglayacak bir sikilik diizeyinde
belirlenmeye devam edilecegini vurguladi.2021 yili mayis ayinda bir 6nceki aya gére %0,89, bir 6nceki yilin aralik ayina gore %6,39, bir énceki yilin ayni ayina gére %16,59
ve on iki aylik ortalamalara gére %14,13 artis gerceklesti. Bu dénemde yillik TUFE-UFE enflasyonu ise yiikselisini siirdiirerek %38,33 ile son 2,5 yilin zirvesine ulasti. 2021
yilinin 1. Yarisinda TL, USD karsisinda yilbasina gore %15 deder kaybederek 8.70 seviyesinden kapatti. Béylece TL gelismekte olan (lkeler arasinda en ok deder kaybeden
para birimleri arasinda baslarda yerini aldi. Ote yandan Tiirkiye 10 yillik hazine tahvili 2021 yilina %13,05 ile baglamis ve ilk yar yili %17,38 ile kapatmistir. BIST-100 ise
yila 1476 ile baglamis ve haziran sonunda %15 diisiisle 1356 seviyesinden kapatmistir. Genel olarak 2021 yilinin ilk yarisi TL varliklar agisindan zayif gegmistir.



