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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Finans Dow Jones istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatiim Fonu Fonu Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Finans Dow Jones Istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu Fonu (“Fon”) 31 Aralik 2017
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli
muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak (zere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe
Standartlar hikamlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"’na uygun olarak tim
énemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagdimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yurutulmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fligkin Sorumiuluklarr béliminde ayrintili
bir sekilde acgiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin badimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitiarinin, gérisumizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4)  Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari
Fon yonetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercede uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
goérdugu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§i surece isletmenin strekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklarn
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir batiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanlishk igerip icermedigine
iliskin makul glvence elde etmek ve gérlisimizl iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir,
Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylrdattlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yilksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanliglidin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakh olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élgiide bekleniyorsa bu yanhsliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yaratilen badimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanlislik® riskleri beliflenmekte ve
degerlendirimekte; bu risklere karsillk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérlisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildijinden, hile kaynakh énemli bir yanlishidi tespit edememe riski, hata kaynakli
dnemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin isletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un strekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigl degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettijimiz énemli i¢c kontrol eksiklikleri dahil olmak
lzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini (st
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhia iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi (st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis

bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik izerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili énlemleri st ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
badimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracadl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doduracadl kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagdimsiz denetgi
raporumuzda bildiriilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimliiliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincl fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
déneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadidina dair &nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin doérdtncl fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu badimsiz denetimi yiritlp sonuglandiran sorumlu denetgi Damla Harman'dir.

fhmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
Ernst & Young Global Limited

fla 'I-Iarqm\n, SMMM
sefufniu'Denetgi

e

28 Subat 2018
istanbul, Turkiye



Finans Portfoy Dow Jones istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatinm Fonu

31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmig gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 207 2016
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.346 2.563
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varlikiar 6,12 20.684.291 15.410.501
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 20.686.637 15.413.064

Yitkimlilikler
Repo Borglari - -
Takas Borglar - -
Krediler - -
Finansal YUkUmiOltkler - -
Diger Borglar 5 (12.195) (11.784)
lliskili Taraflara Borglar 5 (12.018) {9.0558)
Toplam YikiimlilGkler {Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (24.213) (20.839)
20.662.424 15.392.225

Toplam Dedjeri/Net Varlik Degeri {A-B)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

(4)



Finans Portféy Dow Jones Istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatiim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu
(Tdm tutarlar, Tiirk Liras) ("TL”') olarak gosterilmigtir.)

Ba@hmsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gegmig

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referansiari

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Temettd Gelirler

Finansal Varlik ve Yikéimltiiklere ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yikimldliklere iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yénetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Kurul Ucretieri

Denetim Ucretleri .

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/Zarari

Finansman Giderleri

Net Dénem Kari/Zaran (A}

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirtimayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Sinuflandirifacaklar
Diger Kapsamh Gelir (B}

582.061

454,797

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B)

10
10 1.841.414 (220.822)
4,612,189 1.936.727

10 130.492 137.847
7.166.156 2,308.549

8 (130.300) (122.129)
8 (21.608) (19.380)
8 (3.683) (3.347)
8 (7.595) (9.568)
8 (3.657) {5.195)
8 (5.062) {4.213)
8 (171.905) {163.832)
6.994.251 2144717

6.994.251 2.144.717

6,994,251 2.144.717

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir,

(8)



Finans Portfoy Dow Jones istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 tarihli toplam deger/net variik dederi degisim tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.}

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

Dipnot gecmis gegmis

referanslart 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Bénem Bagi) 9 15,392,225 16.241.306
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 6.994.251 2,144,717
Katilma Pay |hrag Tutar (+) 1.991.984 7.475.148
Katilma Pay: lade Tutar () (3.716.036) (10.468.946)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Ddnem Sonu) g 20.662.424 15.392.225

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayicisidir,

(6)



Finans Portféy Dow Jones istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 ddnemine ait nakit akis tablosu
(TGm tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot
referanslar

Bagimsiz
denetimden
gegmig

1 Ocak-

31 Aralk 2017

Bagimsiz
denetimden
gecmig

1 Ocak-

31 Aralik 2016

A. istetme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Net Dénem Kan/Zarart

Net Dénem Kari/Zarar Mutabakat ile ligili Dizeltmeler

Deger DUsikIagT/ptali fte ligili Diizeltmeler

Karsiliklar ile ligili Dizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 10
Gergeklesmemis Yabanc! Para Gevirim Farklan ile ligili Ditzeltmeler
Gergede Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan (le lighi Diizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili DiJer Dizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler

Alacaklardaki Artig/Azaligla llgili Dizeltmeler

Borglardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler

Istetme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artig/Azalisla ligili
Dazeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar

Alinan Temetill

Alinan Faiz 10
Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikislar

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar

Katiima Payi ihraglarmdan Elde Edilen Nakit 9
Katima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit ]

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikiglar

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan

Yabanc Para Gevrim Farklanrn Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C)

D. Ddnem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4

1.723.835
6.994.251
4.030.128

(582.061)

4.612.189
(9.882.605)

3.374

(9.885.979)
582.061
582.061

(1.724.052)
1.991.984
(3.716.036)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

{7)

2.994.449
2144717
1.481.930

(454.797)

1.936.727
(1.086.995)

1.396

(1.088.391)
454,797
454,797

(2.993.798)
7.475.148
(10.468.946}

651

651
1.912
2.563



Finans Portfdy Dow Jones istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Finans Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 1 Eylul 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 437698 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 7 Eylll 2015 tarih ve 8900 sayill Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen fon gtz hikimlerine gére yonetilmek Gzere kurulan Finans Portfdy Dow Jones Istanbul 20
Hisse Senedi Yodun Beorsa Yatinm Fonu'nun katilma paylarinin halka arzina iliskin izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan 9 Temmuz 2015 tarihinde onaylanmistir,

Fon'un adresi ve baglica faaliyet merkezi Esentepe Mahallesi, Bliylkdere Caddesi, Kristal Kule Binasi
No: 215 Kat: 23, 34394 Sigli / istanbul * dur.

Fon'un kurucusu : Finans Portféy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi : Esentepe Mahallesi, Biylikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 23,

34394 Sisli / Istanbul

Fon'un yéneticisi : Finans Portfdy Yonetimi A.S.
Fon ydneticisinin adresi : Esentepe Mahallesi, Biiylikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 23,
34394 Sigli / Istanbul

Fon'un saklayict kurulusu : Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Saklayic kurulusun adresi: Resitpagsa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sanyer/lstanbul

Endeks vapicinin unvani: Standart and Poor's Financial Services LLC. (S&P Financial Services)

Fon siiresi ve kaginci yilinda oldugu:

Fon siiresiz olup, 11 Ocak 2005 tarihinde halka arz edilmigtir.

Fon porféyiindn yénetimi:

Kurucu, fonun katilma payl sahiplerinin haklanni koruyacak sekilde temsili, ydnetimi, ydnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlizik ve izahname hikiimlerine uygun olarak yiiritilmesinden
sortimludur. Kurucu fona ait varliklar dzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiziie uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiritilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak {zere diganidan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon ydnetim licretleri:

Fon’un sermaye piyasasi araglanndan olugan menkul kiymetier portféy(i Finans Portfdy Yénetimi A.S.
(“Kurucu®) tarafindan ydnetilmektedir. Fon'un toplam giderteri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya temsili
icin tahsis ettidi donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin kargilig olarak her giin igin portidy toplam
dedjerinin glnliik % 0,002'inden olusan bir ydnetim lcreti tahakkuk ettirilmekte ve bu licret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde fondan &édenmekiedir.

Denelim lcretleri:

SPK'nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayih kararn dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve baimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlan ve menkul kiymet yatinm
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varifindan gunlik olarak tahakkuk
ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir.

Denetim Gcretleri cari dénemde Fon'un mal varligindan ginliik olarak tahakkuk ettirilmistir.



Finans Portfdy Dow Jones Istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatmm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL.""} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblije dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kuraltarn belirlemigti. 30 Arallk 2013 tarihli ve 28867 {Mulkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (1I-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurdarlGde girmek Uzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Rapeorfama Standartianimin (TMS) esas alinmas) hitkim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, scrumluluk beyaniar ve portfdy raporlar
alinmistir. Fiyat raporlar ve portféy dagilim raporlarindan olusan portféy raporlarn, fon portfdylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon porifdy ve foplam
degerlerine iligskin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlanna
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebli’ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun dederleri ile yansttilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak {zere 26 Subat 2018 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmgtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi dedisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hiikiimierine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir ge¢is hikminin yer almadid: degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege badli yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalarn geriye ddnik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar agadida ézetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilimis TFRS
standartlarl ve TFRYK yorumlar disinda dnceki yilda kullanilaniar ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin 3irket’in mali durumu ve performansi lzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir,

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, dedisiklik ve yorumlar
- TMS 7 Nakit Akis Tablolar (Degisiklikler)

- TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Dedigiklikler)

@)
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1 Ocak - 31 Araltk 2017 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlari (devami)
(Ttm tutarlar, Tirk Liras) ("TL") clarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {(devami)

TFRS Yillik iyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017’de, agadiida belirtilen standartlan dedistirerek, TFRS Standartlan 2014-2016 dénemine
iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir:

- TFRS 12 “Diger Igletmelerdeki Paylara lligkin Actklamalar”: Bu degisikiik, igletmenin, TFRS 5
Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagl olarak
siniflandirlan ya da elden gikarlacak varlik grubuna dahil olup satis amach olarak siniflandinlan
bagh ortaklik, istirak veya i ortaklklanndaki paylan igin dzet finansal bilgileri agiklamasi
gerekmedigine aciklik getirmektedir. Dedigiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacaktir.

Soz konusu dedisiklikler Fon igin gegerli dediidir ve Fon'un finansal durumu veya performans) Gzerinde
etkisi olmayacaktir.

ii} Yayinlanan ama yiiriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yurlrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlann ylrlri(ige
girmesinden sonra finansal tablolanini ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktr.

- TFRS 15 - MUgterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat
TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, QOcak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar't nihai halivle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin {ig ydniind: siniflandirma ve élgme, deger diigikiigl ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde ydnetildikleri is
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilel, tek bir siniflama ve dlglim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun Ozerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebeiestirilebilmesini saglayacak
ileriye y&nelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeliile deder diigilkligil muhasebesine tabi olan tim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kuruimustur. Buna ek clarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin,
finansal borglanni gergege uygun degeri ile dlgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi
dederliliklerindeki disiige bagdl olarak finansal borcun gergede uygun dederindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doduran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha iyi
iliskilendirebilmek i¢in gelistiriimis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 2, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri icin gecerlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin
erken uygulamasina izin verilmekiedir. Alternatif olarak, igletmeler, standarttaki dider sartlar
uygulamadan, sadece “gerge§e uygun deger degisimi kar veya zarara yansifilan” clarak belirlenmis
finansal yOkimiGliklerin kazang veya kayiplanmin sunulmasina iliskin hitkiimleri erken uygulamayi
tercih edebilirler. Sirket, TFRS 9 stardardinin finansal tablolar (izerinde &nemli bir etkisinin olmayacagdini
degerlendirmektedir.

- TFRS 4 Sigorta Sézlegmeleri (Dedisiklikler);

- TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapiian Iglemler ve Avans Bedelleri

- TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgimd (Degisiklikler)

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

- TMS 40 Yatinm Amagl Gayrimenkuller: Yatimm Amacgh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degigiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmct |gletmenin Istirak veya s Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglart
veya Katkilari - Degisiklik
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1 Ocak — 31 Aralik 2017 d6nemine iligkin

finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Araltk 2017'de, agagida belirtilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlarn 2014-2016 dénemine
iliskin Yillik lyilegtirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartiarinin Ik Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 acgiklamalarnnin, TMS 19 gegis hilkimlerinin ve TFRS 10 Yatinm Igletmeleri’nin kisa
donemli istisnalarini kaldirrmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilhik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.

- TMS 28 “igtiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatinmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortaklhidindaki yatinm, bir girigim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayl;
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakieki ve is
ortakh@indaki yatinmlarini TFBS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansthlan olarak &élgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya is ortakh@inun ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda gegerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Dedgisiklik Sirket icin gecgerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
clmayacakiir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

Yilhk iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
- UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgtimii

Yillik lyilegtirmeler - 20171-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama [slemleri

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler
UFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlegsmeleri Standardi

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri {UFRS 9 Dedisiklik)

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Arahk 2017'de, “IFRS Yiliik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi"ni yayinlamistir.

- UFRS 3 lsletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Mlisterek Aniagmalar— UFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet clarak muhasebelegtirdidi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol dncesi sahip coldudu paylarini yeniden odlgmesi gerektifine acgiklik
getirmektedir. UFRS 11’deki dedisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
igletmenin kontrollinu elde etmesi sonucuy, ilgili igletmede kontrol dncesi sahip oldudu paylarini
yeniden dlgmesine gerek olmadidina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degigiklikler, temettilere (kar dagrimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogdugduna bakiimaksizin kar veya zararda muhasebelestirimesi
gerektidi konusuna aclklik getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Dedigiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun girketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflegtirme oranim belirlerken borglandig
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir,
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1 Ocak — 31 Aralik 2017 ddénemine iligkin
finansal tablo dipnotlart (devami)
(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sirket, dedisiklik igin Gst dizey bir etki deferlendirmesi gergeklestirmigtir. Bu &n degerlendirme,
halihazirda mevcut olan bilgilere dayanmaktadir ve daha detayl analizlerden ya da ilave desteklenebilir
bilgilerden dogan degisikliklere tabi olabilecektir. $irket, genel olarak bilango ve dzkaynak (zerinde

dnemili bir etki beklememektedir. Sirket, dedisiklidin finansal durumu ve performanst {izerine etkilerini
degerlendirmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
tizerinde etkisi olmayacaktir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, dedisiklijin yapidigr cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kan veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap ddneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yaptimamgtir.

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agadida 6zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden &lgtlar.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestiriimesi strasinda, ilgili finansal varhgin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ite
dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglann TMS 39 uyarinca agadidaki kategorilerde stniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagch finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amacl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarinte satilmak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belitli finansal
araglardan olusan bir portféyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6z kaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
tzerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan ger¢eklesmemis karfzarar, kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukumldlUklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar" da yansitilir. Alm-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablcsunda “Faiz Geliferi” ve "Finansal varlik ve ylkimliltklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ilk muhasebelegtirme sirasinda, igletme tarafindan, gercefie uygun defer farki kdr veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amach olmayan 6z kaynada dayall kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. Sz konusu finansal varliklar, Fon'unizahnamesinde belirtildigi izere
Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak yénetilen
ve performanslan buna gére degerlendirilen bir portfdyiin pargasi olan varliklar olmalan nedeniyle ilk
kayda alimlanindan gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir (
yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporfamanin yapididi), ilgili grup
hakkinda bu esasa gdre bilgi sunulmaktadir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlar (devami)
{Tam tutarlar, Trk Liras: ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gbérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklar, takas
alacaklan ve dider alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Digier finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglan, krediler ve finansal yakimlGliikler ile diger ticari borglarint bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal ylikimlliKkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergede Uygun Deger Olciimii:

Gergefe uygun deger, piyasa katilmailarn arasinda élgim tarihinde olagan bir islemde, bir varigin
satigindan elde edilecek vaya bir borcun devrinde ddenecek fivattir,

Finansal varlik ve ylkimlUliklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve ydntemleri kullaniimistir:

1) Deferleme giinlinde aktif bir piyasada igiem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansittig icin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar igin bir énceki seansin
agirlikl ortalama fiyatt ile diger ¢ikig fiyatlan ile

2) Borsada islem gbérmeyen finansal varlik ve yiikimliikler ile tilrev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, o6zdes veya karsilastinlabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu clugan fiyatlar,
opsiyon fivatlama modelleri ve piyasa katihmcilari tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemlerdir.

Finansal varliklarda deger diigiikliigi

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deder diisiikligiine ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup  bulunmadidina dair degerlendirmeye tabi tutulur.  Finansal varidin  ilk
muhasebelesgtirimesinden sonra hir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz kenusu clayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekieki nakit akimlart
tizerindeki clumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder distkligine ugradigina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmas) durumunda degder digklGgu zaran olugur. Itfa edilmis dederinden gdsterilen
finansal varliklar igin deg@er dasiklugu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkll degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolann sunumunda kullarilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gecetli olan doviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yiikimlilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanitarak; yabanc! para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile Slgitlen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildidi tarihte gecerli olan kurlardan TL've gevrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur
farklari kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmigtir.
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1 Ocak — 31 Arahk 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”") olarak gasterilmigtir.)

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yikdmldlikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm giiclne sahip
olunmas! ve stz konusu varhk ve yikimlilikleri net bazda tahsil etme/6édeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gésteriimekiedir.

Satis ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin odiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini éngdren anlagmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varlikiar” altinda fon portféylinde tutulus
amaglarina gére “Gergedie uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portféyin esaslarina gire dederlemeys tabi tutulmaktadir. Repo sdzlegmesi karsilifi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar " hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalan ile belirlenen
satim ve geri aim fiyatlan arasindaki farkin ddneme isabet eden kismi igin etkin faiz orant ydntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar kargilifinda édenen faizler
kar veya zarar ve diJer kapsamilt gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtirilmektedir.

Geri satim taahhd( ile alinmig menkul kiymet ("Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi’ne
gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtirimektedir.

Takas alacaklar /borglar

Takas borclar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlesmesi yapiimis
ancak teslim alinmamig menkul Ktymet alimlanna iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satis igslemlerinde satis sbzlegsmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmig maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayri olarak gdsterilmekie ve nakit ve nakit benzeterine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar {marjin teminatlari} ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
clarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmast
Menkul kiymet satis kar/zarar)

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklar giin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
sattlan bir menkul kiymet satis giinil degeri (alig bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artig veya
azaliglan toplami) zerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gini de@eri, ortalama bir
deder otup; ilgili varhk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim saytsina béllinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satig giind dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlarn” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur. Satilan menkul
kiymete iligkin “Fon paylan deder artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamastna gére satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “Gergeklesen deder artiglar/azalslan” hesaplarna
aktarthr. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsami gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yaukimidliklere [liskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet aim satimina ait aracilik
komisyonlart da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir,

(14)



Finans Portfoy Dow Jones istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatinm Fonu

1 Ocal‘{— 31 Arahk 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Ucreti ve denetim Ulcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya defisken getirili yatirm araglarinin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskoniclu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gdre
degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettir gelirleri ilgili temettiiyi alma hakk olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekiedir.

Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas! Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan (borsa yatirm fonlart ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menku! kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar izerinden yapilacak tevkifat orar
1 Ekim 2008 tarihinden itibaren %0 olarak dedistirilmigtir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayall bir
bigcimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar, Fon'un portfdyiindeki deder artis ve azaliglanndan
kaynaklanan nakit akiglarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon'un finansman faaliyetierinde kullandig§) kaynaklart ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gbsterir.

Katilma paylart

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal ylikamlalik
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylar Fon'un net varlik dederi Uzerinden giinliik olarak belirlenen fivatlardan pay sahipleri
tarafindan alimp satilabilir. Katilma payinin fiyatl fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedavilde olan pay sayisina bélitnerek belirlenmekiedir.

ligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler
ve Fon'un porifdy ydnetimi ve aracilk hizmetlerini aldidi iligkili kurumlar “iligkili tarafiar’ olarak
tantmlanmaktadir.
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Finans Portfoy Dow Jones istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatinnm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her iggiind itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin de§erlemesinde, agsagida belirtilen esaslar kullanilr:

(a}  Portféye alinan varliklar aiim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarnn
alim fiyati satin alma gliniindeki yabanc! para cinsinden deferinin TCMB ddéviz satis kuru
ile garpiimasi suretiyle bulunur.

{(p)  Alig tarihinden baglamak lizere porttéydeki varliklardan;

i)

vii)

Borsada iglem gdrenler dederleme giininde borsada olusan en son seans adirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan pivasalarda iglem géren varhklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugsan en son seans agilikh ortalama fiyatlar kullantlir.

Borsada iglem gdrmekle birlikte dederleme giinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem glniindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

Fon katiima paylari, dederleme gini itibanyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alig kuru ile dederlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen variiklar da portfdy dederi tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tirl dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
gergevesinde dederienir.

Borsa dig! repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

(i) & (vii) nolu alt bentlerde belitilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dederleme esaslartl, yazili
karara baglanir.

{vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir

{c} Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan variiklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, difer varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde dederlenir.

Fonun dider varlk ve ylkimldlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimitlikieri
TCMB tarafindan ilgili yabanc: para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasi
suretiyle dederlenir.

Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam dederinin dolasimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazitflanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agtklanan
sarta bagl varlik ve yikamlaliklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanin: etkileyen tahmin ve varsayimlann yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakia hirlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhlik gosterebilir. Ayrica belittiimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
flgili notlarda agiklanmaktadir.
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Finans Portféy Dow Jones istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlar (devarmi)
(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmisgtir.}

3. Boliimlere gore raporlama

Fon'un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bélge Tirkiye oldugundan 31 Aralk
2017 tarihi itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda béliimlere gére raporlama yapiimamstr.

4, Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan agadida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Digder Hazir Degerler - 2.563
Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. 2.346 -
Toplam 2.346 2.563

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Fon'un teminata verilen nakit ve nakit benzerteri bulunmamaktadir. (31
Aralik 2016: Bulunmamaktadir.)

5, Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle dijer alacaklan bulunmamaktadir {31 Aralk 2016:
Bulunmamaktadir).

Bilangoda gésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan asafiida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Odenecek denetim Ucreti (7.451) (8.260)
Odenecek KAP iicreti (1.400) (1.236)
Odenecek SPK kayda alma lcreti {1.033) (770)
Odenecek fon saklama Gcreti {1.020) (847)
Odenecek takas saklama komisyonu (750) (300)
Diger borglar {304) (184)
Odenecek SMMM hizmet bedeli (237) (187)
Toplam (12.195) (11.784)

31 Aralk 2017 tarihi itibariyle Fon’un, yoneticisi ve iligkili tarafi olan Finans Portfdy Yonetimi A.$.'ve
fon ydnetim (Ocreti karsiidi olarak 12.018 TL borcu bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 9.055 TL).

31 Aralk 2017 tarihi itibariyle Fon'un takasa alacad| veya borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmarmaktadir).
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1 Ocak - 31 Aralik 2017 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlan (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL""} olarak gosterilmisgtir.)

6. Finansal yatinmlar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle finansal variklar igerisinde taginan alim satim amagh

menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2017

Gergede uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri

Hisse senedi 14.953.043 20.585.209 20.585.209

Kamu kesimi borglanma senetleri

Ters repo 96.983 99.082 99.082

Toplam 15.050.025 20.684.291 20.684.291
31 Aralik 2016

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

varhklar Maliyet Makul Degeri __Kayitlt Degen

Hisse senedi 15.208.810 15.388.492 15.388.492

Kamu kesimi borglanma senetleri

Ters repo 27.525 22.009 22.009

Toplam 15.237.335 15.410.501 15.410.501

7. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyta bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

8. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve dijer kapsamlt gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,

giderlerin detayi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Ydénetim ficretleri (130.300) (122.129)
Saklama Ucretleri (21.608) (19.380)
Denetim Gcretleri {7.595) (9.568)
Esas faaliyetlerden diger giderler (5.062) (4.213)
Komisyon ve dider islem lcretleri (3.857) {5.195)
Kurul Gcretleri (3.683) {3.347)
Toplam (171.905) (163.832)
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1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan (devami)

(Tim tutarlar, Thrk Lirasi (“TL”) olarak g&steriimistir.)
8. Niteliklerine gore giderler (devami)

Esas faaliyetlerden diger giderlerin detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

SMMM hizmet bedeli (3.803) (2.842)
Vergi, resim ve harglar (712) {694)
Diger giderler (483) (618)
Noter tasdik ve Ucrei (64) {59)
Endeks lisans sézlesmesi bedeli - -
Toplam {5.062) {4.213)

9. Toplam detier/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artis/azahs

Asagida For'un cari ddnem ile gegmis 2 dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deger / net

varlik degerinin detayr verilmigtir.

31 Arabk 2017

31 Aralik 2016

Fon toplam dederi (TL)
Dolagimdaki pay sayisi {Adet)
Birim pay dederi (TL)

Net varlik de@erindeki artis {azalig)(TL)
Birim paya diisen net varlik dederindeki artig (azalig) (TL)

Katilma belgeleri hareketleri:

20.662.424
525.000
39,3569067

5.270.198
13,0455

15.392.225
585.000
26,311495

(849.081)
3,2742

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

adet adet
Doénem baginda dolagimdaki pay sayisi 585.000 705.000
Donem iginde satilan katilma belgesi sayisi {120.000) 300.000
Donem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi 60.000 (420.000)
Toplam 525.000 585.000

(19)



Finans Portféy Dow Jones istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 ddnemine iligkin
finansal tablo dipnotlan (devami)
(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”’} olarak gésterilmistir.)

10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2017 2016
Temetti gelirleri

Hisse senedi temetth gelirleri 582.061 454,797
582.061 454.797

Finansal Variik ve Ytlkiimidiitiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul ktymet satig karlar 19.939 43.824
Gergeklesen deder artiglan 673.249 555.529
Menkul kiymet satis zararlan 1.219.805 (130.934)
Gergeklesen deger azalislan (71.579) (689.241)
1.841.414 (220.822}
Toplam 2.423.475 233.975

Esas faaliyetlerden diger gelirlerin detayi agadidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Odiing islem komisyon geliri 130.399 137.792
Diger gelirler - o3 55
Toplam 130.492 137.847

11. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle portféyiinde tlrev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2016: Bulunmamaktadir}.

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geredi piyasa riskine (gergede uygun degder faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlannda, menkul kiymetlerin veya dider finansal s&zlegmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy ydnetimine
iliskin stratejiler ve limitler dahilinde portidy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Yogunlagma riski

Fon igtliziglnde belirlenen yontemler uygulanmis olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orani iglemleri mevzuata, igtlizik ve
izahnamede belirlenen sinilamalara uygunluk arz etmektedir,

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon'un faize duyarli varliklan lzerinde

meydana getirebilecedi deder dlslisl olarak tanimlanir. Fon'un faize duyarh yOkimiGlogo
bulunmamaktadir.



Finans Portfdy Dow Jones istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatinm Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlan {(devami)

(Tum tutarlar, Tiirk Liras: {("TL"') olarak gésterilmigtir.)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz oram riski (devami)

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Finansal Varliklar 20.684.291 15.410.501
Finansal Yukamliliikler - .

Agsagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bitiin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2017 31 Aralk 2016

Faiz artigi/(azalig1) Kar zarar Kar zarar

iizerindeki etkisi lizerindeki etkisi

5% 1.034.215 127.673

{5%) {1.034.215) {127.673)
Fiyat riski

Fon ayni zamanda, portféylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat dedisimlerinin
yol agacag hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Borsa Istanbul'da
(“BIST") iglem géren bu hisselerde %10’luk bir artis/azals olmasi ve dider tlim degiskenlerin sabit
tutulmasi durumunda, Fon'un net dénem karinda 2.058.521 TL tutarinda artis /azalis olusmaktadir (31
Aralik 2016: 1.538.849 TL)}.

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2017
ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, dévizli iglemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢lkabilmektedir. Fon’un faaliyeti geredi aktifinin tamamina vakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olusturmaktadir.

Tirev olmayan finansal yikimltliklerin 31 Aralk 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihleri itibartyla sézlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagiiim! asadidaki gibidir;

31 Aralik 2017

Sozlesme 3-12
uyarinca nakit ay 1-5yil 5yildan
Defter cikiglar toplamn 3 aydan  arast arasl uzun
Sozlegsme uyarinca vadeler Degeri {1+11:H+HV) kisa (1) {11 (1) (V)
Tiirev olmayan
finansal yikiimIdliikler
lligkili taraflara borglar (12.018)} (12.018) {12.018) - - -
Di§er borglar (12.195) (12.195)  (12.195) - - -
Toplam yilkiimiiilik (24.213) (24.213)  (24.213) - - -
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1 Ocak — 31 Arahk 2017 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras! ("TL”") olarak g&sterilmigtir.)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likitide riski (devami)

31 Aralik 2016

Sozlegme uyarinca

nakit 5 yildan

Defter cikiglar toplami 3aydan 3-12ay 1-5 yil uzun
Sdzlegme uyarinca vadeler Degeri (1+1+11+1V) kisa (I} arasi (Il) arasi (Il (IV)
Tirev olmayan
finansal ytkGimlGlakler
lliskili taraflara borglar {9.055) (9.055) (9.055) - - -
Diger borglar (11.784) (11.784)  (11.784) - - -
Toplam yakimitlik (20.839) (20.839)  (20.839)

Fon'un finansal yakimlllGklerinin beklenen vadeleri s6zlegsme vadelerine yaklastiindan ayn bir tablo
verilmemistir.

Kredi riski
Fon'un kullandirilan kredileri bulunmadidindan dolayl kargi tarafin anlagma yitkimlilGklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri
itibariyla, Fon'un kredi riskine maruz kredi nitelidindeki varfiklar agagidaki tablodaki gibidir:
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Finans Portféy Dow Jones istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari {devami)
{Tdm tutarlar, Tiirk Liras: {"TL”) olarak gdsterilmigtir.)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun dedgeri ile gbsterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalarl nedeniyle defter dederierinin gergede uygun dederlerini

yansithigi varsayilmigtir.

Finansal araclarin siniflari ve gercege uygun dederleri

Gergede uygun Itfa edilmig
Krediler ve deger farks degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara gosterilen
ve nakit yansitilan finansal Defter
31 Arahk 2017 benzerleri dahil) finansal varhiklar  yiikiimliliikler degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit Benzetleri 2.346 - - 2.346 4
Finansal varliklar - 20.684.291 - 20.684.291 6
Finansal yaktmldlikler
Diger borglar - - (12.195) {(12.195) 5
iligkili taraflara borglar - - (12.018) (12.018) 5
Finansal araclarin siniflari ve gercege uygun dederleri
ltfa edilmis
Krediler ve Gergege uygun degerinden
alacaklar (nakit ve deder fark gdsterilen
nakit benzerleri kar/zarara yansitilan finansal Defter
31 Aralk 2016 dahil) finansal varhklar yukimlilikler dederi Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit Benzerleri 2.563 - - 2.563 4
Finansal varliklar - 15.410.501 15.410.501 6
Finansal yiikdmldlikler
Diger borglar . - (11.784) (11.784) 5
Hiskili taraflara borglar - - {9.055) (9.055) 5

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikiimliliklerin gercede
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihmi asagdidaki gibidir:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikumldlikler, élgim tarihinde erigilebilen, dzdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dlzeltiimemis olan) ile dederenmektedir.

+ Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumldalikler, ilgili varik ya da yikimlUligan birinci seviyede
belirtilen borsa fivatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerienmektedir.

« Uclincii seviye: Finansal varlik ve yikimlulikler, varlik ya da yikimlaligin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

dederlenmektedir.

(25)



Finans Portfdy Dow Jones istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlan (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Gergege uygun deger farkl gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar {alim satim amagh finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, dzel sekidr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve rayig
dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas ahnir. Bu sebeple, s6z konusu varliklann raporlama
tarihi itibariyla gergefie uygun defler seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varlikiar-alim satim amagli finansal varliklar 20.684.291 20.684.291 - -

31 Aralik 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergege uygun deder farkt kar zara yansitilan finansal
varliklar-ahim satim amach finansal varliklar 16.410.501 15.410.501 - -

13. Finansal tablolan dnemli l¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi acisindan acgiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun {SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayil Besmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlar tarafindan dlizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazidanmistir.

14. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki ofaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya dider segilmisg finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
igin yetkilendirime tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlarn bu yeni duruma uygun
gekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan bulunmamaktadir.

(26)
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren
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Finans Portféy Dow Jones istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirm Fonu

Pay Fiyatimin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Dederi Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Finans Portfdy Dow Jones Istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonunun pay fivatinin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deder/net varhk degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimianan
“Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebli§ (1l-14.2) hikimlerine ve Sermaye
Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadidini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan gercevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
incelemig bulunuyoruz.

Finans Portféy Dow Jones Istanbul 20 Hisse Senedi Yogdun Borsa Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
igeren fiyat raporlan 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatinm Fonlarnnin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2) hikimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirflanmigtir.

Bu gérius tamamen Sermaye Piyasas) Kurulu ve Finans Portfdy Yonetimi A.$.'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, baska maksatla kullanilmast mUmkin degildir.

Guney BagImSlZ Denetim ve Serbest Muhasebeci Maii Mlsavirlik A.S.
n0f Ernst&Young Global Limited

T@"-

Sorumlu benetgl

Istanbul, 28 Subat 2018

A member fim of Emst & Young Gicbaf Limited
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Finans Portfdy Dow Jones istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatrim Fonu

31 Aralik 2017 tarihli toplam deger/net varlik dederi tablosu

(Tam tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

31 Arahik 2017

31 Aralik 2016

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL Y% % TL Y% %

Fon portidy degeri 20.686.637 100% 100,1% 15.410.501 100% 100,1%
Hazir degerier - 0% 0,00% 2.563 100% 0,02%
Kasa - - - - - -
Bankalar - - - - - -
Diger hazir degerler - 0% 0,00% 2.563 100% 0,02%
Alacaklar - - - - - -
Takastan alacaklar - - - - - -
Diger alacaklar - - - - - -
Borglar (24.213) 100% -0,12% (20.839) 100% (0,14%)
Takasa borglar T1 - - - - - -
Takasa borclar T2 - - - - - -
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon yonetim Ucretleri (12.018) 49,6% -0,06% (9.055) 43,5%  (0,06%)
Denetim ficreti {7.451) 30,8% -0,04% (8.260) 39,6% {0,05%)
Diger borglar (4.744) 19,6% -0,02% {3.524) 16,9%  (0,02%)
Fon toplam degeri 20.662,424 100% 100% 15.392.225 100% 100%




