QNB Finans Portféy Gilimis
Borsa Yatirbm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2018 Donemine Ait Performans
Sunum Raporu ve Yatirnm Performansi Konusunda
Kamuya Aciklanan Bilgilere lligkin Rapor
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QNB Finans Portféy Giimiis Borsa Yatirm Fonu’nun
Yatinm performansi konusunda
kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

QNB Finans Portfoy Gumiis Borsa Yatinm Fonu’nun “(eski adi ile Finans Portfoy Gumus Borsa Yatirim
Fonu )" (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun VI1-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gorus olusturulmamistir.

Gorusumiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemine ait performans sunus raporu QNB Finans
Portfdy Gumus Borsa Yatirim Fonu'nun performansini ilgili Tebli§'in performans sunus standartlarina
iliskin duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak zere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolan tzerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniz tamamlanmamis olup; s6z konusu
finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim galigmalarimizin tamamlanmasina miteakiben ilgili bagimsiz
denetim raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A mepberhirm of Emnst&Young Global Limited

30 Ocak 2019
Istanbul, Turkiye
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QNB FINANS PORTFOY GUMUS BORSA YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 01/11/2005

31/12/2018 tarihi itibariyla Fon'un Yatirm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 12,124,209 Fon Finans Portféy Glimls Borsa Yatirim Fonu endeksini takip etmektedir. Ziya Cakmak
Birim Pay Degeri (TRL) 17.320299 Endeks, uluslararasi gimus fiyatini baz alan bir endekstir. Reuters tarafindan
yayinlanmakta olan XAG=X kodlu uluslararasi ABD Dolari cinsinden spot giimiis
ons fiyatinin, bankalar arasi para piyasasinda olusan ve Reuters tarafindan
TRYBB= kodu ile yayinlanan en iyi alis ve TRYBA= kodu ile yayinlanan en iyi satis
kotasyonlarinin ortalamasindan hesaplanan kur ile garpiimasi yoluyla bulunan
deger Endeks’i olusturur. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 22.03.2012. tarih ve
B.02.1.SPK.0.15-305.241. sayil izin yazisiyla 26.04.2012 tarihinde Glimus Borsa

Portfdy Dagilimi Yatirm Fonu'na dénlsmusgtar.
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet
Kiymetli Maden 100.00%
Yatirim Stratejisi

Fonun temel stratejisi, takip edilen endeksin performansini yansitmaktir. Fon portféyl, Endeks kapsamindaki
varliklarin tam kopyalama yoluyla olusturulur.

Yatinm Riskleri

- Fonun Performans dénemi igindeki risk degeri 7°dir. - Belirtilen risk dederi Fon'un gegmis performansina gére
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iliskin giivenilir bir gésterge olmayabilir. Risk degeri zaman iginde
degisebilir. En disik risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatirimin higbir risk tasimadi§i anlamina gelmez.

YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BILGILER



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

Toplam Karsilagtirma Enflasyon | Portféyiin Zaman iginde Karsilastirma Olcitiiniin Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Geti’:'i (%) Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) Standart Sapmasi (%) Star?da?t Sa masg:u(';) ;1*) Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri / Net

4 (%) (TUFE) (*) **) P 8 Aktif Degeri
2014 -13.980% -13.335% 8.170% 1.428% 1.4331% -0.2489 8,113,508.08
2015 8.643% 9.424% 8.808% 1.598% 1.6038% -0.3944 7,051,799.79
2016 40.070% 41.325% 8.533% 1.642% 1.6466% -0.5958 9,877,433.26
2017 11.540% 12.412% 11.920% 1.118% 1.1194% -0.0779 12,394,459.53
2018 25.768% 26.967% 20.302% 1.973% 1.9808% -0.0643 12,124,208.96

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyln ve karsilastirma 6lcitiiniin standart sapmasi dénemindeki glnliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GEGMIiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterilerle portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de ydrirliige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanhidi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yonetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda
kurumsal ve bireysel miisterilere portfdy yonetim sozlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 02/01/2018 - 31/12/2018 déneminde net %25.77 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgiitiiniin getirisi ayni donemde %26.97 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-1.20 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma dlgitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile kargilagtirma 6lgiitlintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (cretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy dederine oraninin adirlikl ortalamasi asadidaki gibidir.

Portfoy Degerine

02/01/2018 - 31/12/2018 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.001306% 62,167.29
Denetim Ucreti Giderleri 0.000104% 4,937.92
Saklama Ucreti Giderleri 0.000596% 28,352.57
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ucreti 0.000055% 2,593.99
Diger Faaliyet Giderleri 0.000200% 9,524.53
Toplam Faaliyet Giderleri 107,576.30

Ortalama Fon Portféy Degeri 13,036,671.67

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0.825182%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

02/05/2012-... %100 Istanbul Giimiig Borsa Yatirim Fonu

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona
iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) Yilin ilk geyredinde gelismekte olan (lkelere paralel bir seyir gésteren Tirk hisse senetleri ("“MSCI Tiirkiye™) ikinci geyrekte Nisan ortasinda agiklanan ve 24 Haziran'da
gergeklesen secim belirsizliginin de etkisiyle en k&t performans gosteren (ilke olmustur. Yilin ikinci yarisinda yasanan pek ig agici olmayan makroekonomik gelismeler de
Turk piyasalarini geride birakmaya devam etmistir. Adustos ayinda yasanan kur soku, Eylil ayinda Merkez Bankasi'ndan gelen 625 baz puanlik faiz artisi ve Ekim ayinda
%25.2 ile tarihi seviyeyi gbren enflasyon verisi 6zellikle hisse senetleri piyasasinda énemli bir baski olusturmustur. BIST-100 yili 91.270 seviyesinden, %20.86 distsle ve
BIST- Banka endeksi %31.3 dislsle kapatmigtir. 2018 yilinda uzun yillardir gériilen en yiksek dislsil yasayan Turk hisse senetleri, gelismekte olan benzerlerinin dolar
bazinda %27 altinda performans gostermistir. BIST-100, 12 aylik tahmini F/K’sinda benzerlerine gére %41 iskontolu islem gérmektedir. Yila 11.74% seviyesinde baslayan
ama 2018 yilinin ilk yarisindan sonra yasanan kur soku ve hizla artan enflasyonla birlikte %22.69 seviyesini géren 10 yillik tahvil faizleri ise yilin sonuna dogru diisen petrol
fiyatlar, enflasyonla miicadele kapsaminda azalan enflasyonla birlikte gevseyerek yill %16.48 seviyesinde kapamistir. Tiirk piyasasinda, kendi i¢ dinamiklerinden kaynakli
yasanan calkantilarin yani sira kiiresel piyasalarda da mart ay! itibariyle tohumlari atilan Cin ve Amerika arasindaki ticaret savaslarinin sebep oldugu belirsizlik ortami riskli
varliklarda yilin geneline yayilan bir satis baskisina yol agmigtir. Kiiresel olarak yatirimcilar tarafindan en biiyiik risk ve belirsizlik 2019 yilinda da Cin ve Amerika arasindaki
ticaret savaslarindaki gerilimin tirmanmasi ve diger Ulkelere sigramasi olarak goriilmektedir. S6z konusu gelismeler géz dniinde bulunduruldugunda global biyiimede
zayiflama bekleniyor olsa da yine de gelismekte olan tilkeler lehinde kalacagi tahmin edilmektedir. Avrupa’da, Almanya 6ncilligiindeki yavaglama sinyalleri dikkat gekerken,
AMB Baskani Draghi de ekonomik faaliyete iliskin riskleri gegen yilin son toplantisinda giindeme getirmistir. Bunun yani sira global gelismeleri daha yakindan takip etmesi
beklenen FED'in faiz artirim hizini agadi gekebilecedi goriisii hakim olmaya baglamistir.



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim doénemler igin portfdy ve karsilagtirma dlgitiintin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilagtirma Olgiitii m

02/01/2014 - 31/12/2014 -13.98% -13.57% -13.33% -0.64%
02/01/2015 - 31/12/2015 8.64% 9.16% 9.42% -0.78%
04/01/2016 - 30/12/2016 40.07% 40.73% 41.33% -1.26%
02/01/2017 - 29/12/2017 11.54% 12.07% 12.41% -0.87%
02/01/2018 - 31/12/2018 25.77% 26.37% 26.97% -1.20%

2) Portfy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olciimleri

02/01/2014 - 31/12/2014 0.0020 0.9965
02/01/2015 - 31/12/2015 0.0013 0.9961
04/01/2016 - 30/12/2016 0.0011 0.9972
02/01/2017 - 29/12/2017 0.0063 0.9985
02/01/2018 - 31/12/2018 0.0097 0.9955

3) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma 6lgiitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Glnliik verilerden hareketle hesaplanmigtir)

mm Standart Sapma
Sapma

2014 -13.98% 1.43% -13.33% 1.43%
2015 8.64% 1.60% 9.42% 1.60%
2016 40.07% 1.64% 41.33% 1.65%
2017 11.54% 1.12% 12.41% 1.12%

2018 25.77% 1.97% 26.97% 1.98%



