Finans Portféy Kisa Vadeli
Borclanma Araclari Fonu

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yatirim
performansi konusunda kamuya aciklanan

bilgilere iligkin rapor



Giiney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 315 30 00
SMMM AS Fax: +90 212 230 82 91
Eski Bilyikdere Cad. ey.com

. Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
Bmlﬁl}nq a beléter Maslak, Sariyer 34398
working wor istanbul - Turkey

Finans Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu’nun
yatinm performansi konusunda
kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Finans Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap
ddénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili
Bireysel Portféylerin Ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendiriimesine Ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin
duzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve goéris olusturulmamustir.

Gorugumize gére 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait performans sunus raporu Finans
Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu performansini ilgili Teblig'in performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Selim Elhadef:-SNMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 31 Ocak 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



K FINANSPORTFOY

Finans Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'NA ALT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 04/11/2002

31/12/2016 tarihi itibaryla

Fon Toplam Degeri 58.012.509
Birim Pay Dederi (TRL) 0,046456
Yatirimci Say!si 95.699

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 87,97%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 73,49%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 14,48%
Vadeli Mevduat 8,76%
Ters Repo 1,72%
Takasbank Para Piyasas! Islemleri 1,54%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portféy Yoneticileri

Murat ince

Birikimlerini istedigi an nakde gevirmek ve kisa vadede istikrarli geliri elde etmeyi

amaglayan yatirimeilara yatirim yapma olanagi sunar.Sermaye Piyasasl Osman Ozcan

Kurul'undan alinan 30.10.2013 tarih ve 995 sayili izin dogrultusunda 11/12/2013

tarihinden itibaren uygulanmak izere Finans Yatirim Menkul Dederler A.S B Tipi  Ziya Cakmak

Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu'na donustirulmugtur.
Bahar Tarman

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirnm Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak yerli ve yabanci kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina
yatirilacak ve portfoyiniin aylik agirlikli ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin olacaktir. Vadesine kalan giin
sayisl hesaplanamayan varliklar fon portféyune alinamaz.

Fonun mevcut durumdaki yatinm stratejisi asagidaki gibidir:

Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari %80 -%100, Ters Repo Islemleri %0-%20

Yatinm Riskleri

- Fonun Performans donemi igindeki risk dederi 1'dir.- Belirtilen risk dederi Fon'un gecmis performansina gére
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iliskin gtivenilir bir gosterge olmayabilir. Risk dederi zaman iginde
dedigebilir. En dusuk risk dederi dahi, bu Fon'a yapilan yatirimin hicbir risk tasimadigi anlamina gelmez.



B. PERFORMANS BiLGisi

YILLAR

2013
2014
2015

2016

Toplam

Getiri (26)

0,301%
7,212%
8,165%

9,146%

Karsilastirma
Olgutiniin
Getirisi (%)
0,367%
9,447%
10,026%

10,117%

Enflasyon

Orani (%0)

(TUFE) (*)
0,297%
8,170%
8,808%

8,533%

PERFORMANS BiLGiSI

Portfoyiin Zaman Kargilagtirma Bilgi Sunuma Dahil D6nem Sonu
i(;inde Standart Olgutiinuin Standart Ras %su Portfoyun Toplam Degeri /
Sapmasl (%) (**) Sapmasl (%6) (**) 4 Net Aktif Degeri
0,012% 0,0204% -0,1815 49.680.994,75
0,018% 0,0233% -0,2610 71.618.475,88
0,020% 0,0207% -0,2386 44.324.116,85
0,022% 0,0210% -0,1278 58.012.508,89

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portféylin ve karsilastirma dlgutinun standart sapmasi dénemindeki glinluk getiriler Uzerinden hesaplanmigtir.
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PERFORMANS GRAFIGI

2014

2015 2016
Il Toplam Getiri [l Karslastrma Olgitinin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Finans Portféy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak musterilerle portfoy yoneticiligi s6zlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglarindan olugan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyltl 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yurirlige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatirm danismanhdi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goériilmiis ve PYS/PY.14-YD.8/325
sayil Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yénetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal ve
bireysel musterilere portfdy yonetim sézlesmesi ¢ergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfoyu'niin yatirim amaci, yatirimel riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimunde belirtilmigtir.

3) Fon 01/01/2016 - 31/12/2016 déneminde net %9.15 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma ol¢ituntin getirisi ayni dénemde %10.12 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0.97 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsgilagtirma Olgutiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élgutundn ilgili dsnem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6l¢itinuin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim ucretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunltuk brut portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2016 - 31/01/2016 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,004751% 872.254,87
Denetim Ucreti Giderleri 0,000054% 9.871,28
Saklama Ucreti Giderleri 0,000198% 36.294,02
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000178% 32.693,49
Kurul Kayit Ucreti 0,000055% 10.134,38
Dider Faaliyet Giderleri 0,000077% 14.174,49
Toplam Faaliyet Giderleri 975.422,53

Ortalama Fon Portféy Degeri 50.297.039,81

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,939324%

5) Performans sunum déneminde 2 defa strateji degisimi gergeklesmistir. ilgili dénemlerdeki yatirim stratejileri asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Strateji Donemi Strateji Bilgisi

11/12/2013-17/04/2014 %18-%48 Ters Repo,%52-%82 Devlet I¢ Borglanma Senetleri ve Ozel Sektér Borglanma Senetleri ,0-%20 Takasbank BPP
18/04/2014-04/10/2015 %18-%48 Ters Repo,%52-%82 Devlet i¢ Borglanma Senetleri ve Ozel Sektér Borglanma Senetleri ,0-%20 Takasbank BPP
05/10/2015-... Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari %80 -%100, Ters Repo Islemleri %60-%20

Fonun Kargilagtirma 6lcitl yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

11/12/2013-17/12/2014 %25 KYD 91 Gunlitk DIBS Endeksi + %25 KYD OST Endeksi (Sabit) + %50 KYD ON Briit Endeksi
18/12/2014-04/10/2015 %25 KYD 91 Gunlik DIBS Endeksi + %37 KYD OST Endeksi (Sabit) + %38 KYD ON Briit Endeksi
05/10/2015-... %40 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %10 BIST-KYD OSBA Degigken + %30 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-KYD Repo (Briit)

6) Gelir Vergisi Kanunu’'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katiima paylarinin ilgili oldugu fona
iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) 2016 yilinin ilk yarisinda Merkez Bankalari hamleleri, Brexit endigesi ve Fed'in faiz artinminin 6telenmesi gibi temalar dikkat ¢ekmistir. Yilin baslarinda global biytime
endigelerine karsin basta Avrupa Merkez Bankasi olmak tizere Merkez Bankalari aksiyonlari, Avrupa Bankalarinin karliliklarini olumsuz etkileyebilecek olmalarina ragmen
piyasalarda olumlu riizgarlarin esmesine sebebiyet vermistir. Ilk alti aylik dsnemde ABD tarafindan gelen verilerin yilbagina gére zayiflamasi, kiiresel tarafta biyiime
endigeleri ve oynakliklarin artmasi, Ingiltere’nin Avrupa birliginden ayrilacak olmasiyla Fed tarafinda faiz artirimi beklentileri bertaraf olmustur. Bunlara ek olarak, Brexit ilk
tepkide olumsuz kargilanmasina ragmen, sonrasinda G4 Merkez Bankalarinin gevsek para politikalarinin konusulmasiyla 6zellikle gelismekte olan dilkeler igin olumlu
olmustur.ikinci yarida yurtiginde en énemli gelisme 15 Temmuzda yasanan basarisiz darbe girisimidir. Daha sonrasinda OHAL karar alinmistir. Bu olaylar takiben S&P
Turkiye’'nin kredi notunu bir basamak indirdi. Eylil ayinda da Moody's Tirkiye'nin kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin altina indirdi. Diinya’'da ise en énemli olay anket
sirketlerinin beklentilerinin tersine Kasim ayinda yapilan ABD Bagkanlik se¢imlerinde Cumhuriyetgilerin adayi olan Trump’in kazanmasi oldu. Beyaz Saray'daki gérevine 20
Ocak'ta resmen baglayacak olan Baskan Donald Trump'in taahhiit ettigi korumaci ticaret politikalari, Cin ekonomisindeki yavaslama, Avrupa Birliginin (AB) gelecegine iliskin
belirsizlikler ve petrol ile emtia fiyatlarindaki oynaklik 2017'de kiresel ekonominin éntindeki en biyik risk faktorleri olarak éne cikiyor. Yilin ilk yarisinda ABD ekonomisindeki
toparlanma sinyallerine ragmen kiiresel ekonomi ve finans piyasalarindaki dalgalanmalar nedeniyle aksiyon alamayan FED, sadece Aralik ayinda faizlerde 25 baz puanlik artig
yaptl. Yellen'in konusmasi sahin tonda algilandi ve FED Gyelerinin 2017 icin faiz artirim beklentileri ikiden, tce yukseldi. Yilsonuna geldigimizde Turkiye, Rusya, iran Suriye'de
ateskes konusunda anlagma vardi haberleri gelmeye baglamistir. Stiphesiz Suriye ve Irak'ta ateskesin tam anlamiyla saglanmasi Tiirkiye'yi oldukca rahatlatacak ve risk
primini dusurecek bir gelisme olacaktir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfdy ve karsilagtirma 6l¢citintun birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfdy Brut Getiri Karsilagtirma Olguti

11/12/2013 - 31/12/2013 0,30% 0,40% 0,37% -0,07%
02/01/2014 - 17/12/2014 6,92% 8,71% 9,07% -2,15%
18/12/2014 - 31/12/2014 0,27% 0,34% 0,35% -0,07%
02/01/2015 - 04/10/2015 5,81% 7,21% 7,24% -1,43%
05/10/2015 - 31/12/2015 2,23% 2,67% 2,60% -0,37%
01/01/2016 - 31/12/2016 9,15% 11,05% 10,12% -0,97%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Standart Standart
Dénemler Ortalama andar Ortalama andar erElEmE Standart OrEkma Standart
Sapma Sapma Sapma Sapma

11/12/2013 - 31/12/2013 0,35% 1,04% 0,36% 1,25% 0,41% 1,27% 0,18% 1,05%
02/01/2014 - 17/12/2014 0,05% 0,68% 0,00% 0,66% 0,02% 0,66% 0,00% 0,82%
18/12/2014 - 31/12/2014 -0,16% 0,60% -0,41% 0,94% -0,24% 0,79% -0,36% 1,00%
02/01/2015 - 04/10/2015 0,14% 0,79% 0,10% 0,93% 0,13% 0,77% 0,14% 0,83%
05/10/2015 - 31/12/2015 -0,05% 0,82% -0,09% 0,96% -0,09% 0,74% -0,06% 0,84%
01/01/2016 - 31/12/2016 0,08% 0,68% 0,06% 0,62% 0,00% 0,84% 0,09% 0,95%

3) Portféy ve Kargilastirma Olgiitii / Esik Dederi igin Risk Olguimleri

11/12/2013 - 31/12/2013 0,0044 -0,1328
02/01/2014 - 17/12/2014 0,0052 -0,1197
18/12/2014 - 31/12/2014 0,0049 -0,2250
02/01/2015 - 04/10/2015 0,0047 0,0107
05/10/2015 - 31/12/2015 0,0044 0,0808
01/01/2016 - 31/12/2016 0,0044 0,1685

4) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve karsilastirma élgiitii / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Sapma Sapma

2013 0,30% 0,01% 0,37% 0,02%
2014 7,21% 0,02% 9,45% 0,02%
2015 8,17% 0,02% 10,03% 0,02%

2016 9,15% 0,02% 10,12% 0,02%



	6. FYT Portföy Performans Raporu 31.12.2016

