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QNB Finans Portféy Down Jones istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim
Fonu’'nun

yatirim performansi konusunda

kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

QNB Finans Portféy Down Jones Istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatinm Fonu'nun
(“Fon™) 1 Ocak - 30 Haziran 2019 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VIl No: 128.5 sayil Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirmesine ve Kolektif
Yatinm Kuruluslann Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine MHiskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde ("Tebli§”) yer alan performans sunus standartlanna iliskin dizenlemeleri
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2019 hesap dénemine ait performans
sunus raporunun Tebli§'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine
uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadr.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunusg raporunda sunulan ve performans
bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (“BDS") uygun olarak tam veya sinirl kapsamli bagimsiz denetime tabi
tutulmamigtir.

30 Temmuz 2019
Istanbul, Turkiye
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QNB FINANS PORTFOY DOW JONES iSTANBUL 20 HiSSE SENEDi YOGUN BORSA YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 17/09/2004

28/06/2019 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 15,659,652 Ziya Cakmak

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Fon Dow Jones Turkey Titans 20 Index endeksini takip etmektedir. Endeks 20 pay

Birim Pay Degeri (TRL) 34.799228 senedinden olusur ve Takasbank'taki toplam pay senetlerinin piyasa degeri
tizerinden agirliklandirilarak hesaplanir. Sirketlerin  halka agiklik oranlarinin
kullaniminda S&P Financial Services tarafindan degisiklikler yapilabilir. Endeks’teki
bir sirketin agirhgr dénem basinda %10 ile sinirlandiriimistir. Endeksteki agirliklar 3
aylik dénemler itibariyla gézden gegirilecektir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet
Portféy Dagilimi
Paylar 99.57% Yatinm Stratejisi

Fonun temel stratejisi, takip edilen endeksin performansini yansitmaktir. Fon portfdyl, Endeks kapsamindaki
varliklarin tam kopyalama yoluyla olugur.

- Holding 16.39%
Yatinnm Riskleri
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 9.97%

- Fonun Performans dénemi igindeki risk degeri 6°dir. - Belirtilen risk degeri Fon'un gegmis performansina gére

- Bankacilik 32.23%

- Perakende 9.88% belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iligkin glvenilir bir gésterge olmayabilir. Risk degeri zaman iginde
- Demir, Gelik Temel 7.99% degisebilir. En dusiik risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatirimin higbir risk tagimadigi anlamina gelmez.

- Hava Yollari Ve Hizmetleri 7.55%

- lletigim 7.53%

- lletisim Cihazlari 2.91%

- Dayanikh Tiketim 2.64%

- Madencilik 1.29%

- Gayrimenkul Yatirim Ort. 1.19%

Takasbank Para Piyasas! islemleri 0.43%



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BIL

Toplam . K“alt.gllfgtlrm'a i Enflasyon Portfoyiin Zaman iginde Karsilagtirma Glgitinin | Sun.t.mja Dahil Dénerjl S.onu
YILLAR Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi Ol?nl (%) Standart Sapmasi (%) Standart Sapmast (%) (**) Bilgi Rasyosu| Portfoyiin To.plamv D?gerl I/ Net
(%) (TUFE) (%) () Aktif Degeri
2014 30.087% 27.627% 8.170% 1.368% 1.3670% 0.1661 25,903,760.17
2015 -15.519% -17.202% 8.808% 1.454% 1.4566% 0.1577 16,239,964.38
2016 14.219% 11.364% 8.533% 1.340% 1.3436% 0.1846 15,391,845.75
2017 49.581% 44.904% 11.920% 1.044% 1.0423% 0.0934 20,661,949.57
2018 -18.930% -21.642% 20.302% 1.441% 1.4591% 0.1421 15,314,791.63
2019 (***) 9.069% 6.062% 5.014% 1.520% 1.5346% 0.1454 15,659,652.41

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféyiin ve karsilastirma 6lgitiiniin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

(***) ligili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GEGMi$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak misterilerle portfoy yoneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araclarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eylll 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yiiriirliige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanhidi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal
ve bireysel miisterilere portfdy yonetim sozlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 02/01/2019 - 28/06/2019 déneminde net %9.07 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma 6lgitiiniin getirisi ayni donemde %6.06 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %3.01 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma élgiitiiniin ilgili ddnem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgutinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gnliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portféy Degerine

02/01/2019 - 28/06/2019 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.002022% 56,126.69
Denetim Ucreti Giderleri 0.000122% 3,379.77
Saklama Ucreti Giderleri 0.000261% 7,244.30
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000040% 1,124.25
Kurul Kayit Ucreti 0.000055% 1,531.91
Diger Faaliyet Giderleri 0.000160% 4,450.18
Toplam Faaliyet Giderleri 73,857.10

Ortalama Fon Portféy Degeri 15,509,152.32

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy Degeri 0.476216%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

12/01/2005-... %100 DJISTI Endeksi

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip
fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir.

7) 2019 yilinin ilk geyregine bakildiginda hem gelismekte olan Ulkelerde hem de gelismis Ulkelerde artan ticaret savaslari riskleri ve jeopolitik riskler i1siginda kiresel iktisadi
faaliyette yavaslama endiseleri hakim olmustur ve bu endiseler dogal olarak Tiirk finansal piyasalarinda da hissedilmistir. ilk geyrekte bu gelismeler, kiiresel anlamda
yatinmcilari giivenli liman arayigina itmis ve paralelinde Almanya, Amerika gibi Ulkelerde tahvil faizleri rekor dusik seviyelere gelmistir. Amerika tarafinda yilin ilk geyreginde
FED ‘in parasal sikilastirma ve sabirli bir durus sergileme yoniinde mesajlarini vermeye devam ettigi bir siireg oldu. Fakat akabinde FED ve AMB mesajlari dedisen kiresel
kosullar sebebiyle daha giivercin bir patikaya gecis yapmistir.Gelismis (ilkelerdeki yavaglayan ekonomik faaliyet gelismekte olan iilkelere fon akigini hizlandirmigtir. ilk geyrekte
gelismekte olan iilkelere artan fon akislariyla birlikte hisseler yukar yonlii hareket etmistir ve para birimleri dolar karsisinda deger kazanmistir. ilk geyrekte ekonomik aktivite
Tirkiye'de zayif bir goriintl gizmistir. Bu siirecte reel sektdr ve mali sektdr temkinli bir halde hareket etmistir. Zayiflayan TL ve iktisadi faaliyet ile birlikte dis ticaret dengesi
kayda deger bir iyilesme gostermistir. TCMB siki durusunu devam ettirmistir. Ancak, ABD ile devam eden S-400 konusundan kaynakli gerilim Tirkiye finansal piyasalari
lizerinde etkisini gdstermistir. Makroekonomik gdstergelerdeki zayiflik, kronik yliksek enflasyon ve &zel sektdriin kétlilesen bilangosu risk primini yiiksek seviyelerde tutmaya
devam etmistir. Bununla birlikte, ilk geyrek sonunda yasanan swaplardaki ciddi yiikselis ile birlikte TL likiditesi off-shore piyasalarda anlaml diizeyde azalmig ve bu durum TL
varliklarda 6nemli diizeyde bir satis baskisi olusmasina sebebiyet vermistir.ilk ceyrek sonunda, MSCI Tiirkiye endeksi MSCI Gelismekte olan iilkeler endeksine gore %14.6
oraninda negatif aynsmistir. BIST-100 yilbasindan itibaren Mart sonunda %2.3 artmistir. ilk geyrek sonunda BIST-100 F/K tarafinda 5.75 garpani ile MSCI EM endeksine gore
de %52.3 iskontolu islem gérmiistiir. Yerel sabit getirili menkul kiymetler ilk ceyrekte artan enflasyon ile birlikte baski altinda kalmistir. ilk ceyrek sonunda gésterge tahvil faizi
%21.19 ile kapatmistir.ilk geyrek sonrasinda ise Istanbul belediye secimlerinin yenilenmesi karar sonrasi TL varliklar igin kétiimser bir hava yeniden hakim olmustur. ic
dinamiklerden kaynakli yasanan cgalkantilara ek olarak kiiresel taraftaki zayifliklar ve artan ticaret savaglari nedeniyle olusan belirsizlik ortami riskli varliklarda satig baskisi
yaratmigtir. Yilin ikinci ceyregdinde de glvenli liman arayisi sebebiyle altin fiyatlari Kasim 2011 sonrasi en yiiksek seviyelerine ulagmistir ve gelismis Ulke tahvil getirileri negatif
faiz bélgesine girmistir. Ikinci ceyrek genel olarak kiiresel iktisadi faaliyetteki belirsizliklerin ve jeopolitik risklerin belirginlestigi bir ceyrek olmustur. Avrupa tarafinda zayif PMI
verileri ekonomik yavaglamaya dair sinyaller vermeye devam etmistir. AMB ise en erken 2020'ye kadar faiz artirmina gitmeyecedini belirtti. ABD tarafinda ise FED 2019 yili
igerisinde en az 2 faiz indirimine gidecegi yonlindeki beklentiler kiiresel piyasalarda fiyatlandi. Sadece gelismis Ulkeler icin degdil gelismekte olan llke merkez bankalari da ardi
ardina faiz indirimlerine giderek kiiresel yavaslama endiselerine karsi politikalarinda dedisiklige gitmislerdir.MSCI Turkey endeksi yilin ilk yarisinda yilbasindan bugiine %4.4
deder kaybettigi gozlenmistir. Ceyreklik olarak ise yatay kalmistir. Ayni dénem igerisinde MSCI EM endeksi yilbasindan bugiine %9.91 deder kazanmistir (geyreklik yatay kaldr).
USD ise yilbagindan bugiine TL karsisinda %10.4 deder kazanmis gceyreklik olarak ise %2.3 deder kazanmigtir. Tirkiye’de son enflasyon verisi olan Mayis ayi verisine gore
yillik enflasyon %18.71 olmustur. Politika faizi %24 oraninda sabit kalmigtir. Tlrkiye 10 yillik hazine tahvili yilbagindan bugiine 22 baz puan artarak %16.19 seviyesine
gelmistir. ikinci ceyrek olarak da 166 baz puan diismiistiir.



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim ddnemler igin portfdy ve karsilagtirma &lgitiinin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilagtirma Olgiitii

02/01/2014 - 31/12/2014 30.09% 31.04% 27.63% 2.46%
02/01/2015 - 31/12/2015 -15.52% -14.90% -17.20% 1.68%
04/01/2016 - 30/12/2016 14.22% 15.05% 11.36% 2.86%
02/01/2017 - 29/12/2017 49.58% 50.68% 44.90% 4.68%
02/01/2018 - 31/12/2018 -18.93% -18.34% -21.64% 2.71%
02/01/2019 - 28/06/2019 9.07% 9.46% 6.06% 3.01%

2) Portfdy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olgiimleri

02/01/2014 - 31/12/2014 0.0074 1.0004
02/01/2015 - 31/12/2015 0.0081 0.9973
04/01/2016 - 30/12/2016 0.0088 0.9965
02/01/2017 - 29/12/2017 0.0215 0.9934
02/01/2018 - 31/12/2018 0.0150 0.9854
02/01/2019 - 28/06/2019 0.0249 0.9857

3) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve karsilagtirma 6lgutl / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Standart Sapma standart Sapma

2014 30.09% 1.37% 27.63% 1.37%
2015 -15.52% 1.45% -17.20% 1.46%
2016 14.22% 1.34% 11.36% 1.34%
2017 49.58% 1.04% 44.90% 1.04%
2018 -18.93% 1.44% -21.64% 1.46%

2019 9.07% 1.52% 6.06% 1.53%



