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Finans Portféy Birinci Degigsken Fon’nun
yatirim performansi konusunda
kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Finans Portfoy Birinci Degisken Fon'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2017 hesap dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII No: 128.5 sayili
Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin dizenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2017 hesap dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin dtizenlemelerine
uygun hazirlanmadigr kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2017 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans
bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na (“BDS”") uygun olarak tam veya sinirll kapsamli badimsiz denetime tabi
tutulmamistir.
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FINANSPORTFOY

Finans Portfoy Birinci Degigken Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 11/12/2006

30/06/2017 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 1,625,647
Birim Pay Degeri (TRL) 0.013928
Yatinmci Sayisi 461

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 48.43%
- Ozel Sektér Borglanma Araglan 27.61%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 20.83%
Paylar 32.40%
- Bankacilik 9.28%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 4.93%
- Kimyasal Uriin 4.69%
- Hava Yollan Ve Hizmetleri 4.22%
- lletigim 2.34%
- Holding 2.20%
- Otomotiv 1.46%
- Elektrik 1.24%
- Endistriyel Tekstil 1.04%
- Dayanikli Titketim 0.99%
Ters Repo 10.74%
Vadeli Mevduat TAT%

VIOB Teminat 0.96%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci Portfﬁy Ydneticileri

Portféytinii, belli bir risk alarak Hisse ve Sabit Getirili enstriimanlaria gesitiendirmek Murat ince

isteyen yatinmeilar igin uygundur. Fon bir tarafta sabit getirili menkul kiymetlerden

getiri hedeflerken, riskli yatirim araglarindaki firsatlardan ekstra bir getiri elde Ziya Gakmak

etmeyi hedeflemektedir.
Bahar Gakan

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet Osman Ozcan Nisan 2017

itibariyla Sirketimizden
ayrilmigtir.

Yatinm Stratejisi

fon agirhkli olarak para piyasasi araglari ile devlet ve 6zel sektdr borglanma araglanindan sabit bir getiri hedeflerken;
hisse, bono ve déviz piyasasindaki agsadi veya yukari yonli hareketlerden faydalanmak amaciyla uzun veya kisa
pozisyon alir. Fon defisenpiyasa ve ekonomi kosullarina gére hangi varlik tiriine hangi yonde ve ne oranda yatinm
yapiimasi gerektigini belirler.

Fonun mevcut durumdaki yatinim stratejisi agagidaki gibidir:

Yurt igi Ortaklik Paylari %5 -%45, Kamu Borglanma Araglan %20 -%680, Ozel Sektsr Borglanma Araglari %0 - %50,
Ters Repo glemleri %0-%30

Yatirim Riskleri

- Fonun Performans dénemi igindeki risk dederi 5'tir. Fon portféyiiniin volatilite araliklarinin kargilik geldigi risk
degeri 4 ile 5 aras| diizeyde kalacaktir.- Belirtilen risk degeri Fon'un gegmis performansina gore belirlenmistir ve
Fon'un gelecekteki risk profiline iliskin giivenilir bir gésterge olmayabilir. Risk degeri zaman iginde degisebilir. En
dusiik risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatinmin higbir risk tasimadigi anlamina gelmez.



B. PERFORMANS BILGISi

Toplam i K.:'euj_srluagtlrmla. ; Enflasyon | Portfoyiin Zaman iginde Karsilastirma Olsiitinin | ... Sunfm:a Dahil DanerP Spnu
YILLAR Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi Or_gnl (%) Standart Sapmasi (%) Standart Sapmas (%) (**) Bilgi Rasyosu| Portfoyiin To_plamuDggen I Net

(%) (TUFE) (*) (**) Aktif Degeri
2012 16.707% 12.115% 6.164% 0.268% 0.0704% 0.0676 9,631,910.35
2013 -9.186% 5.165% 7.400% 0.685% 0.1256% -0.0827 5,907,071.50
2014 11.085% 10.677% 8.170% 0.264% 0.0849% 0.0070 2,361,644.09
2015 4.281% 7.529% 8.808% 0.253% 0.2247% -0.1027 3,649,367.60
2016 2.712% 10.768% 8.533% 0.451% 0.3545% -0.1388 1,781,509.23
2017 (**%) 12.450% 10.895% 5.893% 0.248% 0.2290% 0.0802 1,625,646.74

PERFORMANS BILGISi

(*) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oramidir.

(**) Portféyiin ve kargilagtirma élgiitintin standart sapmasi dénemindeki giinlitk getiriler Gzerinden hesaplanmisgtir.

(***) Sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar. I
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C. DIPNOTLAR

1) Finans Portfdy Y8netimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hilkGimlerine uygun olarak miisterilerle portfoy yoneticilidi sdzlesmeleri yaparak sermaye piyasas
araclarindan olusan portféy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eylil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12,2012'de yiiriirliige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfy yoneticiligi ve yatinm danismanhgi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gériilmig ve PYS/PY.14-YD.8/325
sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmast ve yénetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal ve
bireysel miisterilere portfdy yénetim sézlesmesi gercevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfdyii'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi “Tanitici Bilgiler" bdlimiinde belirtilmigtir.

3) Fon 02/01/2017 - 30/06/2017 déneminde net %12.45 oraninda getiri sadlarken, kargilastirma dllttniin getirisi ayni dénemde %10.89 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %1.55 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lgiitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirhklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma 6lgiitiiniin getiri oran arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfdy degerine oraminin agirlikh ortalamasi agadidaki gibidir.

Portfoy Degerine

02/01/2017 - 30/06/2017 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.005543% 16,933.70
Denetim Ucreti Giderleri 0.000623% 1,901.87
Saklama Ucreti Giderleri 0.000578% 1,766.46
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.001042% 3,182.43
Kurul Kayit Ucreti 0.000055% 169.41
Diger Faaliyet Giderleri 0.001251% 3,822.15
Toplam Faaliyet Giderleri 27,776.02

Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,687,878.85

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.645617%

5) Performans sunum déneminde 3 defa strateji degisimi gerceklesmistir, Tlgili dénemlerdeki yatinm stratejileri asagidaki tabloda gdsterilmektedir.

Strateji Donemi Strateji Bilgisi

07/01/2014-14/01/2015 0-%30 Pay Senetleri,0-%30 O/N Ters Repo ,%60-%90 Devlet i Borglanma Senetleri ,0-%30 OST
15/01/2015-19/01/2015 0-%20 Hisse Senedi,0-%30 O/N Ters Repo ,%30-%60 Devlet I Borglanma Senetleri ,0-%30 OST ,0-%20 Eurobond
20/01/2015-04/10/2015 0-%20 Hisse Senedi,0-%30 O/N Ters Repo ,%30-%60 Devlet i¢ Borglanma Senetleri ,0-%30 OST ,0-%20 Eurobond

Yurt igi Ortaklik Paylari %5 -%45, Kamu Borglanma Araglari %20 -%60, Ozel Sektér Borglanma Araglart %0 - %50, Ters Repo Islemleri %0-

06/10/2015-... %430

Fonun Kargilastirma &lgiitii yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

25/05/2011-06/01/2014 %5 BIST 100 + %30 BIST-KYD Repo (Briit) + %65 BIST-KYD DiBS 182 Giin
07/01/2014-14/01/2015 %1 BIST-KYD OSBA Degisken + %5 BIST 100 + %29 BIST-KYD Repo (Briit) + %65 BIST-KYD DIBS 182 Giin
15/01/2015-19/01/2015 %1 BIST-KYD OSBA Degisken + %5 BIST 100 + %29 BIST-KYD Repo (Briit) + %65 BIST-KYD DIBS 182 Giin

[) e 0, o £ D Ai 0, 2k 0 ) 4
20/01/2015-04/10/2015 1/|:B12I?:Gl§: KYD Eurobond USD (TL) + %5 BIST 100 + %10 BIST-KYD OSBA Degisken + %29 BIST-KYD Repo (Britt) + %55 BIST-KYD DiBS
05/10/2015-... %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %20 BIST-KYD OSBA Degisken + %25 BIST 100 + %40 BIST-KYD DIBS 547 Gin

6) Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanimin katiima paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.



7) 2016'da dolar karsisinda %21 oraninda deger kaybeden TL, bu yila da zayif bir baslangig yapti. 2016'da TL'de deder kaybina neden olan ig odakli risklerin haricinde,
2017'de belirgin yeni bir gelisme/haber akigi olmamasina ragmen USD/TL kuru bu yilin baginda 3,94 yiikselerek tarihi zirvesini ileri tagidi. TCMB ise TL'deki zayifliga karsi fiyat
ve finansal istikrari korumak adina TL likiditesini sikilastirma yoniinde birtakim adimlar atti; haftalik repo ihalelerini kaldirirken, bankalan fonlamay kismen geg likidite
penceresinden (GLP) saflamaya yGnlendirdi. S&P ise Tiirkiye'nin kredi notunun gériiniimiini yeniden negatife indirdi. Fitch'in kredi not indirimine yoénelik endigeler ve TL'deki
zayiflama egilimi zaman zaman yurtici piyasalarda baskiya neden olsa da, not indirimi sonrasinda belirsizligin geride kalmasi ve TCMB'nin fonlama maliyetini ylikseltmesi TL ve
TL varliklarin defer kazanmasinda etkili oldu. Diger yandan Trump'in segim kampanyasi dneminde yogun olarak vaatte bulundugu geniglemeci maliye palitikasina, resmi
olarak goreve baglamasinin sonrasinda yaptigi agiklamalarda piyasa beklentilerini kargilayacak kadar agirlik vermemesi dolarin yeniden gli¢ kaybetmesine neden oldu. 16
Nisan'da anayasa dedjisikligi, referandumda %51,4 oraninda “Evet” %8,6 oraninda “Hayir" oyuyla kabul edildi. Referandum sonrasi siyasi riskin azalmasi ile Turkiyenin risk
primi diiserken, TL ve TL varhiklar deger kazanma stirecine girdi. Buna paralel BIST 100 Endeksi referandum sonrasi yiikselen trenddeki hareketine baglamig oldu, USD/TL kuru
ise 3,74 civarindan geri gekilme egilimi gdsterdi. Diger yandan 23 Nisan'da Fransa'da cumhurbaskanlii secimleri Euro kargiti aday olan Le Pen'in ilk turu ikinci sirada
tamamlamast ve 7 Mayista olan bir sonraki turda da benzer yonde sonug glkacagina yénelik beklentiler ile Euro Bélgesi'ne yonelik siyasi endigeler azalirken, kiresel risk alma
istahi artig gdsterdi. Buna paralel algalan trendlerini yukan yonde tamamlayan MSCI Diinya ve Gelismekte Olan Ulke (GOU) Endekslerinde kisa vadeli gériiniim gliclendi. Fed
14 Haziran toplantisinda beklentilere paralel politika faiz orani araligim 1,00 -%1,25 arah@ina yiikseltirken, Bagkan Yellen yilin sonuna dogru bilango daraltiimasina yénelik
sinyal verdi. Fed bu yil igin bilango daraltimasina yénelik 6ngdriide bulunurken, bunun yani sira ECB Baskani Draghi, Banka'nin tegvik politikalarinin etkili oldugunu ve
ekonomik toparlanmanin hizlanmasiyla birlikte tesviklerin geri gekilecedini, Ingiltere MB (BOE) Baskani Carney ise Ingiliz ekonomisi tam kapasiteyle faaliyet géstermeye
yaklastikca faizleri muhtemelen artirmalan gerekecegini ve bunu da gelecek aylarda tartisacaklarini belirtti. Major merkez bankalarindan gelen bu sikilagtirma yanlisi
aciklamalar ise kiiresel capta diisiik faizli dénem sona mi eriyor endigelerine neden oldu. Buna paralel Mayis ay! ortasindan bu yana algalan trendde hareket eden ABD ve
Almanya 10 yillik tahvil faizleri Haziran ayinin son haftasinda bu trendlerini yukan yonde kirdi. Diger yandan BIST 100 Endeksi Haziran ayinda 100 bin direncini yukari yonde
kirarken, tarihi zirve seviyelerini ileri tagimis oldu. Béylece 2017'nin ilk yansinda BIST 100 Endeksi %29 oraninda yikseldi. TL ise dolar kargisinda belirgin bir degisim
gostermedi.



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim doénemler igin portfoy ve kargilagtirma olgiitiiniin birikimli getiri oran

Portfoy Net Getiri Portféy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii Nispi Getiri

02/01/2012 - 31/12/2012 16.71% 19.08% 12.12% 4.59%
02/01/2013 - 31/12/2013 -9.19% -7.34% 5.16% -14.35%
02/01/2014 - 06/01/2014 -0.14% -0.12% 0.09% -0.23%
07/01/2014 - 31/12/2014 11.25% 13.47% 10.58% 0.67%
02/01/2015 - 14/01/2015 0.78% 0.85% 0.70% 0.08%
16/01/2015 - 19/01/2015 -0.43% -0.40% 0.10% -0.53%
20/01/2015 - 04/10/2015 2.78% 4.25% 5.07% -2.29%
05/10/2015 - 31/12/2015 1.11% 1.61% 1.63% -0.42%
04/01/2016 - 30/12/2016 2.71% 4.79% 10.77% -8.06%
02/01/2017 - 30/06/2017 12.45% 13.58% 10.89% 1.55%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

e U R O T e T R R )
i sapma 2 Sapma S Sapma R Sapma

02/01/2012 - 31/12/2012 -0.02% 0.44% -0.02% 0.42% -0.01% 0.38% -0.06% 0.61%
02/01/2013 - 31/12/2013 0.07% 0.56% 0.09% 0.58% 0.08% 0.60% 0.00% 0.90%
02/01/2014 - 06/01/2014 0.89% 1.04% 0.48% 0.95% 0.56% 1.31% 1.03% 0.50%
07/01/2014 - 31/12/2014 0.03% 0.66% -0.02% 0.67% 0.01% 0.66% -0.03% 0.83% .
02/01/2015 - 14/01/2015 -0.16% 0.54% -0.52% 0.52% -0.45% 0.77% 0.08% 0.86% .
15/01/2015 - 19/01/2015 0.66% 1.04% 0.16% 1.02% 0.58% 0.77% 0.56% 1.14%
20/01/2015 - 04/10/2015 0.15% 0.79% 0.13% 0.94% 0.15% 0.76% 0.13% 0.83%
05/10/2015 - 31/12/2015 -0.05% 0.82% -0.09% 0.96% -0.09% 0.74% -0.06% 0.84%
04/01/2016 - 30/12/2016 0.08% 0.68% 0.06% 0.62% 0.00% 0.84% 0.09% 0.95%
02/01/2017 - 30/06/2017 0.00% 0.77% 0.07% 0.77% 0.05% 0.86% 0.04% 0.88%

3) Portfoy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olgiimleri

02/01/2012 - 31/12/2012 0.0382 1.9503
02/01/2013 - 31/12/2013 0.0972 3.6264
02/01/2014 - 06/01/2014 0.0430 1.0976
07/01/2014 - 31/12/2014 0.0403 0.9207
02/01/2015 - 14/01/2015 0.0341 2.7487
15/01/2015 - 19/01/2015 0.0411 -0.9542
20/01/2015 - 04/10/2015 0.0163 0.2434
06/10/2015 - 31/12/2015 0.0212 1.0590
04/01/2016 - 30/12/2016 0.0344 1.1287
02/01/2017 - 30/06/2017 0.0221 0.9034

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilagtirma Glgiiti / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Gunlik verilerden hareketle hesaplanmigtir)

e Sapma S Sapma

2012 16.71% 0.27% 12.12% 0.07%
2013 -9.19% 0.68% 5.16% 0.13%
2014 11.09% 0.26% 10.68% 0.08%
2015 4.28% 0.25% 7.53% 0.22%
2016 271% 0.45% 10.77% 0.35%

2017 12.45% 0.25% 10.89% 0.23%



