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Finans Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun
yatirnm performansi konusunda
kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor

Finans Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogdun Fon)'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik
2015 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5
sayili Bireysel Portféylerin Ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirilmesine Ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin
dizenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirttilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve géris olusturulmamistir.

Gorlsumuze gdre 1 Ocak- 31 Aralik 2015 hesap dénemine ait performans sunus raporu Finans
Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun performansini ilgili Teblig'in
performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.
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M FINANSPORTFOY

Finans Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu Fon (Hisse Senedi Yoijun Fon)'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAFORU

A. TANITICI BILGILER
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YATIRIM VE YONETIME ILiSkiN BILGILER

Fon'un Yatirrm Amact Portfiy Yoneticileri

'Poi‘fféiyi]rie uzun vadell hisse senedi dahil etmek isteyen yétlrlmﬁliafé Finans Murat Inc
Portfdy uzmanlifiyla yatinm yapma olanaf sunar. Fon, yatirim stratejist fle e e |

yatinmi yaparak, uzun vadeli BIST Tiim endeksinin getirisinden yitksek ilya_CakmaLW T
katmadeder yaratmayi amaclar. Fon hedefi do§rultusunda, Fon yoneticisi, PR

hedef piyasa dederinin altinda islem géren ve bilyiime potansiveli olan Bahar fai-man : S
sirketlere yatinm yapar. s

i jziyaretleri, finansal inceleme ve defierleme sisternlerinden elde edilen veriler analiz edilerek portfdye alinacak

v+ |Sermaye plyasasi araclarinin segiminde, i¢ ve dig kaynaklardan faydalanilarak yapilan analiz ve degerlemeler
f sonucunda orta ve uzun vadede deder yaratacag), hedef piyasa degerinin altinda islem gordiigit dngdriilen

*En Az Alnabilir Pay Adedi ;

Yatirim Stratejisi

Ortaklik paylarinin yatirim stirecinde, yerel ve global makro ekonomik kosulfar igitinda ekonomik, finansal ve
piyasa kosullannin analizi yapilarak fon varlik dadilimina karar vertlir, Yatrim karari, aragtirma departmaninin
katkisiyla, glinlilk piyasa hareketlerinden bafimsiz, temel analizlere dayandirifarak olugturulur. Sirket

paylar tespit edilir. Fon, pay piyasastun temel gisterges olan BIST Tiim Endeksinin Uzerinde getiri saflamawi
hedeflerken sermaye kazancinin yaninda temett{i getirist de hedeflenir. Fon yénetiminde yatinm yapilacak

yurtici ortaklik paylar tercih edilmektedir.

49 jFonun meveut durumdaki yatinm stratejisi aagidaki gibidir:

Yurtigi Ortaklik Paylan %80 -%100, Kamu Borglanma Araglar %0 - %20, Ozel Sektor Borglanma Araglan %0
-%20, Ters Repo Tslemleri %0 -%20

Yatinnm Riskleri

- Fonun Performans dénemi igindeki risk dederi 6%hir.- Belirtilen risk defieri Fon'un gegmis performanstna géire
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iliskin gtivenilir bir gésterge olmayabilir. Risk degeri zaman
icinde defigebllir, En diisiik risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatirimin higbir risk tagtmadii anlamina gelmez.




B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGISI

Toplam Karsilastirma Enflasyon Poriféyiin Zaman Kargilagtirma Olgiitiiniin Sunuma Dahil Dénem Sonu
Geti':i (%) Ol¢iitiiniin Getirisi{ Crani (%) iginde Standart Standart Sapmasi (%) | Bilgi Rasyosu | Portféyiin Toplam Degeri /
7 | 1 Esik Deger (%) | (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) {(**) Net Aktif Degeri

1,248% ! 1,2969% -0,0125 i 9.101.514,03

2% A  o8is% 0,8100% o012 _ 5.994.910,74
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{*} Enflasyon orant TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TGFE'nin dinemsel arardir.
(**) Partféylin ve karsilaghrma &lctitlinin standart sapmast dénemindeki gtinliik getiriler ¢izerinden hesaplanmlsttr.r
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C. DIPNOTLAR

1) Finans Portfdy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hilkiimlerine uygun olarak misterilerle portfdy ydneticilii sézlesmeleri yaparak sermaye piyasast
araglarindan clugan portfdy yaneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eylill 2000 tarihinde kurulmugtur. 06.12.2012de yirliriife giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulunca portfdy yoneticiligi ve yatinm danismanl faaliyetlerinde bulunmasi uygun gériimils ve PYS/PY.14-YD.8/325 sayill
Faaliyet Yetki Belgesi veriimistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu forlarin kuruimas: ve yBnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Aynt zamanda kurumsal ve bireysel
miigterilere portfdy ynetim stzlesmesi sercevesinde vekil sifati fle portfiy y6netimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfoyli'niin yatinm amac, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiter" bélimiinde belirtilmistir,

3) Fon 01/01/2015 - 31/12/2015 déneminde net %-8.24 oraninda getiri saflarken, kargfastirma élgiitiiniin getirisi aynt dénemde %-13.27 olmustur. Senug olarak Fen'un nispt
getirisi %5.03 olarak gergeklesmistir,

Taplam Getiri : Fonun iiglli dénemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getirtyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitlntin Getfrist : Fonun karstlastirma dlgitdnin ligili dénem igerisinde belirtilen varhk dagiimlari ile agiriklandirarak hesaplanmig olan ylizdesel getirisini Ifade
etmektedir,

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibarlyle hesaplanan portféy getiri orant ile nispi getiri orant arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfdy dederine craninin afitikh ortalamas! asagidaki gibidir,

- . . . Portfoy Degerine
01/01/2015 - 31/12/2015 dineminde : Orant (%) TL Tutar
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5} Performans sunum dineminde 2 defa strateji dedigimi gergeklesmistir. Ilgili dsnemlerdeki yatmm stratejileri agagidaki tabloda gésteriimektedir,

Strateji Dénemi Strateji Bilgisi
15/11/2012-14/01/2015 %70-%100 Hisse Senedi,%0-%30 Ters Repo

{15/01/2015-04/10/2015 970-%100 Hisse Sencdi, %0-%30 Ters Repo e B _ _
U Yﬂl"tigi Ortaklik Paylar %80 -%100, Kamu Bér;lanma Araclart %0 - "v/o-Zb, Ozel Sektdr Barclanma Aragfarl %0 -%20, Té’fé’ﬁe;?& islémlér;’};oﬁ
%20
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Kistas Bilgisi

l13/06/2005-14/01/2615 !%sb BIST Ulusal Tim Endeks! + %20 KYD ON Briit Endeks|
15/01/2015-04/10/2015. %90 BIST 100 4 % Brlit E

05/10/2015-... {%90 BIST TUM + %10 BIST-KYD Repo (Briit) . i

! .

6) Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Plyasas) Kanununa gtre kurulan menkul kiymetler yatirim fonfarmdan hisse senedi yo§un fon niteligine sahip
fonlarin katiima belgelerinin ilgili oldufiu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikat uygulanir.

7) 2015 senesi genel olarak bakildiginda yine merkez bankalarinin yénil belirledigi bir yi oldu diyebiliriz. ABD Merkez Bankast FED‘in yaklagan faiz artinmi sebebi ile en ¢ok baski
altinda kalan Glkelerden biri olmamizin yam sira iki secimin yarattigi belirsizlik, TCM8nin badimsizijine sorgulatan agiklamatar ve yil igerisinde yasanan jeapolitik gerginlikler,
Titrkive hisse senedi pivasasinin diger illke piyasalarindan negatif aynsmasina sebep oldu. Petrol fiyatlarindaki ciddi diisligiin 2015te hiz kesmesine rajmen devam etmesi
nedeniyle yila hem enflasyon hem de cari agik agisindan oldukga pozitif beklentilerle baglayan Ttirk hisse senedi piyasasi, énce bu beklentilerin tam olarak karsilanamamasi
sonucy TCMB'ye getirilen elegtiriler, sonrasinda ise Yunanistan ile ilgili endigeler sebebi ile ciddi satislarla kargilagti. Ikinci ve Ugiinclt geyrekleri ise tamamen FED'in faiz arttinm
siireci, Avrupa Merkez Bankasi'nin atacagi adimlarin fiyatlamas ve énce 7 Haziran daha sonra da 1 Kasim secim beklentileri domine etti, Her iki secimde de beklentilerin diginda
sonuglar cikmasi volatilitenin daha da artmasina sebep oldu. Yilin son geyreginde Ise ISID ve Rusya ile ilgili jeopolitik gelismeler ve buna bagh olarak yasanan siyasi gerginlikler
sahnedeydi. Biitlin bu geligmelerden dolay Tiirk hisse sened!, kur ve faiz piyasalarinin, diger gelismekte olan Glkelere nazaran ciddi olarak negatif ynde aynigh@in gérdiik. Uzun
sliredir beklenen FED faiz artinminin Aralik aymda gerceklesmesinden sonra Ise by ayngmanin azalip azalmadigini gézlemleyecedjiz.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tiim dbnemler igin portfdy ve karsllastlrma t'dgijtiinijn birikimli getiri orant

Portfy Net Getiri Portfdy Brit Getiri | Karsilastwrma Olciitii m

03/01[2011 30/12/2011 l -18 53% -16, 28% -16, 27% -2,26%
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2) Déviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma
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3) Portfy ve Kargllagtirma Slgiitii icin Risk Olgtimleri

03/01/2011 30/12/2011 i 01447 I 0,7144 §

02/0112012 31/12/2012 ' = 00881 - 07727

02/01/2013 31/12/2013 ] 0 0732
02/01/20 14 31/12/2014 0 0820 {
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5) Yatinm Fonu Endeksleri Karstlastirma Tablosu

i ' ] R Yatirim Fonu 7

03/01/2011 - 30/12/2011 J -18,53% ! 3,45% '
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