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Finans Portféy Birinci Degisken Fonu’nun
yatirim performansi konusunda
kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Finans Portféy Birinci Degisken Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2018 hesap dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII No: 128.5 sayili
Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§g”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemeleri gcergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2018 hesap dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine
uygun hazirlanmadi§l kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.
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1 Ocak — 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans
bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim
Standartlarrna (‘BDS”) uygun olarak tam veya sinirh kapsamli bagimsiz denetime tabi
tutulmamustir.
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FINANSPORTFOY

Finans Portfdy Birinci Degisken Fon'’NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 11/12/2006

29/06/2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 23,282,842
Birim Pay Degeri (TRL) 0.015425
Yatirimci Sayisi 797

Portféy Dagilimi

Borglanma Araglari 62.58%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 62.51%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 0.06%
Paylar 22.83%
- Demir, Celik Temel 5.83%
- Bankacilik 4.88%
- Kimyasal Uriin 2.31%
- Holding 1.99%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1.95%
- Biracilik Ve Megrubat 1.25%
- lletisim Cihazlari 1.14%
- lletigim 1.05%
- Mobilya 1.00%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 1.00%
- Cam 0.45%
Vadeli Mevduat 8.32%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 4.29%

Teminat 1.99%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN BILGILER

Fon'un Yatirrm Amaci Portfoy Yoneticileri

Portfdyiini, belli bir risk alarak Hisse ve Sabit Getirili enstriimanlarla gesitlendirmek Z1ya Gakmak

isteyen yatirimcilar i¢in uygundur. Fon bir tarafta sabit getirili menkul kiymetlerden
getiri hedeflerken, riskli yatirim araglarindaki firsatlardan ekstra bir getiri elde
etmeyi hedeflemektedir. 24/07/2017 tarihi itibariyle Ikinci Degisken Fon ve Mutlak
Getiri Hedefli Fon, Birinci Degisken Fon biinyesinde birlesmistir.

Bahar Cakan

Hayri Batur

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

fon agirlikh olarak para piyasasi araglari ile devlet ve 6zel sektdr borglanma araglarindan sabit bir getiri hedeflerken;
hisse, bono ve ddviz piyasasindaki asadi veya yukari yonli hareketlerden faydalanmak amaciyla uzun veya kisa
pozisyon alir. Fon deg@isenpiyasa ve ekonomi kosullarina gére hangi varlik tiirine hangi ydnde ve ne oranda yatirm
yapilmasi gerektigini belirler.

Fonun mevcut durumdaki yatirim stratejisi asagidaki gibidir:

Ters Repo %0-%30, Kamu ve/veya OSBA %30-%75, Yabanci Hisse %0-%15, Ipotek ve VDMK %0-%10, BIST
Hisse %5-%45, Kira Sertifikalari %0-%10, YF+BYF+GYF+GSYF+YO %0-%20, Yabanci Bono %0-%20, Takasbank
Para Piyasasi %0-%40

Yatinnm Riskleri

- Fonun Performans dénemi igindeki risk degeri 5'tir. - Belirtilen risk degeri Fon'un gegmis performansina gére
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iliskin gtivenilir bir gdsterge olmayabilir. Risk dederi zaman iginde
degisebilir. En dusik risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatirimin higbir risk tagimadigi anlamina gelmez.



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

Toplam ) K"an.'.glluagtlrm.a. _ Enflasyon Portfoyiin Zaman iginde Karsilagtirma Glcatinin | Sun.L.m]a Dabhil Dbnerjw S'onu
YILLAR Getiri (%) Olcutiniun Getirisi Or__am (%) Standart Sapmasi (%) Standart Sapmast (%) (**) Bilgi Rasyosu| Portfoyiin To.plamv D(?gen I/ Net

(%) (TUFE) (%) () Aktif Degeri
2013 -9.186% 5.165% 7.400% 0.685% 0.1256% -0.0927 5,907,071.50
2014 11.085% 10.677% 8.170% 0.264% 0.0849% 0.0070 2,361,644.09
2015 4.281% 7.529% 8.808% 0.253% 0.2247% -0.1027 3,649,367.60
2016 2.712% 10.769% 8.533% 0.451% 0.3545% -0.1388 1,781,509.23
2017 25.892% 19.020% 11.920% 0.302% 0.2584% 0.1594 23,250,194.00
2018 (***) -1.077% -0.966% 9.172% 0.441% 0.3353% -0.0022 23,282,842.25

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilastirma olgltliniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) ligili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GEGMi$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak musterilerle portfoy yoneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye
piyasasl araglarindan olusan portféy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyltl 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012de yurirlige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfdy yoneticiligi ve yatinm danismanhdi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gérilmiis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda
kurumsal ve bireysel miisterilere portfdy yonetim sozlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bdlimiinde belirtilmistir.

3) Fon 02/01/2018 - 29/06/2018 déneminde net %-1.08 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6lgltiniin getirisi ayni ddnemde %-0.97 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0.11 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élgiitiinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma &lgiitiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

02/01/2018 - 29/06/2018 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.005528% 271,780.64
Denetim Ucreti Giderleri 0.000130% 6,390.36
Saklama Ucreti Giderleri 0.000332% 16,323.84
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.001548% 76,112.83
Kurul Kayit Ucreti 0.000050% 2,474.26
Diger Faaliyet Giderleri 0.000176% 8,672.09
Toplam Faaliyet Giderleri 381,754.02

Ortalama Fon Portfdy Degeri 27,315,457.10

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.397575%

5) Performans sunum déneminde 2 defa strateji degisimi gerceklesmistir. ilgili dénemlerdeki yatinim stratejileri asagidaki tabloda gdsterilmektedir.

Strateji D6nemi Strateji Bilgisi

01/01/2014-02/10/2015 Ters Repo %0-%30, Eurobond %0-%20, DIBS (Kamu) %30-%60, BIST Hisse %0-%20, OSBA %0-%30
Ters Repo %0-%30, DIBS (Kamu) %20-%60, Yabanci Hisse %0-%15, Ipotek ve VDMK %0-%10, YF+BYF(Yerli)+YO Payi %0-%20,
05/10/2015-21/07/2017 Takasbank Para Piyasasi %0-%20, BIST Hisse %5-%45, Yabanci Bono %0-%30, Kira Sertifikalari %0-%10, Varant ve Sertifikalar %0-%10,

OSBA %0-%50

Ters Repo %0-%30, Kamu ve/veya OSBA %30-%75, Yabanci Hisse %0-%15, Ipotek ve VDMK %0-%10, BIST Hisse %5-%45, Kira

24/07/2017-... Sertifikalar %0-%10, YF+BYF+GYF+GSYF+YO %0-%20, Yabanci Bono %0-%20, Takasbank Para Piyasas! %0-%40

SPK Biilteninde yer alan “Fon izahnamesinde belirlenen karsilagtirma olglit(i/esik degerin unsurlar arasinda pay endeksi yer alan fonlar tarafindan karsilastirma 6lgiiti/esik
deger getirisinin hesaplanmasinda “pay fiyat endeksleri” degil, “pay getiri endeksleri” kullanilir. Bu kapsamda, 01.01-30.06.2018 dénemine iliskin olarak yapilacak performans
sunumlarindan baglamak ve takip eden sunum dénemlerinde de uygulanmak iizere performans sunum raporlari “pay getiri endeksleri” esas alinarak hazirlanir.” ifadesinden
Otlrd tim karsilastirma 6lgiitl hesaplamalarinda 2018 getirileri fiyat endeksleri yerine getiri endeksleri kullanilarak hesaplanmistir.

25/05/2011-06/01/2014 %5 BIST 100 + %30 BIST-KYD Repo (Briit) + %65 BIST-KYD DIBS 182 Giin
07/01/2014-14/01/2015 %1 BIST-KYD OSBA Degisken + %5 BIST 100 + %29 BIST-KYD Repo (Briit) + %65 BIST-KYD DIBS 182 Giin
15/01/2015-19/01/2015 %1 BIST-KYD OSBA Degisken + %5 BIST 100 + %29 BIST-KYD Repo (Briit) + %65 BIST-KYD DIBS 182 Giin

%1 BIST-KYD Eurobond USD (TL) + %5 BIST 100 + %10 BIST-KYD OSBA Degisken + %29 BIST-KYD Repo (Briit) + %55 BIST-KYD DIBS

20/01/2015-04/10/2015 182 Giin

05/10/2015-31/12/2017 %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %20 BIST-KYD OSBA Degisken + %25 BIST 100 + %40 BIST-KYD DIiBS 547 Giin

%5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %20 BIST-KYD OSBA Degisken + %25 BIST 100 GETIRI + %40 BIST-KYD DIBS

02/01/2018-... 547 Giin

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip
fonlarin katiima belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir.

7) Turk Lirasi, 2017 yili sonuna dogru gerek piyasalarin illikit olmasi gerekse de ABD ile vize krizinin ¢6zildigl agiklamalariyla gevseyerek gegen yili %7'lik deger kaybiyla 3.77
USD/TL olarak kapatmisti. Bu sene ilk yarida ise zellikle 2. geyrekte ivmelenen %20.8'lik bir deder kaybi yasayarak gelismekte olan diger llkeler arasinda Arjantin para
biriminden sonra USD bazinda en gok deger kaybeden para birimi olmustur. Bu dénemde TL'nin asiri deder kaybinin 6niine gegmek maksadiyla Merkez Bankasi, fonlama
faizini toplam 500 baz puan arttirarak %12.75'den %17.75 gikarmistir. 2018 yilinin ilk yarisinda artan enflasyon ve siyasi riskler sebebiyle en yiiksek 19.55% seviyesini géren
gosterge tahvil faizleri, yili sene basina gére 615 baz puan artisla 19.07 seviyesinden kapatmistir. Yurtdisina baktigimizda son iki ayda zayiflayan bir performans soz
konusudur. Son dénemde gelismekte olan (ilkelerdeki yavaglayan biiylime trendi, ticaret savaslarinin olumsuz etkileri ve sikilasan merkez bankalari politikalar sebebiyle
ozellikle Mayis ayi bagindan beri gelismekte olan (lkelerin hisse senedi ve bono piyasalarinda belirgin gikislar gézlenmektedir. 2017 senesi ortalarinda baslayan brent
petroldaki yikseli trendi bu yil da devam etmistir. Brent petrol bu yilin ilk yarisinda sene basina kiyasla %15 artmigtir. Bu durum enerji agigi olan Tirkiye gibi gelismekte olan
llkelerin cari agiklari ve enflasyonlari tizerinde baski olusturmaktadir.Gegen yili TL bazinda 115.333 seviyesinde kapatan BIST-100 endeksi, 2. geyrekte adirlasan satis
baskisiyla yilin ilk yarisini %16 diistisle 96.527 seviyesinden kapatmistir. Yilin ilk geyreginde gelismekte olan (lkelere paralel bir seyir gdsteren Tiirk hisse senetleri ("MSCI
Turkiye”) ikinci geyrekte Nisan ortasinda agiklanan erken segim kararinin sebep oldugu belirsizligin de etkisiyle en kétii performans gosteren tilke olmustur. Tlrk hisse
senetleri yilin bagindan bu yana dolar bazinda %27.5 oraninda deder kaybetmis ve diger gelismekte olan Ulkelerin ortalamasinin altinda performans gostermistir. Segim
belirsizligini geride birakan Ttirk piyasasini en 6nemli etkilecek gelismeler yurt iginden ziyade global ve gelismekte olan piyasalardaki genel seyir ve risk algisi olacaktir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim doénemler igin portfdy ve karsilagtirma 6lgiitiiniin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Brit Getiri Karsilagtirma Olgiitii Nispi Getiri

02/01/2013 - 31/12/2013 -9.19% -7.34% 5.16% -14.35%
02/01/2014 - 06/01/2014 -0.14% -0.12% 0.09% -0.23%
07/01/2014 - 31/12/2014 11.25% 13.47% 10.58% 0.67%
02/01/2015 - 14/01/2015 0.78% 0.85% 0.70% 0.08%
15/01/2015 - 19/01/2015 -0.43% -0.40% 0.10% -0.53%
20/01/2015 - 04/10/2015 2.78% 4.25% 5.07% -2.29%
05/10/2015 - 31/12/2015 1.11% 1.61% 1.53% -0.42%
04/01/2016 - 30/12/2016 2.71% 4.79% 10.77% -8.06%
02/01/2017 - 31/12/2017 25.89% 28.44% 19.02% 6.87%
02/01/2018 - 29/06/2018 -1.08% -0.09% -0.97% -0.11%

2) Portféy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olglimleri

02/01/2013 - 31/12/2013 0.0970 3.6264
02/01/2014 - 06/01/2014 0.0315 1.0976
07/01/2014 - 31/12/2014 0.0402 0.9207
02/01/2015 - 14/01/2015 0.0376 2.7487
15/01/2015 - 19/01/2015 0.0396 -0.9542
20/01/2015 - 04/10/2015 0.0162 0.2434
05/10/2015 - 31/12/2015 0.0210 1.0590
04/01/2016 - 30/12/2016 0.0343 1.1287
02/01/2017 - 31/12/2017 0.0225 1.0355
02/01/2018 - 29/06/2018 0.0351 1.1471

3) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve karsilastirma 6lgitti / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Giinliik verilerden hareketle hesaplanmigtir)
Standart Sapma stendart Sapma

2013 -9.19% 0.68% 5.16% 0.13%
2014 11.09% 0.26% 10.68% 0.08%
2015 4.28% 0.25% 7.53% 0.22%
2016 2.71% 0.45% 10.77% 0.35%
2017 25.89% 0.30% 19.02% 0.26%

2018 -1.08% 0.44% -0.97% 0.34%



