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Finans Portféy Birinci Degisken Fon'u (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin Ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine Ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler icin inceleme yapiimamis ve goris olusturulmamistir.
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duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
irmrof Ernst&Young Global Limited

So?t{m v Qrtak,, Bagdenetg

R ri .f.,r'

29 Ocak 2016
istanbul, Turkiye

A member firm of Emst & Young Global Limited



3 FiINANSPORTFOY

Finans Portféy Birinci Dejisken Fon’NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS .
Halka Arz Tarlhi : 11/12/2006 YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

31/1.2/2015 tarihi itibariyla
Fon Toplam Degeri ;

Birim Pay Deferi (TRL) - .~ _

Portfoy Yéneticileri

Murat Ince ;

Fon'un Yatirim Amaci

3.649.368) | o

e e %Pnrtfﬁyiinﬁ, belli bir risk alarak Hisse ve Sabit Getirili enstriimanlarta
i |gesitlendirmek isteyen yatinmeilar igin uygundur. Fon bir tarafta sabit getiril
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Yatinm Stratejisi

fon afirlikh olarak para piyasasi araclar ile devlet ve &zel sektdr borclanma araglanndan sabit bir getiri
hedeflerken; hisse, bono ve déviz piyasasindaki agad veya yukar yénlii hareketlerden faydalanmak amaciyla
uzun veya kisa pozisyon alir. Fon dedisenpiyasa ve ekonomi kosullarina gére hang! varlik tiiriine hangi yénde

Barglanma Araglan
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T e b s e s e e oranda yatinm yapilmas) gerektiging belirler,
- Ozel Sektdr Borglanma Araglart E 14,21% Y ¥ap g J

o= tFenun meveut durumdaki yatinm stratejisi agagidaki gibidir:
.. 27,05%

Paylar
- Yurt i¢i Ortaklik Ppylarl %5 -%45, Kamu Borglanma Araglan %20 -%60, Ozel Sektér Borglanma Araclart %0 -
7,83% 10550, Ters Repo Islemleri %50-%30

3,25%:

- Bankaciik
- Hava Yollar Ve Hizmetieri

- Gayrimenkul Yatinm Ort. ! 3,20% ) i
e S m“"""*““‘“"" - Fonun Performans dénemi igindeki risk degeri 4'tlir. Fon portfaytiniin volatilite araliklarinin karsilik geldigi
- Perakende- L : 2,73%. lrisk degieri 4 le 5 aras! diizeyde alacaktir.- Belirtilen risk degeri Fon'un gecmis performansina gisre
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- Petrol Ve Petrel Uriinleri | 2,36%

Yatinm Riskleri

belirlenmigtir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iliskin giivenilir bir gisterge olmayabilir. Risk degeri zaman
iginde dedisebilir. En digiik risk dederi dahi, bu Fon'a yapilan yatinmun hicbir risk tasimadidi anlamina gelmez.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiL

Toplam Karsitasgtirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Kargilagtirma Olgiitiiniin Sunuma Dahil Dénem Sonu
Geti[:i (%) Olgiitiiniin Getirisi| Orant (%) Iginde Standart: Standart Sapmasi (%) | Bilgi Rasyosu | Portféyin Toplam Degeri /
* s Esik Deger (%) { (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) {**) Net Aktif Degeri

20

RN

2012 16707% - 12115%  6183% . 0,268% 0,0704%

2013 l -9,186% l 5,165% £ 7,400% i 0,685% l 0,1256% J
i

2014 11,085% 10,677% §,170% | 0,264%

e B et S L s 4 e e e b s e s e,

2015 [ 4,281% l 7,525%

| se0s% | 0,253%
(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin déremsel oranidir,

(**) Portfdyln ve kargilastirma glehitiiniin standart sapmas dénemindeki glinlik getiriler Gzerinden hesaplanmistir,

PERFORMANS GRAFIGT
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Ml Torlem Getiri [ Karstastrma Glgitingn Getirls)
GECMig GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IGiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,



C. DIPNOTLAR

1) Finans Portfdy Yénetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hilkiimlerine uygun olarak miigterilerle portfSy yBneticilii sézlesmeleri yaparak sermaye plyasasi
araglartndan olusan portfdy yéneticilifi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12,2012'de yiiriirlige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portféy véneticiligi ve yatinm danismaniigi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gériilmis ve PYS/PY. 14-YD.8/325 sawill
Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faallyet konusu fontarin kurulmast ve yénetimi ofan bir anonim ortaklk haline gelmigtir. Ayni zamanda kurumsal ve bireysel
miigterilere portféy ytinetim szlesmest gergevesinde vekil sifati ife portféy yénetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfdyli'niin yatinm amac, yatiime riskler ve stratejisi "Taniticr Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir,

3) Fon 01/01/2015 - 31/12/2015 déneminde net %4.28 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lclitdndn getirisi ayni dénemde %7.53 almugtur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-3.25 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun flgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olglittintin Getirisi : Fonun kargilagtirma dlgiitiiniin igili dénem igerisinde belirtilen varlik daglimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yilzdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getirl : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri oran arasindaki farks ifade etmektedir,

4) Y8netim ticretleri, vergi, saklama cretleri ve dijer faaliyet giderlerinin giinlik brilt portidy defierine oranimnm agurlikh ortalamast agadidaki gibidir.

Portfdy Degerine

101/01/2015 - 31/12/2015 déneminde : TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 123.537,54
Denetwuﬁ S R 0,00018 8% W W2516,81
s b iier [T
Aracilk Komisyonu Glderleri - .0,001948% - 26.057,18
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Toplam Faalyet Gderlri/ Ortalama Fon Portfoy Deeri | o

5) Performans sunum déneminde 4 defa strateji degisimi gerceklesmistir. ilgili dénemlerdeki yatinm stratejileri agagidaki tabloda gosterilmektedir.

25/05/2011-06/01/2014 }0-%30 Pay Senetler,0-%30 O/N Ters Repo ,%60-%90 DIBS

07/01/2014-14/04/2015  0-%30 Pay Senetler|,0-9%30 O/N Ters Repo ,%60-%90 Deviet g Borglanma Sevietlerl,0-%30 OST

15/01/2015-19/01/2015 }0-%20 Hisse Senedi,0-%30 O/N Ters Repo ,%30-%60 Devlet I Barglanma Senetleri ,0-%30 OST ,0-%20 Eurcbond

20/01/2015-04/10/2015 - 0-%20 Hisse Serieci,0-%30 O/N Ters
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Yurt ici Ortakik Paylan %S -%45, Kamu Borclanma Araglan %20 %660, Ozel Sekitr Borclanma Araglan %0 - %450, Ters Repo Islemior 0.
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05/10/2015-...

Kistas Bilgisi

25/05/2011-06/01/2014

07/01/2014-14/01/2015

15/01/2015-19/01/2015 l

T s BIoT 100 455 kYD 163 Gk IS el + %10 YD,
DIOYISOYINE o mie ther e e KIPO

BIST-KYD SBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit)

05/10/2015-,.. ST-KYD OSBA Defiisken + %5

925 BIST 100 + %40 BIST-KYD DIBS 547 Giin + %20 BI

6) Gelir Vergisi Kanunu'nun geclcl 67, maddesi uyarinca Sermaye Piyasas! Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katima paylarinin ilgili oldudu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) 2015 senesi genel olarak bakildifinda yine merkez bankalarinin yéinii belirledigi bir il oldu divebiliriz. ABD Merkez Bankasi FED'In yaklagan faiz artinmr sebebi ile en cok baski
altinda kalan dlkelerden birl olmarnizin yani sira ki segimin yarattidi belirsizlik, TCMBin badimsizhdini sorgulatan agiklamalar ve vil Igerisinde yaganan jeopolitik gerginlikler,
Tilrkiye hisse senedi piyasasinin dijer lilke piyasalarindan negatif ayrismasina sebep oldu. Petrof fiyatlanndaki ciddi dististin 2015%e hiz kesmesine ragmen devam etmesi
nedeniyle yila hem enflasyon hem de cari agik agisindan oldukea pozitif beklentilerle baglayan Tiirk hisse senedi piyasasi, dnce bu beklentilerin tam olarak kargilanamamasi
sonucu TCMBye getirilen elestiriler, sonrasinda ise Yunanistan ile ilgill endigeler sebebi ile ciddi sabiglarla karslagt. Ikinci ve Gglincil ceyrekleri ise tamamen FED'in faiz arttrim
slireci, Avrupa Merkez Bankasinin atacagi adimlarin fiyatlamas! ve Gnce 7 Haziran daha sonra da 1 Kasim se¢im beklentiler! domine etti. Her iki secimde de beklentilerin diginda
sanuglar gikmast volatilitenin daha da artmasing sebep oldu. Yilin son seyrefinde ise ISID ve Rusya ile ilgili jeopolitik gelismeler ve buna baglt ofarak yasanan siyasi gerginlikler
sahnedeydi, Bitlin bu gelismelerden dolays Tirk hisse senedi, kur ve faiz piyasalannin, difier gelismekte olan iilkelere nazaran cldd! olarak negatif yénde ayrigtigini gérdiik. Uzun
sliredir beklenen FED faiz artinmminin Aralik ayinda gerceklesmesinden sonra ise bu ayrismanin azalip azalmadigint giizlemleyecediz.



D. ILAVE BiLGILER VE ACTKLAMALAR
1) Tim dénemler igin portfidy ve kargilagtirma Slgltiingn birlkimli getiri omani
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0,12% ]

02/01[2015 14[01/2015 i

e g

20/01/2015 04/10/2015 l

05110/2015 31[12/2015 :
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4) Performans bilgisl tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsllastlrma Slgit standart sapmastna yer verlmigtir, (Ginlilk verilerden hareketle hesaplanmistir)

I
Standart
Sapma

| | o17%

4,28% ] 0,25% i 0,22%

5) Yatinm Fonu Endeksleri Karsilastirrna Tablosu

] " Yatizim Fon

03101/2011 24/05/2011 [ 0,84% |

02/0112015 14/01/2015 | 0,78% |
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_20/01/2015 - 04/10/2015 | 2,78% |
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