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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Finans Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorls

Finans Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (“Fon”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 8nemli muhasebe politikalarinin
tzeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorusumiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirnm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (1l-14.2) (“Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe
Standartlari htktmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
tum onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagdimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yarttulmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumlulukiarr béliminde
ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetfgiler igin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérugsimdzin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari
Fon y6netimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigcimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli
gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin sirekliligi
esasinl kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir butin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanliglk icerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gérlustimizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere
uygun olarak yaritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighi§in her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar
hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lgide
bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurdtilen bagimsiz denetimin geredi olarak, badimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stupheciliimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlshk” riskleri belirlenmekie ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishigi tespit edememe riski, hata kaynakli
énemli bir yanhsligi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolindn etkinligine iliskin bir gorls bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yénetimin igsletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Ulzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadi§r degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
tzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularin (st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi (st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik UGzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tum iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili énlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracad kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliiliikler

1) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdincl fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadidina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritlp sonuglandiran sorumlu denetci Damla Harman'dir.

28 Subat 2018
Istanbul, Tiirkiye
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Finans Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
31 Aralk 2017 tarihli finansal durum tablosu

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g6sterilmigtir,)

Baimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2017 2016
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 6.243,495 5.989.083
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklar - -
Takas Alacaklar - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6,12 55.241.305 52.110.278
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 61.664.800 58.099.361

Yiikiimlilikler
Repo Borglar - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal YUkUmidlakler - -
Diger Borglar 5 (28.063) (15.852)
ligkili Taraflara Borglar 5 (88.903) (84.144)
Toplam Yiikiimliiliikier (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric} (B) (116.966) {99.996)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 61.547.834 57.999.365

Ekteki dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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Finans Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 ddnemine ait
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gosteriimigtir.)

Dipnot
referanslari

Bagimsiz
denetimden
gegmig

1 Ocak-

31 Aralik 2017

Bagimsiz
denetirmden
gecmig

1 Ocak-

31 Aralik 2016

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 6.717.682 4.397.539
Temettir Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikimldliiklare lliskin Gerceklegmis Kar/Zarar 10 481.609 876.939
Finansal Varlik ve YOkimldliklere lliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 872.796 80.467
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10 2) 16.725
Esas Faaliyet Gelirleri 8.072.085 5.371.670
Yonetim Ucretleri 8 (1.150.585) {872.255)
Saktama Ucretleri 8 (51.535} (36.294)
Kurul Ueretleri 8 {(12.848) (10.134)
Denetim Ucretleri . 8 (17.858} (9.871)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (5.994) (12.046)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (34.485) (34.822)
Esas Faaliyet Giderleri (1.273.306) {975.422)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 6.798.779 4,396.248
Finansman Giderleri - -
Net Ddnem Kari/Zarar (A) 6.798.779 4.396.248
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Sintftandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 6.798.779 4.396.248

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayicisidir.
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Finans Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2017 tarihli teplam deger/net varlik dederi degisim tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

Badimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

Dipnot gegmis gecmis

referanslan 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Toplam Dedjeri/Net Varlik Degeri (Ddnem Basl) 9 57.999.365 44.289.790
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 6.798.779 4.396.248
Katiima Payi lhrag Tutar (+) 766.562.118 614.878.255
Katiima Payi lade Tutan (-} (769.812.428) (605.564.928)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 61.547.834 57.999.365

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolanin tamamlayicisidir.
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Finans Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

1 Ocak — 31 Arahk 2017 donemine ait nakit akis tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmig gecmis
Dipnot 1 Ccak- 1 Ccak-
referansiari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 3.684,722 (11.122.747)
Net Dénem Kan/Zarar 6.798.779 4.396.248
Net Dénem Kan/Zaran Mutabakat ile ligili Dozeltmeler (5.844.886) (4.317.072)
Falz Gelirlerl ve Giderleri lle ligill Diizeltmeler 10 (6.717.682) (4.397.539)
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger DGzelimeler 872.796 80.467
igletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler {3.986.853) (15.599.462)
Borglardaki Artig/Azaligla llgili Dizelimeler 6 16.970 (2.246)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artig/Azaligla llgili Dilzeltmeler 9 (4.003.823) (15.597.216)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar 6.717.682 4,397,539
Abnan Temettl - -
Alinan Faiz 10 6.717.682 4.397.539
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglart {3.250.310) 9,313,327
Katilma Payi [hraglarindan Elde Edilen Nakit 9 766.562.118 614.878.255
Katilma Payi [adeleri Igin Odenen Nakit . 9 (769.812.428) (605.564.928)
Yabanct Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
NakitBenzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) 434.412 (1.809.420)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C}) 434.412 (1.809.420)
D. Ddnem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.989.083 7.798.503
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 6.423.495 5.989,083

Ekieki dipnoflar bu finansal tablotarin tamamlayicisidir.

(6)



Finans Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araclar Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Finans Porttdy Ydnetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 14 Mayis 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 437698 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 21 Mayis 2015 tarih ve 8824 sayili Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen Finans Portfdy Yénetimi A.§ Borglanma Araglart Semsiye Fonu igtlizadu ve izahnamesi
hiikimlerine gére ydnetilmek lzere olugturulacak Finans Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglari
Fonu’nun katiima paylarinin ihracina iligkin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 18 Eyll
2015 tarihinde onaylanmistir,

For’un adresi ve baglica faaliyet merkezi Esentepe Mahallesi, Bliylkdere Caddesi, Kristal Kule Binasi
No: 215 Kat: 23, 34394 Sigli / |stanbul ‘dur.

Fon'un kurucusu : Finans Portfdy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi : Esentepe Mahallesi, Bliylikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat:
23, 34394 Sisli / Istanbul

Fon'un ydneticisi : Finans Poriféy Yonetimi A.$.
Fon yoneticisinin adresi : Esentepe Mahallesi, Blylkdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 23,
34394 Sisli / Istanbul

For'un saklayici kurulusu : Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Saklayic! kurulusun adresi: Resgitpaga Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer/istanbul

Fon sdresi ve kaginet yilinda oldugu:
Fon slresiz olup, 4 Kasim 2002 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfdydniin vénetimi:

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictizik ve izahname hitkklmlerine uygun olarak yiritillmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Gizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yuritilmesi esnasinda portfdy ydneticiligi hizmeti de dahil clmak Gzere disandan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon vénetim iicretleri:

Fon'un sermaye piyasas| araglarindan olusan menkul kiymetler portfdyll Finans Portféy Yonetimi A.S.
{("Kurucu”) tarafindan yénetilmektedir. Fon'un toplam giderleri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya temsili
icin tahsis ettigi donamim, personel ve sair tim hizmetlerin karsilii olarak her gin i¢in portfdy toplam
degerinin gunlik % 0,00475%inden olugan bir ydnetim (icreti tahakkuk ettiriimekte ve bu lcret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde fondan ddenmektedir.

Yénetim Gcreti kurucu ile katilma paylarinin alim satimint yapan kuruluslar arasinda imzalanan
stzlesme gergevesinde belirlenen esaslara gére paylasilmaktadir.



Finans Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araclari Fonu

1 Ocak — 31 Arahk 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari (devami)

(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak g&sterilmigtir.)
1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)

Denetim ticretieri:

SPK’'nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayil karan dodrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlari ve menkul kiymet yatinm
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varigindan ganliik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmigtir.

Denetim Ucretleri cari ddnemde Fon’un mal varhidindan giinliik olarak tahakkuk ettirilmigtir.
2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblife dedisiklik
getiren 19 Aralik 1998 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raportarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayili Resmi Gazete 'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (Il-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yiriiriige girerek yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hitkiim altina alinmis ve finansal
rapor tamim yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve porifoy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portidy dagilim raporlarindan olusan portféy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederierine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK s&z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu ("KGK?") tarafindan yayinlanan Tirkiye Denetim
Standartlar’na ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi" (11-14.2) ve Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun
olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar,
haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gzere 28 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmusgtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir ge¢is hikminiin yer almadidi dedisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagl yapilan dnemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déniik olarak
uygulanmakta ve dnceki ddnem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren ara hesap ddnemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalan agsadida 6zetlenen 1 Ocak 20186 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlarn diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarnn ve yorumlann Fon'un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
ilgili paragrafiarda agiklanmisgtrr.



Finans Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar {(devami)
(Tum tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarinli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallart belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi* (11-14.2) (Tebiig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yarurlige girmek tzere yatinm fonlannin finansal tablolanimin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlar ve portféy raporlan
alinrmistir, Fiyat raporian ve portfdy dagdilim raporlanindan olusan portféy raporlart, fon portfoylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarnini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Goézetim Kurumu tarafindan vyayinlanan Turkiye Muhasebe
Standartlarina ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer)
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi®
{lI-14.2) yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esastarina lligkin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergce§e uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas! baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Arahk 2017 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Uzere 28 Subat 2018 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasehe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: de@igiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak gerive veya ileriye dénlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hilkminin yer almadi§) dedisiklikler, muhasebe politikasinda
isteje bagll yapilan énemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalarn geriye déniik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalart agagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyie gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlanin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performans: UGzerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmigtir,

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Misgterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimcl Isletmenin Istirak veya [s Ortakliina Yaptigi Varlik Satiglar veya
Katkilart — Degigiklikler

- TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)



Finans Portfoy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 ddnemine iligkin
finansal tablo dipnotlan (devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler - 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yilik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir, Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degdigiklie ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda bes de§isiklik
getirmekiedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulan asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amaglt Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satig veya ortaklara daditim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecedine agikhk getirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — bir finansal varigin devrediimesinde hizmet
stzlegmelerinin degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 acgiklamalannin ara dénem
dzet finansal tablolar i¢in zorunlu olmadidina iliskin agiklik getirilmigtir.

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Ulkede degil borcun tagindi§) para biriminde degerlendirilecedine agiklik
getiriimistir,

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalannin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara ddnem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecedine
aciklik getirilmigtir.

S6z konusu degigikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi Gzerinde onemli bir etkisi
olmamistir.

ii) Yaymlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartiar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henuz
yordrlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belitimedikge yeni standart ve yorumlarin ylrirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degigiklikleri yapacaktir,

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°'de TFRS 9 Finansal Araglar'| nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelesgtirme projesinin ¢ yonini: siniflandirma ve olgme, deder distklugu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklann iginde yonetildikleri is
medelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilel, tek bir simiflama ve olgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun Gzerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini sadlayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr' modeli ile defler distkliigl muhasebesine tabi olan tim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
igletmelerin, finansal borglanni ger¢ede uygun degeri ile Glgme opsiyonunu sectikleri durumlarda,
kendi kredi degerliliklerindeki disise badh clarak finansal borcun gergede uygun degerindeki
azalmadan dolayl kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalan ile
daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistiriimig bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1
Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve standardin tim
gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, igletmeler, standarttaki diger
sartlan uygulamadan, sadece “gercede uygun deder dedisimi kar veya zarara yansitifan® olarak
belirlenmig finansal yikamlaliklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iligkin hikimleri erken
uygulamay tercih edebilirler. Sirket, TFRS 9 igin bir etki dederlendirmesi gerceklestirmemistir.

iii} Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumilar

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari
veya Katkilar — Degisiklik

Yillik lyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgiimii

(10)



Finans Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araclari Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlari (devam)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yiltik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

- UFRS 16 Kiralama Islemleri

- UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varhklarinin
Muhasebelestirilmesi (Dedisikiikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolar (Degisiklikler) i

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimil (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatinm Amagcl Gayrimenkuller: Yatinm Amacgh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanc! Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, agadida belirtilen standartlan degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iliskin Yillik
lyilestirmelerini yaytnlaristir:

- UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Ik Uygulamas!”: Bu dedisiklik, baz
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hikimlerinin ve UFRS 10 Yatinm Igletmeleri'nin kisa
dénemli istisnalarini kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
ddnemieri i¢in uygulanacakiir.

- UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara lliskin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satig Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagl
olarak siniflandinlan ya da elden gkanlacak varlik grubuna dahil olup satig amagh olarak
siniflandirilan bagdl ortaklik, igtirak veya is ortakliklarindaki paylan igin &zet finansal bilgileri
acglklamasi gerekmedigine aciklik getirmektedir. Dedisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

- UMS 28 “lgtiraklerdeki ve Is Ortakiiklarnindaki Yatinmlar: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakh@indaki yatinm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu igletmelerce dofrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakhidindaki yatirmlarninm UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakhdinin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduduna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin  Fon'un finansal durumu wve performans! Gzerindeki etkileri
degeriendiriimektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, dedisikligin yapildigt cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zarannin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir dedisiklik yapilmarmistir,

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablclarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagida dzetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gerge§e uygun dederinden &lgalir.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk

(1)



Finans Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 ddnemine iliskin

finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast {("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varh§in edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlk ve borclarin normal yoldan alim ve satimlarn iglem tarihi esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deder farki kir veya zarara yansitilan finansal variik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Allm-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satlmak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ybnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféylin pargas: olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetier, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amaglh finansal varliklar kayda alinmalarint izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amagclh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimliidklere iligkin gerceklegsmemis kar/zarar” da yansitilir, Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukimliiiklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercefie uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak simflanan finansal varliklar ahm satim amagl olmayan ézkaynaga dayal kiymetier ve
borglanma araglanni icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belittildigi
Uzere Fon'un rigsk yénetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergedie uygun defer esas alinarak
yonetilen ve performanslarl buna gbre dederlenditilen bir portfoyin pargasi olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan
varliklardir { yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildig), ilgili
grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 8demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklar, takas
alacaklan ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan scnra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglarl, takas borglari, krediler ve finansal ylkamlilikler ile diger ticari borglanni bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimlUlikler ilk kayda altmdan sonra etkin faiz yGntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devam)
Gergege Uygun Deger Olgiimii:

Gergede uygun deger, piyasa katilimeilar arasinda &lgUm tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir,

Finansal varlik ve yOkimldliklerin gergege uygun dederi belifenmesinde asagida belirilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme giniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikis fiyatini yansitigi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlarn veya kapanis seansinda fiyati olugsmayanlar igin bir énceki seansin
agirhkh ortalama fiyat: ile dider ¢ikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikimlGkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, dzdes veya kargilagtinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmcilan tarafindan godunlukla kullanilan ve gozlemlenebilir
girdileri azami kullanan dider yontemlerdir.

Finansal varhklarda deder diisiikliiga

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansttilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger disiikligine ugradiklanna iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadidina  dair  de@erlendirmeye  tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlk grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin defer dusikiigine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisikligla zarar olusur. ltfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar igin deder disikIiga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnkl degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullaniian para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar iizerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve yikdamldlikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degderi ile élgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gerge§e uygun degerleri ile éigllen parasal olmayan kalemler ise gergefe uygun
degerin tespit edildigi tarinte gecerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmigtir. Gevrimler sonucu olusan kur
farklar kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlestirilmesi
Finansal varlik ve yikimltlikler, netlestirmeye yoénelik yasal bir hakka ve yaptinm glciine sahip

olunmasi ve s6z konusu varllk ve yikimlllikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin clmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.
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1 Ocak - 31 Aralik 2017 ddnemine iligkin
finansal tablo dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Satis ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarimi éngdren anlagmalar gergevesinde sattimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyiinde tutulug
amaglarina gore “Gergede uygun deger farki kdr/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakta ve ait
oldudu portféyiin esaslarna gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsiigi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalar ile
belilenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
ydntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar karsthginda
ddenen faizler kar veya zarar ve difer kapsamll gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhudi ile alinmrg menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alm ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri" kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglar

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlesmesi
yapiimig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina fligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig igslemlerinde satis sézlesmesi yapiimis ancak teslim ediimemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatiar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gosteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
clarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarar

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satimi, Fon paylarninin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Forn’un diger iglemleri yapildiklar gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis gini dederi (alig bedeli ve satis glinine kadar olugan deger
artis veya azaliglar toplami) zerinden ilgili varlk hesabina alacak kaydedilir. Satis gind degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig glini dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlarn hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deder artig/azalis” hesabimin bakiyesinin ortalamasina gére
satifan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak “Gergeklesen deder artiglan/azalislar’”
hesaplanna aktarlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukamliltklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimmna ait aracilk komisyonlan da allm ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.



Finans Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

1 Ocak ~ 31 Aralik 2017 donemine iligkin
finansal table dipnotlart (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim dcreti ve denetim dcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelegtirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin

kuponlarindan saglanan gelitleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettd gelirleri ilgili temettiiyl alma hakki olugtudu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degisiklik ve bu dedisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yayinianan karar ile Sermaye Piyasas) Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlar (borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklanmin portfdy isletmeciligi kazanglar (zerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, ddneme iligkin nakit akiglar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayall
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar, Fon'un portféylindeki deder artis ve azaliglanindan
kaynaklanan nakit akislarin gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislan, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandidi kaynaklarn ve
bu kaynaklarin geri édemelerini gbsterir.

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya cgevrilebilir olup, finansal yikiimldliik
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylan For'un net varlik dederi Uzerinden giinlilk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedavillde olan pay sayisina bdlinerek belirlenmektedir.

lligkili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler

ve Fon'un portfdy ydnetimi ve aracilik hizmetlerini aldigr iligkili kurumiar “iligkili taraflar® olarak
tanimlanmaktadir.



Finans Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari {devami)
(TGm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2.

Finansal tablolarnn sunumuna iligkin esaslar (devami)

Fiyatlama Raporuna lliskin Portfoy Degerleme Esaslan

Degerleme her isgiind itibariyle yapilir.
Portféydeki menkul kiymetlerin deferlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullambr:

(a)

(b)

if)

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma ginindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz
satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur,

Al tarihinden baglamak Uzere portféydeki varliklardan;

Borsada iglem g&renler deferleme giinlinde borsada olugan en son seans agirhkli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanisg seansi uygulamasi bulunan
pivasalarda islem goéren varliklanin defierlemesinde kapanis seansinda clusan fiyatlar,
kapanig seansinda fiyatin olusmamas! durumunda ise borsada olugsan en son seans
agirhkl ortalama fiyatlar kullarulir,
Borsada iglem gérmekle bitlikte dederleme glniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar
son iglem glnindeki ig verim orani ile de@erlenir.

iy Fon katilma paylar, dederleme gini itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak

degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi

suretiyle degerlenir..

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alig

i)

vii)

viii)

ix)

kuru ile degerlenir.

Tihrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tirl dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(i) #a (vi) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslar, yazill karara
baglanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan

varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde
belirtilen esaslar cergevesinde dederlenir.

Fonun diger varlik ve yikimldlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doéviz satis kuru ile carpilmast suretiyle
degerlenir.

Bir payin alig ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi ile
butunur.

(16)



Finans Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yikimlaliklerin tutarlanni ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporianan gelir ve
giderierin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarnn yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en ivi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsaytmlardan
farkhhk gosterebilir. Ayrica belirtimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béllimlere gére raporlama

Fon'un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundudu bélge Tirkiye oldudundan 31 Aralik
2017 tarhi itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda bélimlere gére raporlama yaptmamistir



Finans Portiéy Kisa Vadeli Borglanma Araclari Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 ddénemine iliskin

finansal tablo dipnotlart {devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan asagdida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Finansbank A.S. (*) 1.492.575 1.011.036
Anadolubank A.S. 1.118.022 717.577
Turkiye Ekonomi Bankasi A.$. 1.044.047 1.053.452
Odeabank A.S. 1.043.373 1.053.377
Borsa para piyasasi (**) 642.072 B97.603
Akbank T.A.S. 528.094 -
Burgan Bank A.S. 331.188 -
Fibabanka A.S. 223.083 -
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 3.041 -
Abank A.S. - 1.253.680
Diger hazir degerler - 2.358
Toplam 6.423.495 5.989.083

(") 31 Arabk 2017 tarihi itibariyle Fon'un iligkili taraf clan Finansbank A.$. nezdinde 1.492.575 TL
vadeli hesap bakiyesi bulunmaktadir. (31 Aralik 2016: 1.011.036).

(**) Borsa Para Piyasas: iglemlerinin faiz oranlan yillik %13,60 ve %14,25 arasindadir. (31 Aralik
2016: Yillrk %9,40 ve %11,00 arasindadir).

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Fon'un vadeli hesaplarinda bulunan bakiyelerin
detaylan agagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2017
TL 14,35% 8 Ocak 2018 1.116.022
TL 15,00% 18 Ocak 2018 1.044.047
TL 14,35% 11 Ocak 2018 1.043.373
TL 14,45% 15 Ocak 2018 820.107
TL 14,00% 8 Ocak 2018 672.468
TL 15,25% 25 Ocak 2018 528.094
TL 14,25% 4 Ocak 2018 331.188
TL 14,80% 11 Ocak 2018 223.083
Toplam 2.119.678
Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2016
TL 11,7% 19 Ocak 2017 1.063.377
TL 11,6% 19 Ocak 2017 717.577
TL 11,1% 19 Ccak 2017 1.053.452
TL 11,7% 19 Ocak 2017 1.253.680
TL 9.8% 2 Qcak 2017 1.011.036
Toplam 5.089.122
5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle dider alacadi bulunmamaktadir {31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

(18)



Finans Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar (devami)

Diger borglar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Odenecek denetim ucreti (17.734) (7.079)
Odenecek SPK kayda alma Ucreti {3.077) (2.900)
Odenecek takas saklama komisyonu {2.734) (2.486)
Cdenecek KAP Ucreti (2.474) (2.476)
BIST endeks élgutl kullanim bedeli (1.254) (501)
Odenecek diger borglar (553) (223)
Odenecek SMMM hizmet bedeli (237) (187)
Toplam (28.063) (15.852)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Fon'un, kurucusu ve iligkili tarafi olan Finans Porifoy Yonetimi A.$.'ve fon
yoénetim Gcreti karsihdi olarak 88.903 TL borcu bulunmaktadir. {31 Aralik 2016: 84.144 TL)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Fon'un takas alacag veya borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:

Bulunmamaktadir.)

6. Finansal Yatirimlar

31 Araltk 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan ahim satim

amach menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2017

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansititan

finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayithi Degeri

Ozel sektdr borglanma senetleri

Ozel sektor tahvili 8.223.506 8.368.193 8.368.193

Finansman bonosu 36.502.932 37.922,621 37.922.621

Kamu kesimi borclanma senetleri

Devlet tahvili 4.898.647 4,889,462 4.889.462

Ters repo 7.368.831 4.061.029 4.061.029

Toplam 56.993.916 55.241.305 55.241.305
31 Aralik 2016

Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansihlan finansal

varhklar Maliyet Makul Degderi Kayith Dederi

Ozel sektdr borglanma senetleri

Ozel sektdr tahvili 3.347.855 3.397.741 3.397.741

Finansman bonosu 22.920.672 23.319.113 23.319.113

Banka bonosu 15.696.000 15.979.233 15.979.233

Kamu kesimi borglanma senetleri

Deviet tahvili 8.396.462 8.413.749 8.413.749

Ters repo 1.251.227 1.000.442 1.000.442

Toplam 51.612.216 52.110.278 52.110.278

31 Aralk 2017 tarihi itibariyle Fon'un poriféylinde ézel sektdr ve kamu kesimi borglanma senetleri
bulunmaktadir. Yillik faiz oranlar %1,50 ve %6,24 arasindadir. (2016: Yillik %2,10 ve %4,50

arasindadir).



Finans Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araclari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 ddnemine iligkin
finansal tablo dipnotlar (devami)
(Tiim tutariar, Ttrk Liras) (" TL"") olarak adsterilmigtir.)

7. Karsiliklar, kogullu varlik ve borglar

Fon’un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (eski unvaniyla
“IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.”) tarafindan muhafaza edilmekte olup, gecmis donemlerde
tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.$. ve Borsa {iyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamast sona erdirilmig; bu uygulamanin yerine Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.S.in
sigortalandi§i dolayisiyla da Fon’un bu kuruluglar nezdinde saklanan tim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oidudu bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi
yoktur.

8. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunuimus olup,
giderlerin detay agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Yonetim (cretleri (1.150.585) (872.255)
Saklama Ucretleri {51.535) {36.294)
Esas faaliyetlerden diger giderler {34.485) {34.822)
Denetim lcretleri {17.858) (9.871)
Kurul tcretleri {12.849) {10.134)
Komisyon ve diger igslem icretleri (5.994) {12.0486)
Toplam {1.273.306) {975.422)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibarryla Fon'un esas faaliyetlerden diger giderlerinin detay
agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Tahvil borsa pay (24.074) (25.589)

BIST Endeks kullamm élgiti bedeli (5.355) (3.599)

SMMM hizmet bedeli {3.803) (2.842)

Vergi, resim ve harglar (712) (2.125)

Diger giderler (477) (607)

Noter tasdik ve Ucreti : (64) (60)

Toplam (34.485) (34.822)

9, Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artis/azalis

Asagida Fon'un cari dénem ile ge¢mig 2 dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger /
net varlik degerinin detay! verilmisgtir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Fon toplam degeri (TL) 61.547.834 57.999.365
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 1.195.992.685 1.248.764.268
Birim pay degeri (TL) 0,051462 0,046445
Net varlik dederindeki artis (azalis)(TL) 3.548,468 13.709.575
Birim paya disen net varlik degerindeki artis {azals) (TL) 0,005016 0,003915



Finans Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan (devami)

(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.}

9. Toplam deger/net varlik dederi ve toplam degerinde/net varlik deferinde artig/azals
{devami)

Katiima belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

adet adet
Donem baginda dolagimdaki pay sayisi 1.248.764.268 1.041.378.858
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayis {15.786.308.439) 13.810.658.631
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi sayis 15.733.536.866 (13.603.273.222)
Toplam 1.195.992.695 1.248.764.268
10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Faiz gelirleri
Ozel sektdr menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 5.381.750 2.855.581
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylarn 569.870 1.016.955
Vadeli mevduat faiz geliri 766.062 525.003
6.717.682 4.397.539
Finansal Varlik ve Yikimitiliiklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satig karlan 17.234 11.116
Gergeklesen deder artiglar 809.027 1.219.294
Menkul kiymet satis zararlan (8.677) (13.938)
Gergeklesen deger azaliglan (335.975) (339.533)
481.609 876.939
Toplam 7.199.291 5.274.478

11. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle portfdylinde tlrev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2016 = Bulunmamaktadir).

12, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geredi piyasa riskine (gercede uygun deder faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlegmelerin
de@erinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yénetimine
itiskin stratejiler ve limitler dahilinde portféy yéneticileri tarafindan yénetilmektedir.

Yogunlagma riski

Fon i¢tizOglnde belirlenen ydntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani iglemleri mevzuata, igtiizik ve
izahnamede belilenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

(21)
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1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemine iliskin

finansal tablo dipnotlan (devamu)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gé&sterilmigtir.)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon'un faize duyariih§: finansal araglann faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gergegde uygun
degerlerinde olacak degisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asadidaki gibidir;

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Finansal Varhklar 55.241.305 52.110.278
Finansal Yikimlilikler -

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger biitin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

3t Aralik 2017 31 Aralik 2016

Faiz artigi/(azalig) Kar zarar Kar zarar

dzerindeki etkisi Uzerindeki etkisi
5% 2.762.065 2.605.514
(5%) (2.762.065) {2.605.514)
Kur riski

Yabanc! para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2017
ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, dévizli islemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geredi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimiar olusturmaktadir.

Tirev olmayan finansal yokamllliklerin 31 Araltk 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla sdzlesme
slrelerine gére kalan vadelerine gére dagihm agadidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Sézlegme
uyarinca nakit 1-5 yil

Defter ctkiglar toplami 3aydan 3-12 ay aras1 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri {I+11+111£1V) kisa (l) arasi{ll) (1) uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliliikler
iligkili taraflara borglar (88.903) (88.903) (88.903) - - -
Diger borglar (28.063) (28.063) (28.063) - - -
Toplam yikiimlilitk (116.966) (116.966) (116.966) - - -
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Finans Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 donemine iliskin

finansal tablo dipnotlar (devami)

(Tdm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gbsterilmigtir.)

12 Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski {devami)

31 Aralik 2016

Sézlesme uyannca

nakit

Defter cikiglar toplami 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri () +11+1V) kisa () arasi {il) arasi {Il) uzun {IV)
Tiirev olmayan
finansal yukimltlikler
lligkili taraflara berglar (84.144) {84.144)  (84.144) - - -
Diger borglar (15.852) {15.852) (15.852) - - -
Toplam yukimlUlik {(99.996) {99.996) {99.9986) - - -

Fon'un finansal ylkimiGliklerinin beklenen vadeleri stzlesme vadelerine yaklagtidindan ayr bir tablo

verilmemisgtir.

Kredi riski

For’un kullandirilan kredileri bulunmadidindan dolay karsi tarafin anlagma yikimluliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut degildir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri
iibaryla, Fon'un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar asagidaki tablodaki gibidir:
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Finans Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlarn (devami)

{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin gercege uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agtklamalar

a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli oimalari nedeniyle defter dederlerinin gergcede uygun degerlerini

yansitidi varsayilmigtir,

Finansal araclarin siniflar ve gercede uygun detjerleri

Gergege uygun .
deger farki Itfa edilmis
Krediler ve kar/zarara degerinden
alacaklar (nakit yansitilan gosterilen
ve nakit finansal finansal Defter
31 Aralhik 2017 benzerteri dahil) varhklar _ yiikiimliiliikler degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.423.495 - - 6.423.495 4
Finansal Varhklar - 55.241.305 - 55.241.305 6
Finansal yukdmliiltkler
Diger Borglar - - {(28.063) (28.083) 5
lligkili Taraflara Barglar - - (88.903) (88.903) 5
Finansal araclarin siniflar ve gercede uygun degerleri
Gergede uygun [tfa edilmis
Krediler ve deger farki degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara gésterilen
ve nakit yansitilan finansal Defter
31 Aralik 2016 benzerieri dahil) _ finansal varliklar yikamliilikler degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.086.697 - - 4.086.697 4
Finansal Varliklar - 36.593.529 - 36.593.529 8
Finansal yukimlalikler
Diger Borglar - - (36.734) (36.734) 5
ligkili Taraflara Borglar - - (65.508) (65.508) 5

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varlklarin ve ylkiimliliiklerin gergegde
uygun degderlerinin tespitinde kulianilan girdilerin seviyelerine gére dadiimi agad:daki gibidir;

e  Bitinci seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, dlgiim tarihinde erigilebilen, zdes varliklann veya
borglarmn aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar {dizeltimemis olan) ile dederlenmektedir.

»  lkinci seviye: Finansal varlik ve yakamlulikler, ilgili varlik ya da yakimlalagin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

»  Uglinci seviye: Finansal varlik ve yikimilkler, varlik ya da yikamliligin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullaniian piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

dedertenmektedir.
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Finans Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 ddonemine iligkin

finansal tablo dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Gergege uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sekitr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugsmaktadir ve
rayi¢ de§erlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gergede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2017 1, Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varhiklar 55.241.305 55.241.305
Gergege uygun deder fark) kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amag! finansal varliklar

31 Arallk 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varliklar
Gergede uygun deder farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-ahm satim amach finansal variklar 52.110.278 52.110.278

13. Finansal tablolan énemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlart tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina iliskin itke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

14, Raporlama déneminden sonraki claylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaytmi
i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bitango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya gtkmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir. Fon’un raporlama ddneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap
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Finans Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Finans Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu’'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portféy degderi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayilll Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (ll-14.2) hiikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu
hakkindaki dizenleme ve duyurulan cergevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Finans Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araclar Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portfoy degeri tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1I-14.2) hikiimlerine ve Sermaye Piyasas! Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir,

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Finans Portfdy Yénetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimk(n degildir.

GuneyB5gymstzDen
A piembertfirdn,bf
Ay o o \

SF i,

i ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
5 & Young Global Limited

istanbul, 28 Subat 2018
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Finans Portféy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu

31 Aralik 2017 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak g&sterilmisgtir.)

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % Y% TL Yo %

Fon portféy degeri 61.664.800 100% 100,2% 58.097.003 100% 100,2%
Hazir degerler - 0% 0,00% 2.358 100% 0,00%
Kasa - - - - - -
Bankalar - - - - - -
Diger hazir dederler - 0% 0,00% 2,358 100% 0,00%
Alacaklar - - - - - -
Takastan alacaklar - - - - - -
Difer alacaklar - - - - - -
Borglar (116.966}) 100% -0,19% (99.996) 100% (0,17%)
Takasa borglar T1 - - - - - -
Takasa borglar T2 - - - - - -
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon yénetim (cretleri (88.903) 76,0% -0,14% (84.144)} 84,1% (0,15%)
Denetim Gcreti (17.734) 15,2% -0,03% (7.079) 7,1% {(0,01%)
Diger borclar {10.329) 8,8% -0,02% (8.773) 8,8% {0,02%)
Fon toplam degeri 61.547.834 100% 100%  57.999.363 100% 100%




