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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

QNB Finans Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (“Fon”)’nun 31 Aralik 2018 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik de@eri dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorasumize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (II-14.2) (“Tebli§") gercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tiirkive Finansal
Raporlama Standartlari hikamlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na

uygun olarak tim énemli yénleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.
2) Gorisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yurdtilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar béliimiinde
ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Fon'dan badimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar
Fon ybnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiga ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama sUrecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bdtin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icerip
icermedidine iligkin makul glivence elde etmek ve gérisimiizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu
duzenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere
uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlish§in her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar
hata veya hile kaynakli olabilir. ‘Yanhighklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin  bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul élgiide
bekleniyorsa bu yanlisliklar énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurGtilen badimsiz denetimin geredi olarak, badimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciliimizi sirdarmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakll “6nemli yanhshk” riskleri belilenmekie ve
degerlendirimekte; bu risklere karsillk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisumuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini i¢erebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata kaynakl
6énemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iligkin bir gorls bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendiriimektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve ydnetimin igsletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldu§u sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris diginda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
badimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un strekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olusturan igslem ve olaylar gergede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettidimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Badimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagdladigimizi Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tam iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok 6énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracag! olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguraca§i kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukg¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B)
1)

2)

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s&zlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadidina dair énemli bir hususa
rastlanmamuistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritlp sonucglandiran sorumlu denetci Fatih Polat'tir.

1z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
fErnst & Young Global Limited

22 Subat 2019
Istanbul, Tirkiye



QNB Finans Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2018 2017
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 7.172.958 6.423.495
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklari - -
Takas Alacaklari - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6 38.853.408 55.241.305
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 46.026.366 61.664.800

Yikiimliliikler
Repo Borglari - -
Takas Borglari - -
Krediler - -
Finansal Yukumlulikler - -
Diger Borglar 5 (16.990) (28.063)
iligkili Taraflara Borglar 5 (67.587) (88.903)
Toplam Yukumlulikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (84.577) (116.966)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 45.941.789 61.547.834

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

(4)



QNB Finans Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2018 donemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL"”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslari

Bagimsiz
denetimden
gegmis

1 Ocak-

31 Aralik 2018

Bagimsiz
denetimden
gecmis

1 Ocak-

31 Aralik 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Temettu Gelirleri

Finansal Varlik ve Yikimliiliiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yukimliliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Kurul Ucretleri

Denetim Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/Zarari

Finansman Giderleri

Net Dénem Kari/Zarar (A)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar
Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B)

10
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o

=
o
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6.244.635

3.330.234
(386.768)

0.188.101
(968.411)
(58.567)
(10.696)
(7.879)
(22.175)
(17.705)
(1.085.433)
8.102.668

8.102.668

8.102.668

6.717.682

481.609
872.796

()
8.072.085
(1.150.585)
(51.535)
(12.849)
(17.858)
(5.994)
(34.485)
(1.273.306)
6.798.779

6.798.779

6.798.779

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

®)



QNB Finans Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 tarihli toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

Dipnot gecmis gecmis

referanslar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 9 61.547.834 57.999.365
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig 8.102.668 6.798.779
Katilma Pay! Ihrag Tutari (+) 771.374.631 766.562.118
Katilma Pay! lade Tutari (-) (795.083.344) (769.812.428)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 9 45.941.789 61.547.834

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

(6)



QNB Finans Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine ait nakit akis tablosu
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak g6sterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 24.458.176 3.684.722
Net Dénem Kari/Zarari 8.102.668 6.798.779
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile Ilgili Diizeltmeler (6.631.403) (5.844.886)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile iigili Diizeltmeler 10  (6.244.635) (6.717.682)
Kar/Zarar Mutabakati ile iigili Diger Diizeltmeler (386.768) 872.796
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler 16.742.276 (3.986.853)
Borglardaki Artis/Azaligla llgili Diizeltmeler 6 (32.389) 16.970
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 9 16.774.665 (4.003.823)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar 6.244.635 6.717.682
Alinan Temettu -
Alinan Faiz 10 6.244.635 6.717.682
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan (23.708.713) (3.250.310)
9 771.374.631 766.562.118

Katilma Pay! Ihraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay! ladeleri igin Odenen Nakit

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
NakitBenzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C)

D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

9 (795.083.344)
749.463
749.463

4 6.423.495
4 7.172.958

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

)

(769.812.428)
434.412
434.412

5.989.083
6.423.495



QNB Finans Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2018 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari
(Tilim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

QNB Finans Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 14 Mayis 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 437698 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 21 Mayis 2015 tarih ve 8824 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde
ilan edilen QNB Finans Portfédy Yonetimi A.$ Borglanma Araclari Semsiye Fonu ictizigiu ve
izahnamesi hikimlerine gore yonetiimek Uzere olusturulacak QNB Finans Portfoy Kisa Vadeli
Borglanma Araclari Fonu'nun katilma paylarinin ihracina iliskin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 18 Eylil 2015 tarihinde onaylanmistir.

Fon’un adresi ve baslica faaliyet merkezi Esentepe Mahallesi, Buyiikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi
No: 215 Kat: 23, 34394 Sisli / Istanbul ‘dur.

Fon’un kurucusu : QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi : Esentepe Mahallesi, Blyikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat:
23, 34394 Sisli / Istanbul

Fon’un yoneticisi : QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.
Fon yoneticisinin adresi : Esentepe Mahallesi, Buylkdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 23,
34394 Sigli / Istanbul

Fon’un saklayici kurulusu : istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. )
Saklayici kurulusun adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer/Istanbul

Fon siiresi ve kacinci yilinda oldugu:

Fon sliresiz olup, 4 Kasim 2002 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portféyliniin yénetimi:

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictizik ve izahname hukiumlerine uygun olarak yuritilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Gzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtizige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dodan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yuratilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak Uzere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon yénetim ticretleri:

Fon’un sermaye piyasasi araglarindan olusan menkul kiymetler portféyli QNB Finans Portféy Yoénetimi
A.S. (“Kurucu”) tarafindan yonetilmektedir. Fon'un toplam giderleri icinde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya
temsili igin tahsis ettigi donanim, personel ve sair tim hizmetlerin karsihdi olarak her gun igin portféy
toplam degerinin gunlik % 0,00475‘inden olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettiriimekte ve bu Ucret
her ay sonunu izleyen bir hafta iginde fondan 6denmektedir.

YOnetim Ucreti kurucu ile katilma paylarinin alim satimini yapan kuruluglar arasinda imzalanan
stzlesme gergevesinde belirlenen esaslara gore paylasiimaktadir.

8)



QNB Finans Portfoy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2018 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tam tutarlar, Turk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)

Denetim (cretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirrm fonlari ve menkul kiymet yatirim
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan ginlik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim Ucretleri cari ddnemde Fon’'un mal varligindan gunlik olarak tahakkuk ettiriimistir.
2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirnm Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayill Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurarluge girerek yatirrm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Turkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikdm altina alinmig ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlar
alinmistir. Fiyat raporlari ve portfdy dagilim raporlarindan olusan portféy raporlari, fon portfoylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligskin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Godzetim Kurumu (‘KGK”) tarafindan yayinlanan Turkiye Denetim
Standartlar’na ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(MUkerrer) sayill Resmi Gazete ‘de yayimlanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Tebligi” (1-14.2) ve Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi'ne uygun
olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar,
haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan vyayinlanan Tirkiye Muhasebe
Standartlarina ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer)
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi”
(11-14.2) yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde

maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablolar yayimlanmak Gzere 22 Subat 2019 tarihinde Kurucu
Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, konsolide
olmayan finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

isletmenin siirekliligi

Fon, finansal tablolari isletmenin surekliligi ilkelerine gére hazirlamistir.
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QNB Finans Portfoy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2018 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tam tutarlar, Turk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Karsilagtirmali Bilgiler ve Siniflandirmalar

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Fon’un finansal tablolar
onceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmal bilgiler gerekli gorildiginde yeniden siniflandirilir ve
onemli farklihklar agiklanir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Mali tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiukimlilikler ile sarta bagh varlik ve
yukUmlulliklere iligkin agiklayici notlan etkileyecek belirli varsayimlarin ve ©6nemli muhasebe
tahminlerinin kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yénetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
cercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gerceklesebilir.
Karmasik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar
Uzerinde 6nemli etkisi bulunabilir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, dedisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli
bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolari yeniden duzenlenir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistiriimis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
acgiklanmistir.

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Musterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e agiklik getirmek i¢in yaptidi
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve
Olcim ile ilgili gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sézlesmelerden dogdan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislar) satisinin muhasebelestirilip 6lciimesi icin model
olusturmaktadir. TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleridir.
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QNB Finans Portfoy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2018 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tam tutarlar, Turk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araclar’i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin G¢ yoninu: siniflandirma ve dlgme, deger disukligu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde ydnetildikleri is
modelini ve nakit akim o&zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve o6lcim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger disukligi muhasebesine tabi olan tim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal borglarini gercege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi
kredi degerliliklerindeki distise bagli olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki azalmadan
dolayl kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen
konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iliskilendirebilmek igin gelistiriimis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir. S6z konusu standardin Fon’un
finansal durumu veya performansi tUzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta S6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te
yapilan degisiklik iki farkl yaklagsim sunmaktadir: ‘6rtilu yaklasim (overlay approach) ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilik hesap
dénemleri icin uygulanmaktadir. Fon icin gecgerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
O0demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhgin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yukumliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans poligeleri dahil)
veya sahip oldugu reasurans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
yorum Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmamistir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili TFRS
2'ye aciklik getirilmesini amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak édenen hisse bazl 6demelerin dlciminde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukimlilikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynada dayal hisse bazli igleme
donustiren hikum ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢cin uygulanmaktadir. S6z

konusu degisiklikler Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi lzerinde
etkisi olmamistir.
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QNB Finans Portfoy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2018 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tam tutarlar, Turk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°'de, TMS 40 “Yatirim Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatirrm amagh gayrimenkul’
tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin
kanitlarin mevcut olmasina bagh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Fon igin gecerli degildir
ve Fon’un finansal durumu veya performansi lGzerinde etkisi olmamistir.

TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016
doénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TMS 28 “igtiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirmlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirnm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakligindaki yatirrmlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir.

S6z konusu degisiklikler Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi izerinde
etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiiriurlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama ddénemi i¢in henlz
yurarlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikce yeni standart ve yorumlarin yurarlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki Fonler igin bir¢ok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki Fonler
icin muhasebelestirme buylk Olciide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gecgerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira slresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin dusuk degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte kiraci, kira yakimluliguni o
tarihte ddenmemis olan kira ddemelerinin buglnki degeri Uzerinden Olger (kiralama yakimlulugu) ve
ayni tarih itibariyla ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira siresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belilenememesi durumunda, kiracinin
alternatif bor¢glanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama ylkimlaliga Gzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama ylikimluliguni yeniden dlgmesi s6z konusu
olacaktir (6rnegin kiralama suresindeki degisiklikler, ileriye dénlk kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yukimlaliginun yeniden &lgim etkisini kullanim hakki varligi Gzerinde bir dizeltme olarak
kaydedecektir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2018 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tam tutarlar, Turk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Arallk 2017'de, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda
degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirrmin bir
pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirnmlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglari
uygulayan isletmeler igin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece Fon'un Ozkaynak ydntemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatirimlari kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. isletme, TFRS 9'u, ézkaynak yéntemine
gOre muhasebelestirmedigi ve 6z itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirrmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinnmlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’'un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirmci igletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
suresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Fon s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve o6lcim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullaniimamis vergi zararlarini,
kullanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gecmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) acilis bakiyesine bir dizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak
uygulayabilir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2018 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tam tutarlar, Turk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari’'nin 2015-2017
doénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir: yayinlamistir.

- TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
Fon’'un musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrolliini elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden &lgcmesi gerektigine aciklik
getirmektedir. TFRS 11’deki degisiklikler bir Fon’'un musterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi
sahip oldugu paylarini yeniden élgmesine gerek olmadidina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettulere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirimesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun Fon’un genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kig¢ilme veya Yerine Getirme”yi
yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillik hesap doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin glincel
aktieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladidina dair agiklama yapacaktir.
S6z konusu degisikliklerin  Fon’'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden dlgulebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varli§i, gercege uygun deder degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden
Olcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2018 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tam tutarlar, Turk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniz yirirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henlz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yirirlige girdikten
sonra yapacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri igin muhasebelestirme ve o6lgiim, sunum ve aciklamayl kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta
sdzlesmelerinden dogan yukumlaliklerin glncel bilango degerleri ile Olgimini hem de Kkarin
hizmetlerin sadlandiyi dénem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir UFRS
17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Standart Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri'inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- lsletme igin minimum gereksinimlerin netlegtiriimesi;

- Piyasa katiimcilarinin eksik unsurlari tamamlamas! konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- Istege bagl bir gergede uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari agsagida 6zetlenmistir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2018 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tam tutarlar, Turk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglar
Finansal varliklar

Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilr.

Finansal varliklar “gercede uygun deg@er farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar’ ve “kredi ve alacaklar’ olarak
siniflandirihr. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine baglh olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhidin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugtinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercede uyqun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercede uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman
s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis
olan tarev drlnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercede uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar
olarak siniflandirilirlar.

Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercedge Uygun Deder Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goéren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri gergcege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandiriir ve gercede uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya
kote olmayan fakat gergcede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflanan 6zkaynak araglari gercede uygun degerleri glvenilir olarak olciilemediginde maliyet
degerleriyle gosteriimektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dusuklikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki k&r/zarar tutari haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirnmin elden ¢ikariimasi ya da
deger dusukliguine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclarina iliskin

temettiler Fon'un temetti alma  hakkinin  olustugu durumlarda gelir tablosunda
muhasebelestiriimektedir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2018 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tam tutarlar, Turk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar ger¢cede uygun degeri ifade edildigi para birimi Uzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gegerli kurdan c¢evrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki
kazanclari/zararlar, parasal varligin itfa edilmis maliyet de@eri Gzerinden belirlenmektedir. Dider kur
farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirimektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sézlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara

bakiyesinden kaynaklanan kar payl 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal
varlik itfa edilmis maliyeti ile 6lgllen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile lgiilen finansal varliklar ilk olarak gercede uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine igslem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢
verim orani yéntemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dlctilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile dlgllen
finansal varliklar ile ilgili kar payi gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarda deger diisiikltigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disuklugline ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
disukligune ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disukligu zarari
olusur. Kredi ve alacaklar igin deger dusikligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde bitin
finansal varliklarda, deger dusukligu dogrudan ilgili finansal varlidin kayith degerinden dusulur. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disulerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari
haricinde, deger disUkliglu zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deger dusukligi zararinin
muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, ©&nceden
muhasebelestirilen deger dusikligu zarari, deger disukligunin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger
disUkliga higbir zaman muhasabelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet
tutarini agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin
gercege uygun degerinde deger diistkligl sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2018 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tam tutarlar, Turk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal ytkiamliliikler

Fon'un finansal yukimldlikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir
yukimliligin ve o6zkaynada dayali bir aracin tanimlanma esasina goére siniflandiriir. Fon’un tim
borglari dusildikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yikiumlillikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe

politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yiukiumldlikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylakiamlulikler
veya diger finansal yikumldllkler olarak siniflandirilir.

Gercedge uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimliliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukiumldlikler, gercede uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercede uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergede uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yikimlulik icin 6denen
faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yikimlilikler

Diger finansal yikumlilukler baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yuakimlulukler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz ydontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz ydntemi, finansal yukimlulagun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
6demelerini tam olarak ilgili finansal yukimlaligin net buginkl degerine indirgeyen orandir.

Kur degigiminin etkileri

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’'un gegerli
para birimi olan ve finansal tablo icin sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan doévize endeksli parasal varlik ve yukimlulikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullaniimak
suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar
Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kéra iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Fon’un, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.
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finansal tablo dipnotlari (devami)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’'un portféyiindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandidi kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Finansal araglarin netlestiriimesi

Finansal varlik ve yukumlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gicine sahip
olunmasi ve sb6z konusu varlik ve yukumlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosteriimektedir.

Satis ve geri alis anlagsmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi igslemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlasmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféyinde tutulus
amaglarina goére “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portfdylin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsihdi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglari ” hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagsmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine goére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsihdinda
Odenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhidu ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar’” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagsmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dider kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma so6zlesmesi
yapiimis ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis glini degeri (alis bedeli ve satis glinine kadar olugsan deger
artis veya azaliglari toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis ginu degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis guinu degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kayit
edilmektedir. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin
ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak “Gergeklesen deger
artislari/fazalislar” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda
netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yikiumliliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul
kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik
komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya o©dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araclarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina goére
degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettu gelirleri ilgili temettliylG alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlarn (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanglari Gizerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimlulik
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylari Fon’un net varlik degeri Gzerinden gunlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri

tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedavilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligskisinde olan sirketler
ve Fon’un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iligkili taraflar’ olarak
tanimlanmaktadir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isguinu itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

€) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alhm fiyati satin alma ginindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur.

(b)  Als tarihinden baslamak Uzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem goérenler degerleme gininde borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis
seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem goérmekle birlikte degerleme guiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem gunundeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, dederleme gunu itibariyla en son acgiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir.

vi) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tirt dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

V) Borsa disi repo-ters repo s6zlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.
vi) (i) & (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil
karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yukumldlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yukumlilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen ddviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
bolinmesi ile bulunur.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yiuktumlultklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir. Ayrica belirtimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon’un ana faaliyet konusu portféy isletmek ve hizmet sundugu bdlge Tirkiye oldugundan 31 Aralk
2018 tarihi itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda bdlimlere gbre raporlama yapiimamistir

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylari asadida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Borsa para piyasasi (*) 2.830.640 642.072
Deniz Bank A.S. 1.261.555 -
Tarkiye Ekonomi Bankasi A.S. 1.260.123 1.044.047
Halk Bank A.S. 1.039.002 -
Alternatif Bank A.S. 510.431 -
Fibabanka A.S. 269.209 223.083
Takasbank A.S. 1.998 -
QNB Finansbank A.S. - 1.492.575
Odeabank A.S. - 1.043.373
Anadolubank A.S. - 1.116.022
Akbank T.A.S. - 528.094
Burgan Bank A.S. - 331.188
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. - 3.041
Toplam 7.172.958 6.423.495

(*) Borsa Para Piyasasi islemlerinin faiz oranlar yillik %24 ve %24,8 arasindadir. (31 Aralik 2017:
Yilhk %13,60 ve %14,25 arasindadir).

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Fon’'un vadeli hesaplarinda bulunan bakiyelerin
detaylari agagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2018
TL 23,25% 14 Ocak 2019 499.965
TL 24,00% 14 Ocak 2019 391.315
TL 23,50% 17 Ocak 2019 1.239.480
TL 23,80% 17 Ocak.2019 1.240.630
TL 23,00% 17 Ocak 2019 264.891
TL 24,00% 17 Ocak 2019 628.542
Toplam 4.264.823
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4. Nakit ve Nakit Benzerleri (devami)

Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2017
TL 14,35% 8 Ocak 2018 1.116.022
TL 15,00% 18 Ocak 2018 1.044.047
TL 14,35% 11 Ocak 2018 1.043.373
TL 14,45% 15 Ocak 2018 820.107
TL 14,00% 8 Ocak 2018 672.468
TL 15,25% 25 Ocak 2018 528.094
TL 14,25% 4 Ocak 2018 331.188
TL 14,80% 11 Ocak 2018 223.083
Toplam 2.119.678
5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle diger alacagi bulunmamaktadir
Bulunmamaktadir).

(31 Aralik 2017:

Diger borglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Odenecek denetim ucreti (7.880) (17.734)
Odenecek takas saklama komisyonu (3.070) (2.734)
Odenecek KAP Ucreti (2.902) (2.474)
Odenecek SPK kayda alma Ucreti (2.297) (3.077)
BIST endeks 6lghtd kullanim bedeli (591) (1.254)
Odenecek SMMM hizmet bedeli (250) (237)
Odenecek diger borglar - (553)
Toplam (16.990) (28.063)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Fon’un, kurucusu ve iligkili tarafi olan Finans Portfdy Yoénetimi A.S.'ye fon
yonetim Ucreti karsiligi olarak 67.587 TL borcu bulunmaktadir. (31 Aralik 2017: 88.903 TL)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Fon'un takas alacagi veya borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:

Bulunmamaktadir.)

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim

amacli menkul kiymetlere iligskin bilgiler:

31 Aralik 2018

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri
Ozel sektér borglanma senetleri

Ozel sektor tahvili 3.555.065 3.681.827 3.681.827
Finansman bonosu 23.492.971 24.393.984 24.393.984

Kamu kesimi borclanma senetleri

Devlet tahvili 10.632.600 10.777.597 10.777.597

Toplam 37.680.635 38.853.408 38.853.408
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6. Finansal Yatinmlar (devami)

31 Aralik 2017

Gercgege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Ozel sektdr borclanma senetleri

Ozel sektor tahvili 8.223.506 8.368.193 8.368.193
Finansman bonosu 36.502.932 37.922.621 37.922.621
Kamu kesimi borclanma senetleri

Devlet tahvili 4.898.647 4.889.462 4.889.462
Ters repo 7.368.831 4.061.029 4.061.029
Toplam 56.993.916 55.241.305 55.241.305

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Fon'un portféylinde 6zel sektér ve kamu kesimi borglanma senetleri

bulunmaktadir. Yillk faiz oranlari %7,30 ve %26, 4 arasindadir. (2017:
arasindadir).

7. Karsgiliklar, kosullu varlik ve borglar

Yillk %1,50 ve %6,24

Fon’un menkul kiymetleri Borsa istanbul A.S., istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (eski unvaniyla

“IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.”) tarafindan muhafaza edilmekte olup,

gecmis dénemlerde

tatbik edilen ve istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Borsa Uyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.'In
sigortalandidi dolayisiyla da Fon’un bu kurulusglar nezdinde saklanan tim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldudu bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina dizenlenmis ayri bir sigorta policesi

yoktur.

8. Niteliklerine gore giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,

giderlerin detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Yoénetim Ucretleri (968.411) (1.150.585)
Saklama Ucretleri (58.567) (51.535)
Komisyon ve diger islem Ucretleri (22.175) (5.994)
Kurul Ucretleri (10.696) (12.849)
Denetim Ucretleri (7.879) (17.858)
Esas faaliyetlerden diger giderler (17.705) (34.485)
Toplam (1.085.433) (1.273.306)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Fon’un esas faaliyetlerden diger giderlerinin detayi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Tahvil borsa payi (7.908) (24.074)
SMMM hizmet bedeli (4.048) (3.803)
BiST Endeks kullanim &lgiti bedeli (3.939) (5.355)
Vergi, resim ve harglar (888) (712)
Noter tasdik ve Ucreti (72) (64)
Diger giderler (850) 477)
Toplam (17.705) (34.485)

9. Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azals
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Asagida Fon’un cari dénem ile gegmis 2 dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deger /

net varlik degerinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Dolagsimdaki pay sayisi (Adet)
Fon toplam degeri (TL)
Birim pay degeri (TL)

Net varlik dederindeki artis (azalig)(TL)
Birim paya disen net varlik dederindeki artis (azalig) (TL)

Katilma belgeleri hareketleri:

769.147.124
45.941.788
0,059731

(15.606.046)
0,008269

1.195.992.695
61.547.834
0,051462

3.548,468
0,005016

31 Aralik 2018
adet

31 Aralik 2017
adet

Doénem basinda dolasimdaki pay sayisi
Doénem iginde satilan katilma belgesi sayisi
Doénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi

1.195.992.695
(14.564.765.338)
14.137.919.767

1.248.764.268
(15.786.308.439)
15.733.536.866

Toplam 769.147.124 1.195.992.695
9. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temetti Gelirleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Faiz gelirleri
Ozel sektér menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 4.651.316 5.381.750
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 654.800 569.870
Vadeli mevduat faiz geliri 938.519 766.062
6.244.635 6.717.682
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satis karlar 49.272 17.234
Gergeklesen deger artiglar 4.318.220 809.027
Menkul kiymet satis zararlari (774.789) (8.677)
Gergeklesen deger azaliglar (262.469) (335.975)
3.330.234 481.609
Toplam 9.574.869 7.199.291

10. Tiirev araglar

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle portféylinde tirev finansal araglari bulunmamaktadir (31 Aralik

2017 — Bulunmamaktadir).
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11. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gergcege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlegsmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yonetimine
iliskin stratejiler ve limitler dahilinde portféy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Yogunlagma riski

Fon igtiizigunde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani islemleri mevzuata, igtlizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarlilgi finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gergege uygun

degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Finansal Varliklar 38.853.408 55.241.305
Finansal YUkUmlultkler - R

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Faiz artigi/(azaligi) Kar zarar Kar zarar

tizerindeki etkisi uzerindeki etkisi
5% 1.942.670 2.605.514
(5%) (1.942.670) (2.605.514)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’'un 31 Aralik 2018
ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmamaktadir.
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12 Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregdi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinnmlar olugsturmaktadir.

Tarev olmayan finansal yikimluliklerin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla s6zlesme
surelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Sozlesme
uyarinca nakit 1-5yil

Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay arasi  5yildan
Sozlegsme uyarinca vadeler Degeri (I+11+111+1V) kisa (I) arasi () (1) uzun (IV)
Tirev olmayan
finansal yikiimliliikler
iligkili taraflara borglar (67,587) (67,587) (67,587) - - -
Diger borglar (16,990) (16,990) (16,990) - - -
Toplam yiikiimliiliik (84,577) (84,577) (9,135) - - -

31 Aralik 2017

Soézlesme uyarinca

nakit

Defter cikislar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5yildan
Sbézlesme uyarinca vadeler degeri (I+1+11+1V) kisa (I) arasi (Il) arasi (Ill) uzun (IV)
Turev olmayan
finansal yikumlulukler
iligkili taraflara borglar (88.903) (88.903) (88.903) - - -
Diger borglar (28.063) (28.063) (28.063) - - -
Toplam yukimlulik (116.966) (116.966) (116.966) - - -

Fon’un finansal yukimldliklerinin beklenen vadeleri sézlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo
verilmemigtir.

Kredi riski
Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayi karsi tarafin anlagsma yukimlulUklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri
itibaryla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari asagidaki tablodaki gibidir:
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki Finansal

31 Aralik 2018 iligkili Taraf Diger Taraf  lligkili Taraf Diger Taraf Mevduat Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 7.172.958 38.853.408 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disuklugine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - - - - 7.172.958 38.853.408 -

B. Vadesi gegmis ancak deger dusuklugine ugramamig
varliklarin net defter degeri - - - - - _

C. Deger dusiklugiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (brit defter degeri) - - - - - .
- Deger dusukligu (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - _

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - B i
- Deger dusuklugu (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -

D. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
) ) Bankalardaki Finansal

31 Aralik 2017 lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf  Diger Taraf Mevduat Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 5.781.423 55.241.305 642.072
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - - - - 5.781.423 55.241.305 642.072

B. Vadesi gegmis ancak deger dusuklugine ugramamig
varliklarin net defter degeri

C. Deger dusuklugiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger dusukligu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger dusukligu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar
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1 Ocak — 31 Aralik 2018 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlari (devami)

(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger

alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergcege uygun degerlerini

yansittigi varsayilmistir.

Finansal araclarin siniflari ve gercege uyqun degerleri

Gergege uygun

deger farki itfa edilmis
Krediler ve kar/zarara degerinden
alacaklar (nakit yansitilan gosterilen
ve nakit finansal finansal Defter
31 Aralik 2018 benzerleri dahil) varliklar  yikimliliikler degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 7.172.958 - - 7.172.958 4
Finansal Varliklar - 38.853.408 - 38.853.408 6
Finansal yukamlaltkler
Diger Borglar - - (16.990) (16.990) 5
lligkili Taraflara Borglar - - (67.587) (67.587) 5
Finansal araclarin siniflari ve gercege uygun degerleri
Gergege uygun itfa edilmis
Krediler ve deger farki degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara gosterilen
ve nakit yansitilan finansal Defter
31 Aralik 2017 benzerleri dahil)  finansal varliklar yukamlalGkler degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.423.495 - - 6.423.495 4
Finansal Varliklar - 55.241.305 - 55.241.305 6
Finansal yukamlaltkler
Diger Borglar - - (28.063) (28.063) 5
lligkili Taraflara Borglar - - (88.903) (88.903) 5

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergegde uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukidmluliklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihmi asagidaki gibidir:

e  Birinci seviye: Finansal varlik ve yukidmlalikler, dlgim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (dizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukiumldlikler, ilgili varlik ya da yukimlGliigin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

o Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimliligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal
varliklar) devlet i¢ borgclanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olugsmaktadir ve
rayi¢ de@erlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2018 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varliklar
Gercege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagli finansal varliklar 38.853.408 38.853.408

31 Aralik 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagli finansal varliklar 55.241.305 55.241.305

13. Finansal tablolari 6nemli 6l¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin a¢ik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mukerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlar tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

14. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir.
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