FINANS PORTFOY BORGCLANMA
ARACLARI FONU

1 Ocak - 30 Haziran 2017 Dénemine Ait Performans
Sunum Raporu ve Yatirim Performansi Konusunda
Kamuya Agiklanan Bilgilere lliskin Rapor



== v Gliney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212315 30 00
B SMMM AS Fax:+90 212230 82 91
‘—:| i Eski Blyiikdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502

Building a better Maslak, Sariyer 34398
working world Istanbul - Turkey

Finans Portfoy Borglanma Araglari Fonu’nun
yatirim performansi konusunda
kamuya acgiklanan bilgilere iligkin rapor

Finans Portféy Borglanma Araglari Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2017 hesap
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII No:
128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§") yer alan performans
sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2017 hesap dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine
uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2017 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans
bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi
tutulmamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
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)4‘\6 FINANSPORTFOY
Finans Portfoy Borglanma Araglari Fonu'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 18/12/1989

Fon Toplam Degeri 20,031,755 Murat ince

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Birikimlerini orta ve uzun vadeli sabit getirili menkul kiymetlerde degerlendirmek ve
Birim Pay Degeri (TRL) 121.651365 / yeya faiz dalgalanmalanindan faydalanarak yatinmlarinda ilave getiri saglamayi Ziya Cakmak
amaclayan yatinmcilara yatinm yapma olanadi sunar.

Yatinmci Sayisi 12,293 Bahar Cakan

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Osman Ozcan Nisan 2017
itibariyla Sirketimizden
ayrilmistir,

Yatinnm Stratejisi
Portfoy Dagilimi

Fon toplam degerinin en az %B80'i devamli olarak yerli ve yabanci kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina
Borglanma Araglari 88.63% Yatinlacaktir. Ancak, fon portféyiine fon toplam degderinin en fazla %20'si oraninda yabanci para ve sermaye
piyasas araglari dahil edilebilir.
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 73.30% » . o
Fonun mevcut durumdaki yatinm stratejisi asagidaki gibidir:

-0 8 15.34% i )
Rizel Selaar Bonglanme:Aragian i %80-%100 Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araglan, 0-%20 Ters Repo Islemleri

Vadeli Mevduat 9.41%
i Mevi 2 Yatirim Riskleri

Ters Repo 1.95%
- Fonun Performans dénemi igindeki risk degeri 3'tur. - Belirtilen risk degeri Fon'un gegmis performansina gére
belilenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iliskin giivenilir bir gosterge olmayabilir. Risk degeri zaman iginde
degisebilir. En diistik risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatinmin higbir risk tagimadigi anlamina gelmez.



B. PERFORMANS BILGiSi

YILLAR

Getirl (%)

Karsilastirma

Olgiitiiniin Getirisi

(%)

Enflasyon
Orani (%)
(TUFE) (*)

PERFORMANS BiLGiSi

Portfoyiin Zaman iginde
Standart Sapmasi (%)

(**)

Karsilastirma Olgiitiiniin
Standart Sapmasi (%) (**)

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Bilgi Rasyosu| Portféyiin Toplam Degeri / Net

Aktif Degeri

2012 12.659% 13.666% 6.164% 0.120% 0.0808% -0.0455 18,609,313.73
2013 -2.035% 2.482% 7.400% 0.291% 0.1850% -0.0887 11,594,818.09
2014 10.470% 12.719% 8.170% 0.136% 0.1530% -0.0847 16,647,243.12
2015 4,027% 5.643% 8.808% 0.175% 0.1577% -0.0728 23,690,140.38
2016 8.263% 9.879% 8.533% 0.162% 0.1365% -0.0827 20,436,995.61
2017 (***) 4.673% 5.404% 5.893% 0.110% 0.1106% -0.0781 20,031,754.86

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfyiin ve kargilagtirma 6lgiitiniin standart sapmasi dénemindeki giinlik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

(***) Sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar.
PERFORMANS GRAFIGI
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B toptam cetii [l Kersilastrma Slgitinin Getirisi

GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Finans Portfdy Yénetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterilerle portfdy ybneticiligi s6zlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglarindan olusan portféy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yiiriirlige giren yeni Sermaye Piyasast Kanunu
uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portféy yoneticiligi ve yatinm danismanhid faaliyetlerinde bulunmasi uygun gérillmiig ve PY$/PY.14-YD.8/325
sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yonetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal ve
bireysel miigterilere portféy y8netim sdzlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portféyii'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliimiinde belirtilmigtir.

3) Fon 02/01/2017 - 30/06/2017 déneminde net %4.67 oraninda getiri saglarken, kargilastirma 6lgiitiiniin getirisi ayni dénemde %5.40 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0.73 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi ; Fonun karsilagtirma élgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yénetim {icretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin adirlkh ortalamasi asadidaki gibidir.

Portféy Degerine

02/01/2017 - 30/06/2017 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.004976% 181,629.73
Denetim Ucreti Giderleri 0.000102% 3,739.09
Saklama Ucreti Giderleri 0.000219% 7,984.10
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000043% 1,564.73
Kurul Kayit Ucreti 0.000055% 2,005.16
Diger Faaliyet Giderleri 0.000177% 6,470.90
Toplam Faaliyet Giderleri 203,293.71

Ortalama Fon Portféy Degeri 20,154,386.39

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.008682%

5) Performans sunum doneminde 1 defa strateji degisimi gergeklesmigtir. Ilgili dénemlerdeki yatinm stratejileri asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Strateji Donemi Strateji Bilgisi

07/01/2014-25/10/2015 0 - %30 O/N Ters Repo,%55 - %85 Devlet Ig Borglanma Senetleri ,0-%30 OST

26/10/2015-... %80-%100 Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari, 0-%20 Ters Repo Islemleri

Fonun Karsllastirma 6lglit(i yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

23/08/2011-06/01/2014 %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 FTSE Tirkiye TL Hazine Bonosu Endeksi + %50 BIST-KYD DIBS 365 Giin
07/01/2014-25/10/2015 %1 BIST-KYD OSBA Degisken + %19 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 FBISTI Endeksi + %50 BIST-KYD DIBS 365 Giin
26/10/2015-... %5 BIST-KYD OSBA Degigken + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 FBISTI Endeksi + %50 BIST-KYD DIBS 365 Giin

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas) Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) 2016°da dolar karsisinda %21 oraninda deger kaybeden TL, bu yila da zayif bir baglangic yapti. 2016'da TL'de deder kaybina neden olan i¢ odakli risklerin haricinde,
2017'de belirgin yeni bir gelisme/haber akisi olmamasina ragmen USD/TL kuru bu yilin baginda 3,94’ yiikselerek tarihi zirvesini ileri tasidi. TCMB ise TL'deki zayiflga kars fiyat
ve finansal istikrari korumak adina TL likiditesini sikilagtirma ydniinde birtakim adimlar atti; haftalik repo ihalelerini kaldirirken, bankalari fonlamayl kismen geg likidite
penceresinden (GLP) sadlamaya yonlendirdi. S&P ise Turkiyenin kredi notunun gériiniimiinii yeniden negatife indirdi. Fitch'in kredi not indirimine yonelik endiseler ve TL'deki
zayiflama egilimi zaman zaman yurtici piyasalarda baskiya neden olsa da, not indirimi sonrasinda belirsizligin geride kalmasi ve TCMB'nin fonlama maliyetini ylikseltmesi TL ve
TL varliklarin degier kazanmasinda etkili oldu. Diger yandan Trump'in segim kampanyasi déneminde yogun olarak vaatte bulundugu genislemeci maliye politikasina, resmi
olarak géreve baslamasinin sonrasinda yaptigi agiklamalarda piyasa beklentilerini kargilayacak kadar agirhk vermemesi dolarin yeniden gii¢ kaybetmesine neden oldu. 16
Nisan'da anayasa degisikligi, referandumda %51,4 oraninda “Evet” %48,6 oraninda “Hayir” oyuyla kabul edildi. Referandum sonrasi siyasi riskin azalmas ile Turkiye'nin risk
primi diiserken, TL ve TL varliklar deer kazanma siirecine girdi. Buna paralel BIST 100 Endeksi referandum sonras! yiikselen trenddeki hareketine baglamig oldu, USD/TL kuru
ise 3,74 civanndan geri cekilme egilimi gdsterdi. Diger yandan 23 Nisan'da Fransa'da cumhurbagkanhtj secimleri Euro kargiti aday olan Le Pen'in ilk turu ikinci sirada
tamamlamas! ve 7 Mayis'ta olan bir sonraki turda da benzer yonde sonug gikacagina yonelik beklentiler ile Euro Bélgesi'ne yénelik siyasi endigeler azalirken, kiiresel risk alma
istahi artis gdsterdi. Buna paralel algalan trendlerini yukan ydnde tamamlayan MSCI Diinya ve Gelismekte Olan Ulke (GOU) Endeks'lerinde kisa vadeli gériiniim giiglendi. Fed
14 Haziran toplantisinda beklentilere paralel politika faiz orani araligini 1,00 -%1,25 araligina yilkseltirken, Baskan Yellen yilin sonuna dogru bilanco daraltimasina ybnelik
sinyal verdi. Fed bu yil igin bilanco daraltimasina ynelik &ngdriide bulunurken, bunun yani sira ECB Bagkani Draghi, Banka'nin tegvik politikalarinin etkili oldugunu ve
ekonomik toparlanmanin hizlanmasiyla birlikte tesviklerin geri ¢ekilecegini, Ingiltere MB (BOE) Baskani Carney ise Ingiliz ekonomisi tam kapasiteyle faaliyet géstermeye
yaklastikca faizleri muhtemelen artirmalan gerekecedgini ve bunu da gelecek aylarda tartigacaklanini belirtti. Major merkez bankalarindan gelen bu sikilagtirma yanlisi
aciklamalar ise kiiresel capta diisiik faizli dénem sona mi eriyor endigelerine neden oldu. Buna paralel Mayis ay: ortasindan bu yana algalan trendde hareket eden ABD ve
Almanya 10 yillik tahvil faizleri Haziran ayinin son haftasinda bu trendlerini yukan yonde kirdi. Diger yandan BIST 100 Endeksi Haziran ayinda 100 bin direncini yukar yénde
kirarken, tarihi zirve seviyelerini ileri tasimis oldu. Béylece 2017'nin ilk yarisinda BIST 100 Endeksi %29 oraninda yiikseldi. TL ise dolar kargisinda belirgin bir degdisim
gostermedi.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tiim dénemler igin portfoy ve kargilastirma &lgiittiniin birikimli getiri orani

Porioy Nt Goti Portoy Brit Geiri Karsiastuma Oliti

02/01/2012 - 31/12/2012 12.66% 14.95% 13.67% -1.01%
02/01/2013 - 31/12/2013 -2.03% -0.05% 2.48% -4.52%
02/01/2014 - 06/01/2014 0.04% 0.07% 0.10% -0.05%
07/01/2014 - 31/12/2014 10.42% 12.63% 12.61% -2.19%
02/01/2015 - 25/10/2015 3.88% 5.59% 4.99% 1.11%
26/10/2015 - 31/12/2015 0.14% 0.48% 0.62% -0.49%
04/01/2016 - 30/12/2016 8.26% 10.21% 9.88% -1.62%
02/01/2017 - 30/06/2017 4.67% 5.61% 5.40% -0.73%

2) Déviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Dénemler Standart Sapma Standart Sapma Standart Sapma Standart Sapma

02/01/2012 - 31/12/2012 -0.02% 0.44% -0.02% 0.42% -0.01% 0.38% -0.06% 0.61%
02/01/2013 - 31/12/2013 0.07% 0.56% 0.09% 0.58% 0.08% 0.60% 0.00% 0.90%
02/01/2014 - 06/01/2014 0.89% 1.04% 0.48% 0.95% 0.56% 1.31% 1.03% 0.50%
07/01/2014 - 31/12/2014 0.03% 0.66% -0.02% 0.67% 0.01% 0.66% -0.03% 0.83%
02/01/2015 - 25/10/2015 0.10% 0.80% 0.06% 0.94% 0.10% 0.77% 0.10% 0.84%
26/10/2015 - 31/12/2015 0.04% 0.80% 0.00% 0.93% -0.04% 0.77% 0.04% 0.83%
04/01/2016 - 30/12/2016 0.08% 0.68% 0.06% 0.62% 0.00% 0.84% 0.09% 0.95%
02/01/2017 - 30/06/2017 0.00% 0.77% 0.07% 0.77% 0.05% 0.86% 0.04% 0.88%

3) Portfoy ve Karsilastirma Olciitii / Esik Degeri icin Risk Olgiimleri

Dénemler Takip Hatasi

02/01/2012 - 31/12/2012 0.0122 1.1538
02/01/2013 - 31/12/2013 0.0320 1.1484
02/01/2014 - 06/01/2014 0.0172 0.3555
07/01/2014 - 31/12/2014 0.0152 0.7032
02/01/2015 - 25/10/2015 0.0142 0.9595
26/10/2015 - 31/12/2015 0.0082 1.0723
04/01/2016 - 30/12/2016 0.0113 1.0667
02/01/2017 - 30/06/2017 0.0113 0.7926

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilagtirma 6lgiitii / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Giinliik verilerden hareketle hesaplanmigtir)

Portfoy Karsilastirma Olgiitii
Yillar Standart Sapma Standart Sapma

2012 12.66% 0.12% 13.67% 0.08%
2013 -2.03% 0.29% 2.48% 0.19%
2014 10.47% 0.14% 12.72% 0.15%
20156 4.03% 0.18% 5.64% 0.16%
2016 8.26% 0.16% 9.88% 0.14%

2017 4.67% 0.11% 5.40% 0.11%



