FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
FINANS PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Finans Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Finans Portfoy Yonetimi A.S Degisken
Semsiye Fonu’na bagli Finans Portfoy Ikinci Degisken Fonu ve Finans Portfdy Mutlak Getiri
Hedefli Degisken Fon’un, Finans Portfoy Birinci Degisken Fon (Fon) biinyesinde birlestirilmesine
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 05/06/2017 tarih ve 12233903-305.01.02-E.6927 sayil1 yazisi ile
izin verilmis olup, Finans Portfoy Birinci Degisken Fon izahnamesinin giris bolimii, 1.1, 1.2.2,
1.3,23, 24,29, 3.6,5.5, 5.6 ve 9.8 nolu maddeleri asagidaki sekilde degistirilmis ayrica 3.7 ve
9.11 maddeleri eklenmistir.

ESKI SEKIL

FINANS PORTFOY YONETIMi A.S DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
FINANS PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON’UN
KATILMA PAYLARININ ITHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

“Finans Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 14.05.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 437698
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 21.05.2015 tarih ve 8824. sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Finans Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon igtiizligii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Finans Portfoy Birinci Degisken
Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan
16.09.2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu
Finansbank olan Finansbank A.S Ozel Bankacilik B Tipi Degisken Fon’u Finans Portfoy
Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Finans Portfoy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.finansportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigr ortamlarda, semsiye fon
ictlizligli ve yatirimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirimcilara
verilir.

YENI SEKIL

FINANS PORTFOY YONETIMi A.S DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
FINANS PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON’UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME


http://www.kap.gov.tr/

“Finans Portf0y Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 14.05.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 437698
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 21.05.2015 tarih ve 8824. sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Finans Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon ictiiziigli ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Finans Portfoy Birinci Degisken
Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
16.09.2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu
Finansbank olan Finansbank A.S Ozel Bankacilik B Tipi Degisken Fon’u Finans Portfoy
Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Sermaye Piyasasi Kurul’unun ........... tarth Ve ...ooooveeveeeiieieee sayili izni ile Finans Portfoy
Ikinci Degisken Fon ve Finans Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon’un Finans Portfoy
Birinci Degigsken Fon biinyesinde birlestirilmesine izin verilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatinm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Finans Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.finansportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmustir. Izahnamenin nerede yayimlandig1 hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimimin yapildigr ortamlarda, semsiye fon
ictliziigii ve yatirimci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara
verilir.

ESKI SEKIL

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Finans Portfoy Birinci Degisken Fonu
Ad: Dinamik Degisken Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Finans Portfoy Yonetimi A.S Degisken Semsiye
Unvani: Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Degisken Fon

Siiresi: Siiresiz

YENI SEKIL

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Finans Portfoy Birinci Degisken Fonu
Adr: Degisken Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Finans Portfoy Yonetimi A.S Degisken Semsiye
Unvani: Fon



http://www.kap.gov.tr/

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Degisken Fon
Siiresi: Siiresiz

ESKI SEKIL

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Finans Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi, Biiylikdere Caddesi Kristal
Kule Binas1 Kat:23, No: 215 Sisli —Istanbul
www.finansportfoy.com

Telefon numarasi: 0212336 7171

Portfoy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sisli Merkez Mahallesi Merkez caddes no:6 34381
Sisli Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 315 2525

YENI SEKIL

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Finans Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mabhallesi, Biiyiilkdere Caddesi Kristal
Kule Binasi Kat:23, No: 215 Sisli —Istanbul
www.finansportfoy.com

Telefon numarasi: 0212336 7171

Portfoy Saklayicis1 Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa  Mahallesi Borsa Cad. No:4
Sartyer/Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numaras:: 0212 315 2525

ESKI SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Adr Gorevi Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Soyadi Gorev)
Temel Yonetim Kurulu | 2010- Devam Finansbank Genel Miidiir 20yl
Gilizeloglu | Baskani 2008-2010 Finansbank A.S Icra Komitesi

Uyesi

2008 e kadar Finansbank A.§ Bireysel
Bankaciliktan Sorumlu Genel Miudir
Yardimcisi




1.3. Kurucu Yoneticileri

Tung Erdal | Yonetim Kurulu | Temmuz 2014- Devam Finans Portfoy A.S | 21 yil
Baskan Genel Midiir,
Yardimcisi/Genel | Haziran2013 - Haziran2014 Finansbank A.S
Miidiir Genel Miidiir Yardimcist Varlik Bankaciligi
Agustos 2010 - Haziran 2013 Finansbank
A.S Ozel Bankacilik Genel Miidiir Yrd
Ersin Emir | I¢  Kontrolden | Mart 2011- Devam Finansbank Teftis | 20 yil
Sorumlu Kurulu Bagkani
Yonetim Kurulu | 2004-2011  Finansbank  Teftis Kurulu
Uyesi Bagkan Yardimecisi
Zeynep Yonetim Kurulu | Haziran 2002- Devam Finansbank Chief | 18 yil
Aydm Uyesi Risk Officer
Demirkiran T. Is Bankas1 A.S Assistant Specialist Risk
Management Group
Yeliz Yonetim Kurulu | Aralik 2010 — Devam Hazine Satis Grup | 18 y1l
Ataay Uyesi Y Oneticisi
Arikok Eyliil 2008 — Aralik 2010 Hazine Uriin
Gelistirme Birimi Miidiirti
YENI SEKIL

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu

iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Soyadi
Temel Y O6netim 2010- Devam Finansbank Genel Miidiir 20 y1l
Giizeloglu | Kurulu Bagkani | 2008-2010 Finansbank A.S Icra Komitesi
Uyesi
2008 e kadar Finansbank A.§ Bireysel
Bankaciliktan ~ Sorumlu  Genel  Miidiir
Yardimcisi
Ersin Emir | Ic  Kontrolden | Mart 2011- Devam Finansbank Teftis Kurulu | 20 y1l
Sorumlu Baskam
Y onetim 2004-2011 Finansbank Teftis Kurulu Baskan
Kurulu Uyesi | Yardimcist
Zeynep Y 6netim Haziran 2002- Devam Finansbank Chief Risk | 18 yil
Aydin Kurulu Uyesi | Officer
Demirkiran T. Is Bankas1 A.S Assistant Specialist Risk
Management Group
Yeliz Y 6netim Aralik 2010 — Devam Hazine Satis Grup | 18 yil
Ataay Kurulu Uyesi | Yoneticisi
Arikok Eyliil 2008 — Aralik 2010 Hazine Uriin

Gelistirme Birimi Miidiirti




Egemen Genel Miidiir Temmuz 2014- Devam Finans Portfoy A.S | 24 yil
Erden Genel Miidir,

Aralik 2006- Mart 2017 finans Yatirim
Menkul Degerler A.S Uluslararast Kurumsal
Satis Genel Miidiir Yrd

ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJIiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon piyasa kosullarima gore mevzuatin belirledigi simirlar ¢ergevesinde aktif olarak
yonetilmektedir. Fon bu amacla farkli piyasalarda uzun veya kisa pozisyon alarak hedefine
ulagmaya calisir. Bu ¢ergevede, fon agirlikli olarak para piyasasi araglari ile devlet ve 6zel sektor
bor¢lanma araglarindan sabit bir getiri hedeflerken; hisse, bono ve doviz piyasasindaki asagi veya
yukar1 yonlii hareketlerden faydalanmak amaciyla uzun veya kisa pozisyon alir. Fon degisen
piyasa ve ekonomi kosullarina gére hangi varlik tiiriine hangi yonde (uzun veya kisa) ve ne oranda
yatirim yapilmasi gerektigini belirler. Uygun dagilim belirlendikten sonra, ilgili varlik gruplarinda
yatirim aract ve menkul kiymet se¢imi yapilarak fon portfoyii olusturulur. Fon portfoyiine yabanci
sermaye piyasasi araglart da dahil edilebilir. Ancak, fon portfGyiine dahil edilen yabanci para ve
sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %80’1 ve fazlasi olamaz. Fon yoneticisi risk-getiri
perspektifiyle, hedeflenen volatilite araligina karsilik gelen azami getiriyi saglama hedefiyle
yatirim yapar. Fon portfoyiiniin volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 4 ile 5 arasi
diizeyde kalacaktir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurt i¢i Ortaklik Paylar 5 45
Kamu Bor¢lanma Araglari 20 60
Ozel Sektdr Borglanma Araglari 0 50
Ters Repo Islemleri 0 30
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Kira Sertifikalar 0 10
Yabanci Ortaklik Paylari 0 15
Yabanci Borglanma Araglart (Kamu/Ozel | 0 30
Sektor)

Yatirirm Fonu ve Borsa Yatirnm Fonu |0 20
Katilma Paylar1 ile Yatinm Ortaklig

Paylar1

Vadeli Mevduat 0 10
Varant ve Iskontolu Sertifikalar 0 10
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul | 0 10
Kiymetler

Fon Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir
anda portfoylerindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki



sermaye piyasast araclarinit 6diing verebilir. Fon portfoylinden 6diing verme islemi, 6diing
verilen sermaye piyasasi araclarinin en az %100 i karsiliginda Kurul’un ilgili diizenlemelerinde
0zkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla
yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurul’un ilgili
diizenlemelerine uyulur.

Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir .

Aract kurulus ve ortaklik varantlari ile sertifikalara yapilan yatirimlarin toplami fon
toplam degerinin %10 unu asamaz. Tek bir ihragci tarafindan c¢ikarilan varantlar ile
sertifikalarin toplami ise fon toplam degerinin %5 ‘ini asamaz.

2.9. Portfoye borsa disindan dahil edilen dayanagi BIST 30 endeksi olan olan tiirev araglar dahil
edilebilir.

BIST 30 endeksi; endeks kapsaminda bulunan hisse senetlerinin fiili dolasimdaki paylarinin
piyasa degerleri ile agirlikli olarak hesaplanmakta, endeksin hesaplanmasinda tescil edilmis en
son fiyatlar kullanilmaktadir.

Endeks hesaplama formiiliiniin payinda yer alan piyasa degerlerinde degisiklik meydana gelirse,
endeksin bolen degerinde de diizeltme yapilarak, endeks degerinde devamlilik saglanmaktadir

Nakit temettii 6demesi digindaki biitiin diizeltmeler hem fiyat hem de getiri endekslerinde
yapilir.Es anli hesaplanarak ilan edilmis olan endeks degerlerinde geriye doniik diizeltme
yapilmaz. Seanslar sonunda hesaplanarak ilan edilmis olan endeks degerlerinde geriye doniik
diizeltme ise ancak Borsa Istanbul Bagkanlik karar1 ile yapilabilir.

Endeks kapsamindaki paylarin se¢im kriterleri agagidaki gibidir:

*Borsa Istanbul Yonetim Kurulu, periyodik piyasa verilerini inceleyerek Endeks’de yer alacak
pay senetlerini belirler.

*BIST 30 endeksinin kompozisyonu Ulusal Pazar’da islem goren sirketlerle, Kurumsal Uriinler
Pazari’nda islem goren gayrimenkul yatirim ortakliklar1 ve girisim sermayesi yatirim
ortakliklarin paylarindan olusturulmakta

*Paylarin endekse alinabilmesi i¢in degerleme donemi sonu itibariyle A veya B Listesinde yer
almalan sarttir. C Listesinde yer alan hisse senetleri endekse dahil edilmemektedir.

*Paylarin degerleme donemleri sonu itibariyle Borsa Istanbul’da en az 60 giin siireyle islem
gormesi sarttir. Halka arz edilen kisminin piyasa degeri 1 milyar TL’den veya Ulusal Pazar’daki
fiili dolasimdaki paylarin toplam piyasa degerinin %1 inden daha biiyiik olmasi ya da BIST 30
endeksi kapsaminda bulunan paylarin fiili dolagimda bulunan kisminin piyasa degeri en kiigiik
olanindan daha biiyiik (islem gordiigii 5. Is giinii gegerli olacak sekilde) olmasi nedeniyle
degerleme donemi i¢inde endekslere dahil edilen paylar icin ise 60 giin siireyle islem gérme
sart1 aranmaz.

*Birden fazla grup pay ayr siralarda islem goren sirketlerin, sadece bir grup pay endekslere
dahil edilmektedir.

*Paylar, degerleme donemi sonu itibariyle fiili dolasimdaki paylarinin piyasa degerlerine gore
ve degerleme donemindeki giinliik ortalama islem hacimlerine gore biiyiikten kiigiige dogru
siralanmaktadir. (Giinliik ortalama islem hacimlerinin hesabinda sadece 6zellik kodu “E” olan
normal emir islemleri ile hisse senetlerinin islem gordiigii giin sayilar1 esas alinir.)



*Nihai siralama ise asagida agiklandigi sekilde yapilmaktadir:

Her iki listede; birinci sirada yer alan pay varsa nihai listede ilk siraya konur. Her iki listede; birinci
sirada yer alan pay yoksa ilk iki sira i¢inde yer alan pay olup olmadigina bakilir. Nihai listede ilk
sirada yer alacak pay belirleninceye kadar bu islemler tekrarlanir. Nihai listede ilk siraya
konulacak paylarin belirlenmesinden sonra yukaridaki islem takip eden siralar igin tekrar edilir.

Her iki listede ilk sira i¢inde olma sartin1 saglayan iki payin bulunmasi halinde piyasa degeri
biiyiik olan nihai listede daha iist siraya konur.

Yapilan nihai siralamada en iist sirada yer alan paylardan baslanarak ve endekslere alinmak
veya cikarilmak i¢in gereken iist ve alt siralar da gozetilmek suretiyle endekslere segim
yapilmaktadir.

* BIST 30 endeksi kapsamindaki paylarda Borsa Istanbul *un belirlemis oldugu esaslara gore
donemsel ve/veya donemsel olmayan degisiklikler yapilmaktadir.

Endeks'in  hesaplanmasina iliskin detayli bilgiler http://borsaistanbul.com/urunler-ve-
piyasalar/endeksler/pay-endeksleri adresinde yer almaktadir

YENI SEKIL

2.3. Fon, piyasa kosullarina gore mevzuatin belirledigi sinirlar gercevesinde aktif olarak
yonetilmektedir. Fon bu amagla farkli piyasalarda uzun veya kisa pozisyon alarak hedefine
ulagsmaya ¢aligir. Bu ¢ercevede, fon agirlikli olarak devlet ve 6zel sektor borglanma araglarindan
sabit bir getiri hedeflerken; hisse ve ddviz piyasalarinda da pozisyon alir. Ilgili varlik
gruplarinda yatirim araci ve menkul kiymet se¢imi yapilarak fon portfoyii olusturulur. Fon
portfoyline yabanci sermaye piyasasi araglart da dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine dahil
edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglar1 fon toplam degerinin %80°1 ve fazlasi olamaz.
Fon yoneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite araligina karsilik gelen azami
getiriyi saglama hedefiyle yatirim yapar.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurt i¢i Ortaklik Paylar 5 45
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma | 30 75
Araclari

Ters Repo Islemleri 0 30
Takasbank Para Piyasasi1 ve yurti¢i organize | 0 40
para piyasalari islemleri

Kira Sertifikalari 0 10
Yabanci Ortaklik Paylari 0 15
Yabanci1 Borglanma Araglart (Kamu/Ozel | 0 20
Sektor)

Yatirnrm Fonu ve Borsa Yatirim Fonu, | 0 20
Gayrimenkul Yatirnm Fonu ve Girigim

Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar

ile Yatirim Ortaklig1 Paylar



http://borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/endeksler/pay-endeksleri
http://borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/endeksler/pay-endeksleri

Vadeli Mevduat 0 10

Varant ve Iskontolu Sertifikalar 0 10
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul | O 10
Kiymetler

Yapilandirilmis Yatirnm Araci 0 10
Kredi alimi ve/veya bor¢lanma amaciyla | O 10

Takasbank Para Piyasas1t islemleri ile
yurti¢i organize para piyasalari iglemleri

TCMB, Hazine ve Ipotek Finansmani | O 20
Kuruluslar tarafindan ihra¢ edilen para ve
sermaye piyasast araglari

Altin  ve Kiymetli Madenler ile Bu |0 20
Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi

Aragclari

Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 10
Gelire Endeksli Senetler 0 10

Fon Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir
anda portfoylerindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’s1 tutarindaki
sermaye piyasast araclarinit 6diing verebilir. Fon portfoyiinden 6diing verme islemi, 6diing
verilen sermaye piyasasi araglarinin en az %100 i karsiliginda Kurul’un ilgili diizenlemelerinde
0zkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla
yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurul’un ilgili
diizenlemelerine uyulur.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir .

Araci kurulus ve ortaklik varantlari ile sertifikalara yapilan yatirimlarin toplami fon
toplam degerinin %10 unu asamaz. Tek bir ihragci tarafindan c¢ikarilan varantlar ile
sertifikalarin toplami ise fon toplam degerinin %35 ‘ini asamaz.

2.9. Fon portfoyline yapilandirilmis yatirnm araglari dahil edilebilecek olup
yapilandirilmis yatirim araglariin; fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
borsa da islem gormesi, yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi fonun fiyat
aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun
degeri iizerinden nakde dontistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas1 gereklidir.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklar1 6zel sektor ve kamu borglanma
araclari, ortaklik paylari, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandirilmis yatirim araglar1 da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmis yatirim araclarinin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir bor¢lanma
aracinin getirisine dayali olabilmekte ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda
getiri sunabilmektedir. Niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi
araclarindan, yatirimci tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii igeren
ozellikteki bor¢lanma araglarinin fon portfoytline dahil edilebilecektir.



ESKI SEKIL

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayri1 ayri1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag¢ limiti % 75°dir.

YENI SEKIL

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri1 ayri1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag¢ limiti % 100’diir.

ESKI SEKIL

5.5. Borsa Dis1 Tiirev Ara¢ ve Swap sozlesmeleri, borsa disindan alinan varliklar ve
yabanci varliklara iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu yonetim kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir

1) Borsa Dis1 Tiirev Arac ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi agamasinda tiirev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat sézlesmenin konusunun doviz olmasi durumunda, dayanak
varligin spot fiyati olarak fonun alacakli oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB
alis kuru, bor¢lu oldugu para birimi i¢in ise TCMB satis kurudur. .

Swap islemlerinde giincel fiyat fonun alacakli ve bor¢lu oldugu para birimi igin
degerleme giiniindeki TCMB alis kuru, Teorik fiyat hesaplamasinda kullanilacak faiz orani,
sozlesmenin vadeye kalan giin sayisina karsilik gelen TL ile doviz piyasasi faizleridir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ve,

- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

S6z konusu varliklarin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat lizerinden degerlemesinin
yapilmasi esastir. Teorik fiyat, Bloomberg, Reuters, gibi bagimsiz ve giivenilir {igiincli bir
kurulus¢a yayimlanan fiyatlar ve veriler referans alinarak hesaplanir.

Opsiyonlar i¢in uluslararas1 kabul gérmiis Black& Scholes, Monte Carlo vb yontemler
ile teorik fiyat hesaplanir. Teorik fiyat hesaplamasinda, opsiyona konu olan dayanak varligin
spot fiyat1 veri saglayici bagimsiz ve ligiincii kuruluglardan alinarak, alis ve satis olmak iizere
iki ayri teorik fiyat hesaplanir. Bu fiyatlar, opsiyonda uzun veya kisa pozisyonda olunmasi da
dikkate alinarak, karsi taraftan alinacak fiyatlar ile karsilagtirilir. (Karsidan Alinan Fiyat /
Teorik fiyat - 1) seklinde hesaplanan oransal farkin, fon aleyhine belirli bir orandan daha fazla
olmamasi beklenir. Oransal farka iliskin bu {ist limit, her bir opsiyon i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere,
opsiyonun niteligi de dikkate alinarak Yonetim Kurulu tarafindan opsiyonun fon portfoyiine
alindig tarihte karara baglanir.

Forward i¢in Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore
bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi
arasindaki giin sayisi1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar1 kullanilmak suretiyle teorik
fiyat hesaplanir.

Swap Islemleri igin tezgah iistii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek c¢ok
farkli1 form altinda yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanci para
cinsinden faiz, doviz kurlar1 ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin



oldugu olciide belgelendirilecektir. Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamas1 yontemi gerekse de FRA(Forward Rate Agreement) yontemi gibi buglinkii deger
hesaplama yontemleri kullanilabilecektir.

2) Borsa digsindan alinan Eurobond ve yabanci bor¢lanma araglarinin degerlemesinde
Reuters’te degerleme tarihinde en son ilan edilen fiyati, Reuters’te yok ise Bloomberg’te
degerleme tarihinde en son ilan edilen fiyati, bu fiyatin bulunmamasi durumunda ise, bir 6nceki
giiniin degerleme fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir.

3) Yabanci ortaklik paylar1 ve yabanct Borsa Yatirim Fonlart ise menkul kiymetin,
Reuters da yayimlanan resmi kapanis fiyati, Reuters’te yok ise Bloomberg’de yayinlanan resmi
kapanis fiyatiyla degerlendirilir. Kapanis fiyati olmayan yabanci ortaklik paylarinda ise en son
degerlemede kullanilan fiyat kullanilacaktir

4) Borsa dis1 sabit getirili enstriimanlara, kira sertifikalarina iliskin degerlemelerde, bir
onceki giinlin degerleme fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat
kullanilarak fiyat kotasyonu ile karsilastirilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag
sOzlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar i¢cin Black& Scholes, Monte Carlo
vb yontemleri; Forward sozlesmeler i¢in “tasima maliyeti modeli”, ve Swap sozlesmeleri igin
ise “tasima maliyeti modeli” yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak degerlendirilir. Ayrica i¢ kontrol birimi
tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Forward ve swap isleminin spot kurunun bagimsiz ve giivenilir veri saglayici ligiincii
kuruluslarca islem saatinde yayinladigi spot kur bandinda olmas1 gerekmektedir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki fark (forward/swap points) in ayni igslem kuru ve islem
vadesi i¢in adil ve tarafsiz kurumlarin kotasyonlari kullanilarak hesaplanan alig-satis forward
ve/veya swap points bandinda olmasi gerekmektedir. Hesaplama bagimsiz veri saglayici
kuruluslarin ekranlar ile yapilir.

Borsa dig1 sabit getirili enstriimanlara iliskin degerlemelerde, bir Onceki giiniin
degerleme fiyatinin ertesi i giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilarak fiyat
kotasyonu ile karsilastirilir

YENI SEKIL

5.5. Borsa Dis1 Tiirev Ara¢ ve Swap sozlesmeleri, borsa disindan alinan varliklar ve
yabanci varliklara iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir

1) Borsa Dis1 Tiirev Arac ve Swap sézlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir.

Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
ve swap sOzlesmelerinde portfoye alim asamasinda giincel fiyat, karsi taraftan alinan fiyat
kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda,

- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;



s6z konusu varliklar icin asagida belirtildigi sekilde hesaplanan teorik fiyat tizerinden
degerleme yapilmasi esastir.

Opsiyonlar i¢in, s6z konusu varliga uygun olan Bloomberg opsiyon fiyatlama sayfalari
veya uluslararasi kabul gérmiis Black&Scholes, Monte Carlo vb yontemlerle gelistirilen igsel
sistemlerden biri ile teorik fiyat hesaplanir. Gerekli hallerde opsiyona konu olan dayanak
varliga iligkin piyasa verileri, veri saglayict bagimsiz ve tiglincii kuruluslardan alinir. Ydnetici
nezdinde hesaplanan teorik fiyat ile karsi taraftan alinan fiyat arasindaki oransal farkin fon
aleyhine belirli bir orandan daha fazla olmamas1 beklenir. (Karsidan Alian Fiyat / Teorik fiyat
- 1) seklinde hesaplan bu oransal farka iligkin iist limit, her bir opsiyon igin ayr1 ayr1 olmak
iizere, opsiyonun niteligi de dikkate alinarak Fon Kurulu tarafindan opsiyonun fon portfoytine
alindig1 tarihte karara baglanir.

Forward islemleri i¢in Yatiim Fonlarmimn Finansal Raporlama Esaslarma iliskin
Tebligi’nin (III-14.2) 9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot
degerleri, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisi kadar ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlar1 (Bloomberg, Reuters ya da bu ikisinden elde edilemiyorsa
bagimsiz ve giivenilir liclincii bir kurulus¢a yayimlanan “swap point”) ile ilerletilmek suretiyle
teorik fiyat hesaplanir.

Swap Islemleri igin tezgah iistii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek
cok farkli form altinda yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para
cinsinden faiz, doviz kurlar1 ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin
oldugu olciide belgelendirilecektir. Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamas1 yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger
hesaplama yontemleri ile teorik fiyat hesaplanir.

2) Borsa disindan alinan Eurobond ve yabanci bor¢lanma araclarinin degerlemesinde
Reuters’te degerleme tarihinde en son ilan edilen fiyati, Reuters’te yok ise Bloomberg’te
degerleme tarihinde en son ilan edilen fiyati, bu fiyatin bulunmamasi durumunda ise, bir 6nceki
giinilin degerleme fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir.

3) Yabanci ortaklik paylar1 ve yabanci Borsa Yatirinm Fonlar1 ise menkul kiymetin,
Reuters da yayinlanan resmi kapanis fiyati, Reuters’te yok ise Bloomberg’de yayimlanan resmi
kapanis fiyatiyla degerlendirilir. Degerleme giinii borsada islem gegcmemesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapanis fiyat1 kullanilacaktir.

4) Borsa dis1 sabit getirili enstriimanlara, kira sertifikalarina iliskin degerlemelerde,
borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans kapanis fiyati ile
degerlenir. Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alima satima konu
olmayan kira sertifikalar1 son islem giintindeki kapanis fiyati i¢c verim orani ile ilerletilerek
degerlenir.

5) Yapilandirilmis Yatirim Araglarina iliskin olarak fonun stratejisine uymak kaydiyla
alman yapilandirilmis yatirnm araclarinin se¢iminde genel olarak borsada islem gorme sarti
aranir. Ancak Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglari i¢in fiyatinin veri
dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir.
Ilgili kiymette islem gegmemesi halinde borsada ilan edilen son fiyat (borsada hi¢ islem



gecmemesi halinde nitelikli yatirimeilara arz fiyati) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak
Bloomberg yok ise Reuters araciligiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmis yatirim araglari i¢in
degerlemede o giin ilan edilen giincel fiyat kullanilir.

Kredi temerriidiine dayali bor¢lanma araci ve / veya benzer yapidaki yapilandirilmis
yatirm araglari igin borsada islem gdrme sart1 aranur. {lgili varliklarin degerlemesinde borsada
gecen son fiyat veya bulunmasi halinde Bloomberg yok ise Reuters araciliiyla ilan edilen
giincel fiyat kullanilir

5.6. Borsa disinda taraf olunacak soézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

1. Yonetici nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan, portfoye alim agamasinda ve
fiyat agiklama donemlerinde borsa dis1 tiirev ara¢ sozlesmelerinin karsi taraftan alinan fiyatinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar i¢in Black & Scholes, Monte Carlo vb yontemleri;
Forward ve Swap sozlesmeleri i¢in ise “tasima maliyeti modeli”, “tahvil fiyatlamas1 yontemi”
veya “FRA (Forward Rate Agreement)” yontemlerinden uygun olani kullanilarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak degerlendirilir.
Ayrica i¢ kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Forward ve swap sozlesmelerinin spot fiyatinin bagimsiz ve giivenilir veri saglayici
ticlincii kuruluslarca islem saatinde yayinlanan spot fiyat bandinda olmas1 gerekmektedir.

Vadeli fiyat ile spot fiyat arasindaki farkin (forward/swap points) s6z konusu dayanak
varlik i¢in degerleme tarihi ile iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina karsilik gelen uygun
faiz oran1 (forward/swap points) bandinda olmasi gerekmektedir. Hesaplama Bloomberg, yoksa
Reuters, yoksa bagimsiz ve giivenilir {i¢iincii bir veri saglayict kurulusga agiklanan veriler baz
aliarak yapilir.

2. Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters
repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller Risk Yonetimi tarafindan yapilir. ilgili
sozlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan ayn1 vadedeki, ayni1 vade yoksa en yakin vadedeki
agirlikli ortalama faiz oranina uygun olmasi esastir.

ESKI SEKIL

9.8. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., I, I11.,V.5.5., V.5.6., VI (6.5
maddesi hari¢)., VIL.7.1.1., VIL7.1.2 nolu boéliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 1s
giinii icinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alt1 is giinii iginde
toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIiL
9.8. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi

olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, III.,V.5.5., V.5.6., V1.
(6.5. maddesi harig), VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu



boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu
tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is glnii i¢ginde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi
internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.
Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alt1 is glinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

IZAHNAMEYE EKLENEN MADDELER

3.7. Fon portfoyline yapilandirilmig yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine
dayal1 yatirnm araci sakli tiirev ara¢ niteligindedir. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmis yatirim
araclarinin sakli tiirev ara¢ niteligi tagiylp tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz
konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis
yatirim aracinin sakli tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢timiine iliskin olarak Rehber’de
yer alan esaslar uygulanir

9.11. Portfoye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.



