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QNB Finans Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu’nun
Yatinm performans! konusunda
kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

QNB Finans Porttdy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap
ddnemine ait ekteki perfformans sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.5 sayih Bireysel
Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglannin  Performans Sunumuna, Perdormansa Dayal
Ucretiendiriimesine ve Kolektit Yatinm Kuruluglanm Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartiarina iligkin dizenlemeleri
cercevesinde incelemig bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarda belintilen doneme ait performans sunugunu kapsamakiadir. Bunun
disinda kalan donemier igin inceleme yapiimamig ve goris olugturulmanmustir.

Gorbsimize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait performans sunug raporu QNB Finans
Poriféy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu'nun performansini ilgili Tebli§'in performans sunus
standarilanna iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak Uzere ayrica hazirlanacak yilhk finansal
tablolart Gzerindeki bagimsiz denetim g¢alismalarnimiz henliz tamamianmamig olup; s6z konusu
finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim galigmalarmizin tamamlanmasina miiteakiben ilgili bagimsiz
denetim raporumuz aynca tanzim edilecekdtir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, Torkiye



)4\6 FINANSPORTFOY
QNB FiNANS PORTFOY KISA VADELI BORGCLANMA ARACLARI FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 04/11/2002

31/12/2019 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 499,591,687 Ziya Cakmak

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Birikimlerini istedigi an nakde gevirmek ve kisa vadede istikrarli geliri elde etmeyi

Birim Pay Degeri (TRL) 0.070793 amaglayan yatirmcilara yatirm yapma olanagi sunar.Sermaye Piyasasi
Kurul’'undan alinan 30.10.2013 tarih ve 995 sayil izin dogrultusunda 11/12/2013
tarihinden itibaren uygulanmak Gzere Finans Yatinm Menkul Degerler A.$ B Tipi  Hayri Batur
Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu’na dénustirilmustir.

Bahar Cakan

Sinan Ede
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Portféy Dagilimi Yatirim Stratejisi

Bor¢lanma Araclari 93.51%  Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak yerli ve yabanci kamu ve zel sektdr borglanma araclarina
yatirilacak ve portfdylnin aylik agirlikli ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin olacaktir. Vadesine kalan gin

- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 67.98%  sayisi hesaplanamayan varliklar fon portfdyiine alinamaz.

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 25.53%  Fonun mevcut durumdaki yatinim stratejisi asagidaki gibidir:
Ters Repo 6.40% Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araglari %80 -%100, Ters Repo Islemleri %0-%20
Toplam 100.00%

- Fonun Performans dénemi igindeki risk degeri 2'dir.- Belirtilen risk dederi Fon'un ge¢mis performansina gére
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iligkin glivenilir bir gésterge olmayabilir. Risk degeri zaman
icinde degisebilir. En dlsuk risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatirnmin hicbir risk tagimadigi anlamina gelmez.



B. PERFORMANS BILGiSi

PERFORMANS BILGISI

Toplam Karsilagtirma Enflasyon | Portfoyiin Zaman iginde Karsilastirma Olciitiiniin Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Getrri (%) Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) Standart Sapmasi (%) Sta:dar?( Sa ma:| %) () Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri / Net
° (%) (TUFE) () *) B 4 Aktif Degeri
2015 8.165% 10.026% 8.808% 0.020% 0.0207% -0.2386 44,324,116.85
2016 9.146% 10.117% 8.533% 0.022% 0.0210% -0.1278 58,012,508.89
2017 10.810% 11.687% 11.920% 0.027% 0.0259% -0.0881 61,567,814.84
2018 16.098% 17.590% 20.302% 0.051% 0.0498% -0.0863 45,967,832.50
2019 18.452% 22.617% 11.836% 0.058% 0.0508% -0.2391 499,591,686.73

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféyiin ve karsilastirma dlgutinin standart sapmasi dénemindeki gunlik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.
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- Taplam Getiri - karglagtirma Slgitinin Getirisi

GEGMIiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak musterilerle portfoy yoneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eylll 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yirirliige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanhidi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmis ve PYS/PY.14-YD.8/325 sayil
Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal ve bireysel
migsterilere portfdy yonetim sdzlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatinmcar riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 02/01/2019 - 31/12/2019 déneminde net %18.45 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgltiinin getirisi ayni donemde %22.62 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-4.16 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun kargilastirma dlciitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.
4) Yonetim Uicretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

Performans déneminde toplam gider oraninin asilmasi sebebiyle fon portfdyiine yapilan nakdi iade tutari 66,892.30 TL'dir.

Portfoy Degerine

02/01/2019 - 31/12/2019 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.006223% 4,967,959.76
Denetim Ucreti Giderleri 0.000007% 5,262.76
Saklama Ucreti Giderleri 0.000236% 188,652.38
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000161% 128,233.74
Kurul Kayit Ucreti 0.000066% 53,060.70
Diger Faaliyet Giderleri 0.000029% 22,912.02
Toplam Faaliyet Giderleri 5,366,081.36

Ortalama Fon Portfdy Degeri 218,724,447.53

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 2.453352%

5) Performans sunum donemi igerisinde strateji sabit kalmistir.

Fonun Karsilastirma 6lgiitli yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

18/12/2014-04/10/2015 %25 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %37 BIST-KYD OSBA Sabit + %38 BIST-KYD Repo (Briit)
05/10/2015-... %10 BIST-KYD OSBA Degisken + %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST-KYD OSBA Sabit + %40 BIST-KYD DIBS 91 Giin

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) 2019 yilina baglarken hem gelismekte olan dlkelerde hem de gelismis Ulkelerde artan ticaret savaslari gerginligi ve jeopolitik riskler isiginda kiiresel iktisadi faaliyette
yavaslama endigeleri hakim olmus ve bu endiseler dogal olarak Tirk finansal piyasalarinda da hissedilmistir. Bu gelismeler, kiiresel anlamda yatirnmcilari glivenli liman arayisina
itmis ve paralelinde Almanya, Amerika gibi lilkelerde tahvil faizleri rekor distik seviyelere gelmistir. Yilin ilk geyreginde FED'in parasal sikilastirma ve sabirli bir durus sergileme
yoniindeki mesajlarinin yerini degisen kiresel kosullar sebebiyle daha glivercin genislemeci bir durug almistir. Brexit siireci ile kendi dengelerini bulmaya galisan AB, negatif faiz
politikasina ragmen bir bliylime ivmesi yakalayamamistir. Bu siiregte sadece gelismis ilkeler degil gelismekte olan iilke merkez bankalari da ardi ardina faiz indirimlerine giderek
kiresel yavaglama endiselerine karsi politikalarinda dedisiklige gitmislerdir. Tlrkiye, Rusya, Brezilya, Endonezya ve Giiney Afrika merkez bankalari politika faizlerini asadi geken
Ulkeler arasinda yer aldi. Likidite bollugu sebebiyle yil genelinde hem gelismis Ulkelere hem de gelismekte olan tilkelere fon akigi kuvvetli olmustur. Yilin baglarinda ticaret
savaslariyla artan belirsizlik ve gerginliklere ek olarak ic tarafta Istanbul belediye secimlerinin yenilenmesi karari TL varliklar icin kétiimser bir hava yaratmistir. Ote yandan ABD
ile devam eden S-400 konusundan kaynakli gerilim Tirkiye finansal piyasalari tizerinde etkisini gdstermistir. Makroekonomik gdstergelerdeki zayiflik, kronik yiiksek enflasyon ve
Ozel sektoriin kétllesen bilangosu risk primini yliksek seviyelerde tutmaya devam etmistir.Yilin ikinci yarisinda Kuzey Suriye’deki operasyon son bulmus olmasi ve akabinde
Turkiye ve ABD arasindaki ikili gériigmelerin olumlu gegmesi ile birlikte Tirk hisse senetleri agisindan pozitif bir ddnem olmustur ve kendi benzerleriyle olan farki nispeten
kapatabilmistir. 2019 yilinda dolar bazinda MSCI Tiirkiye endeksi, MSCI Gelismekte olan Ulkeler endeksinin %10 altinda kalmistir. 2019 yili baslarinda beklenen daralma, negatif
biiyiime 6ngoriileri; tek haneyi géren enflasyon, pozitif cari denge, borgluluk seviyesini azaltan 6zel sektér sayesinde sinirli kalmigtir. Yilin basindan bu yana diisen enflasyon ve
global olumlu havanin da etkisiyle TCMB politika faizini toplam 1200 baz puan indirerek %12 seviyesine getirmistir. Politika faizinin diismesine paralel olarak kredi faizlerindeki
distsiin ekonomideki biiyiime siirecine destek vermesi beklenirken ekonomik canlanmayla birlikte sirket karlarinda artis 6ngoriilmektedir. Kasim ayi igerisinde Fitch gériinimi
negatiften duragana degistirdi ancak BB- notunu teyit etti. 2020 yili igerisinde makroekonomik gdstergelerdeki diizelmeyle birlikte diger kredi derecelendirme kuruluslari
nezdinde de olumlu degisimler giindeme gelebilir. 2019 yilinda USD, TL karsisinda %12,38 yiikselmis ve bu sebeple TL gelismekte olan llkeler arasinda en gok deder kaybeden
para birimlerinden birisi olmustur. TUFE'de (2003=100) 2019 yili Aralik ayinda bir dnceki aya gére %0.74, bir énceki yilin Aralik ayina gére %11.84 ve on iki aylik ortalamalara
gore %15.18 artis gergeklesti. Enflasyondaki dustlis ve TL'deki oynakligin azalmasi ile faizlerde de yil genelinde asadi yonlii trend artarak gitmistir. Tlrkiye 10 yillik hazine tahvili
2019 yilina %16.69 ile baslamig ve yili %12.21 ile kapatmistir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve karsilagtirma élgiitiiniin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilagtirma Olgiitii Nispi Getiri

02/01/2015 - 04/10/2015 5.81% 7.21% 7.24% -1.43%
05/10/2015 - 31/12/2015 2.23% 2.67% 2.60% -0.37%
04/01/2016 - 30/12/2016 9.15% 11.05% 10.12% -0.97%
02/01/2017 - 29/12/2017 10.81% 12.75% 11.69% -0.88%
02/01/2018 - 31/12/2018 16.10% 18.13% 17.59% -1.49%
02/01/2019 - 31/12/2019 18.45% 21.09% 22.62% -4.16%

2) Portfdy ve Karsilastirma Olciitii / Esik Degeri icin Risk Olgiimleri

02/01/2015 - 04/10/2015 0.0047 0.0107
05/10/2015 - 31/12/2015 0.0045 0.0808
04/01/2016 - 30/12/2016 0.0044 0.1685
02/01/2017 - 29/12/2017 0.0056 0.1024
02/01/2018 - 31/12/2018 0.0094 0.3289
02/01/2019 - 31/12/2019 0.0095 0.5060

3) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve karsilagtirma 6lgiitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Portfoy Karsilagtirma Olgiitii
e e T
2015 8.17% 0.02% 10.03% 0.02%
2016 9.15% 0.02% 10.12% 0.02%
2017 10.81% 0.03% 11.69% 0.03%
2018 16.10% 0.05% 17.59% 0.05%

2019 18.45% 0.06% 22.62% 0.05%
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