QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
FAALIYET RAPORU

RAPOR TARIHI: 31 MART 2019

Sirket Haklanda Genel Bilgi

a) Raporun Ilgili Oldugu Hesap Dionemi
01.01.2019-31.03.2019

Sayfa No: 1

b) Sirketin Ticaret Unvami, Ticaret Sicil Numarasi, Merkez ve varsa Subelerine iliskin letisim

Bilgileri ile varsa Internet Sitesinin Adresi

Sirketin ticariunvam.... oo

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.

Ticaret sicil numarasi

[ 437608

Metkezadresi:

"| Binasi No: 215 Kat:27 34394 Sisli / Istanbul

Esentepe Mahallesi Blylikdere Caddesi Kristal Kule

Merkez telefon-numarasi - - .

| (212)3367171

‘Merkez faks numarasi..::

| (212)2822254

internet Sitesiadresi: = o

http://www . gnbfp.com/

c) Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortakhk Yamian ile Bunlara Ilisgkin Hesap Dénemi
Igerisindeki Degisiklikler
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 Aragtirma biriminde stajyer olarak gorev yapan Rutkay Kurgun 15 Mart 2019 tarihi itibaniyla gérevinden ayrilmustir.

GNE FENANS%IHTEO
2 B ntans Mobo fasi AL

e

inl ALS.
ddesi,



QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 2

Isletmenin Faaliyet Konusu

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Pivasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hiildimlerine uygun olarak
miisterilerle portfdy yoneticilii sozlesmeleri yaparak sermaye piyasas1 araglarmmdan olusan portfy
yoneticiligi faalivetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde Tiirkive’nin sekizinci portfSy
yonetim girketi olarak kurnlmustur. 06.12.2012°de yiiriirliige giren yeni Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca
17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca Sirketimizin portfSy yoneticili§i ve vatirim
damigmanligy faalivetlerinde bulunmasi uygun goriilmiis ve PYS/PY.14-YD.8/325 savili Faaliyet Yetki
Belgesi verilmistir. Ajzm tarih itibartyla Sirket’in 08.09.2000 tarih ve PYS/PY-9/4 sayili portfoy yoneticiligi
vetki belgesi ile 24/04/2007 tarih ve PYS/YD/11 sayih yatinm damgmanhifi yetki belgeleri iptal
edilmigtir.Sirketimiz, ana faalivet konusu fonlarin kurulmasi ve ynetimi olan bir anonim ortaklik haline
gelmistir.

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., kurucusu oldugu 4 Borsa Yatuim Fonu, 8 Yatirim Fonu; Cigna Finans
Emeklilikk ve Hayat A.S’ve ait olan 4 Emeklilik Fonu ile beraber yiiksek gelir grubunda yer alan gahis ve
kurumlarin &zel portfoylerini de yonetmektedir. 31 Mart 2019 tarihi itibariyla yonetilen portfSy toplami
2,51 milyar TL biiylikliiktedir. Kurumumuz™un bilango tarihi itibariyla personel sayis1 18°dir.

Sirketin sermaye ve ortaklik yapis1 agagidaki gibidir:

Kurumumuzun ana hissedar1 QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin kontroli QNB Finansbank
A.S.’de olup, nihai hissedar Qatar National Bank S.A.Q’dur. Kurum’un ortaklik yapisi1 ve sermaye dagilimi
agagida verilmektedir.

el -'f'Hi'sse:O_rlam Sermaye Mlktarl_
Ortaklar - & T (TL) -
QNB Fmans Yatmm Menkul Degerler A $ 99.96 4,998, 000
Diger 0.04 2.000
TOPLAM: 100.00 5,000,000

31 Mart 2019 tarihi itibarryla Sirket’in kayith sermaye tavani 10.000.000 TL dir.

Sirketin faaliyet konusu uyarinca sahip oldugu Sermaye Piyasasi Kurulu Yetki Belgeleri:
SermavePivasas1 Kurulu Yetki Belgeleri
PYS/PY.14-YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.

FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 3
Yonetim Orgam, Ust Diizey Yoneticileri ve Personel Sayis: ile Tlgili Bilgiler
Yonetim Kurulu
cooAdr=Soyadr oo o| - Mesleki |- Uyrogu..-|- Gorev Baslanglg: o Gorev Bitis
Sl e Teerdibe | o e Targhis ) Ak
Temel Glizeloglu
Yonetim Kurulu Bagkan 32yl TC 27.03.2018 27.03.2021
Ceyhun Egemen Erden
Yonetim Kurulu Bagkan 26 vl TC 27.03.2018 27.03.2021
Yardimeisi
Ersin Emir 23yl TC 27.03.2018 27.03.2021
Uye
Zeynep Ay?;;eDemirk“a“ 18yl TC 27.03.2018 27.03.2021
Kaks%yg"ba“ 28yl TC 27.03.2018 27.03.2021
Ust Diizey Yoneticileri
Ad1 Soyadl o ool Meslekic o Uyrugu, .. . ;Gorev Baslangu; "Gorev Tanmin
Ceyhun Egemen Erden 26 y1l TC 16.03.2017 Genel Miidiir
Personel Sayisi
18
Sirketin Dogrudan veya Dolayh Istirakleri ve Pay Oranlarna iliskin Bilgiler:
Istirakin Ticari Unvam Adresi Hisse Hisse Sermaye
Adedi Oram (%) | Miktari (TL)
IBTECH Uluslararas: Bilisim ve TUBITAK, Marmara 2.000 0,01 15.000.000
Detisim Teknolojileri AR-GE, Aragtirma Merkezi IBTECH
Danmigmanhk, Destek San. ve Tic. Binasi TUBITAK Gebze
AS. Yerleskesi
(ONB Finans Faktoring A.S. Esentepe Mah. Biiyiikdere 7 0,00 65.000.000
Cad. Kristal Kule Binasi
No:215 Kat.21 Sisli/Istanbul
Hemenal Finansman A.S. Esentepe Mah. Biiyikdere 1 0,00 70.000.000
Cad. Kristal Kule Binasi
No:215 Kat.5 Sisli/Istanbul

Yonetim Organ Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Ucretlendirme ve Odiillendirme Politikasi:

Yonetim Kurulu, Yonetim Kurulu Uyeleri, Ust Yonetim ve diger cahisanlara iligkin ticretlendirmenin
Sirket’in etik degerleri, i¢c dengeleri ve stratejik hedefleri ile uyumlu olmas: saglanir. 31.03.2019 tarihi

itibarryla Sirket’in fist ySnetimine 6denen ticretler ve kisa vadeli faydalar toplami 461.974 TL’dit.




QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 4

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalar

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S, Sermaye Pivasasi Kanunu’na tabi bir sirkettir. Bu kapsamda Kanun’da
meydana gelen degisikliklere uywm saflamak i¢in gerekli olan tiim vasal yiilkiimliliikler yerine
getirilmektedir. Bireysel miigteri ve kolektif yatirim portfylerinin daha iyi yonetilmesi i¢in piyasa ve girket
analizleri vapmak ve daha verimli yatirim kararlarmin almmasim saglamak amaciyla gerekli organizasyonu
olugturulmugtur. Ayrica Sirket yeni sermaye piyasasi araglarimin sektSre kazandirdmasi igin Resmi

Kurumlar ile ortaklaga calismalar stirdiirmektedir.

Sirketin Faaliyetleri ve Faaliyetlere Iliskin Onemli Gelismeler
a. Sirketin llgili Hesap Doneminde Yapms Oldugu Yatirimlara fliskin Bilgiler

Sirket her donemde faaliyet konusu ile ilgili {iriin ¢esitliligini arttrmaya zen gostermektedir. Tiirkiye’deki
yatirim fonu sektoriiniin ¢nemli bir temsilcisi olan Sirketimiz, vatimmeilann risk tercihlerine gére tiriinlerini

cegitlendirmeyi devam etmektedir.

31/03/2019 itibari ile
Yonetilen kurumsal iiriinler:

Menkul Kiymet Yatirim Fonlar
e (NB Finans Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
o (NB Finans Portfoy Birinci Degigsken Fon
e QNB Finans Portfoy Eurobond Borglanma Araglart Fonu
e (QNB Finans Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu
e (NB Finans Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araclari Fonu
¢ QNB Finans Portfsy Ozel Sektor Borglanma Araclar1 Fonu
» (QNB Finans Portfdy Para Piyasas: Fonu
e (QNB Finans Portféy Birinci Serbest (Ddviz) Fon

Borsa Yatirnnm Fonlan
¢ (NB Finans Portfoy Altin Borsa Yatimm Fonu
e (QNB Finans Portféy Giimiis Borsa Yatirtm Fonu
e (NB Finans Portféy Amerikan Dolan Yabanci Borsa Yatirim Fonu
* QNB Finans Portfoy Dow Jones Istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu

Gwmﬂ.ms DG’R‘E‘E‘Q}” j Taly) T! ! ALy
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QNB F]NAN S PORTFOY YONETIMI A.S.
FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 5

Bireysel Emeklilik Yatirim Fonlan
¢ Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Para Pivasas1t Emeklilik Yatirim Fonu
e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
¢ (Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Ikinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

b. Sirketin I¢ Kontrol Sistemi ve Teftis Faaliyetleri Hakkinda Bilgileri ile Yonetim Organimin Bu
Konudaki Goriisii

Ic Denetim ve I¢ Kontrol Siireci

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun “Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi” hitkiimleri dogrultusunda 1 Temmuz 2014 itibariyla Sirket nezdinde Teftis ve I¢ Kontrol
organizasyonlan yapilandirilmustir. Gerek Teftis gerekse I¢ Kontrol sorumlulari dogrudan Ydonetim
Kurulu'na bagli ve sorumlu olarak faaliyet gdstermektedir. Teftis ve I¢ Kontrol faaliyetleri birbirinden

bagimsiz yapilandirilong olup farkl vetkililer tarafindan icra edilmektedir.

Teftis fonksiyonunun amaci, Sirketin giinliik faaliyetlerinden bagimsiz, yonetimin ihtiyaglart ve Sirketin
yapisina gire mevzuat ve Sirket politikalarina uygunluk denetimlerini igeren, basta i¢ kontrol ve risk
yonetim sistemlerinin igleyigi olmak fizere Sirketin tiim faalivetlerini ve birimlerini kapsayan gbzetim ve

teftis fonksiyonunu yerine getirmektir.

Teftis Birimi, gsirketin risk yonetim, kontrol ve ydnetisim siireclerinin etkinligini degerlendirmek ve
gelistirmek amacina yonelik sistemli ve disiplinli bir yaklagim getirerek, verimliligin artirilmasi i¢in uygun
Onlemler almmasi konusunda OGnerilerde bulunarak, diizeltici aksiyonlarmm uygulanmasmi takip ederek
Sirketin amaclarina ulagmasma yardimer olur. Teftis faaliyetleri ile ilgili raporlar Yénetim Kurulu'na

sunulur.

I kontrol sisteminin amaci, Sirketin tiim islemlerinin yonetim politikalarina uygun olarak diizenli ve etkin
bir gekilde mevzuat ve kurallar cergevesinde yiriitiilmesi, hesap ve kayit diizeninin biitiinliigimin ve
giivenilirlifinin, veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve doZru bir sekilde elde edilebilirliginin

saglanmasi, hata, hile ve usulsiizliiklerin nlenmesi ve tespit edilmesidir.

Sirketin i¢ kontrol faaliyetleri, tespit edilen risklerin de izlenmesine olanak verecek sekilde giinlik
faaliyetlerin ayrilmaz bir pargasi olarak diizenlenir ve siirdiiriiliir. I¢ kontrol uygulamalar: dncelikle Sirket

faaliyetlerini bizzat gerceklestiren tilm Sirket personeli tarafindan, sonrasmnda I¢ Kontrol Sorumlusu
tarafindan icra edilir.

I¢ kontrol sistemi; Sirket faaliyetlerinin basta Sermaye Piyasasi Kanunu olmak fizere ilgili mevzuata, esas

sdzlesmeye ve igcsel prosedirlere uygun viiriitiilmesi, hata ve usulsiizliiklerin tespiti ve nlenmesi, muhasebe
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 6

kayitlarmnimn dogru ve eksiksiz olmasi, finansal bilgilerin dogru ve giivenilir olmas1 ve benzeri hususlarda
ikincil sevive kontrol faalivetleri siirdiirmeyi amaclar. Bu dogrultuda yiiriitiilecek kontrol calismalarinm
kapsami, I¢ Kontrol Birimi, Teftis Birimi ve Yonetim Kuwrulu tarafindan, risk odakli bir yaklasmm

cercevesinde belirlenir. Ic kontrol faaliyetleri ile ilgili raporlar Yénetim Kurulu’na sunulur.
c. Hesap Dénemi icerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine Iliskin Aciklamalar

Tabi olunan Sermaye Pivasasi Kanunu uyarmca Sirket finansal tablolan her y1l 6. Ve 12. Aylarda Bagimsiz
Denetime tabi olmaktadir. Rapor donemi icinde Sirket’te gerceklesen Bagimsiz Denetim ve Resmi

Kurumlar tarafindan gerceklestirilen denetimlere iliskin a¢iklamalar asagidaki gibidir.

s Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan 28 Ocak
2019 tarihinde sonuglandirilan 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap donemine iliskin finansal
tablolar hakkmmda bagimsiz denetim,

» Arkan Ergin Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan 1 Ocak — 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak
2019 ~ 31 Mart 2019 dénemlerine iliskin yillik gelir ve kurumlar vergisi beyannameleri ve
ekli mali tablolarmin denetimi ve tam tasdik isleri.

e Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S. tarafindan kurucusu
oldugumuz yatirim fonlar1 ve borsa yatirom fonlarina iligkin 2018 yuwna iliskin bagimsiz
denetim,

d. Genel Kurul Kararlarinin Yerine Getirilip Getirilmedigine Iliskin Aqiklama

QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S. 2018 yili Olagan Gepel KuruPun 27 Mart 2019 tarihinde
gerceklesmistir. 2018 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda;

e Sirket’in 01.01.2018 — 31.12.2018 hesap dineminde faaliyetleri neticesinde kar
clugmamasindan dolay1 kar dagitilmamasina,

e 01.01.2019 — 31.12.2019 faalivet doneminde Sirket’in bafimsiz denetim firmasi olarak
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S$.nin gorev
yapmasina

karar verilmistir.
e. Sirketin Merkez Disi Orgiit Yapis1 Hakkinda Bilgiler

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 20.02.2017 tarih ve 12233903-335.07-E.2237 sayili izni ile, sirketimiz QNB
Finans Portfoy Yonetimi A.S.'nin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I1-55.1 sayil: "Portféy Yonetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi" 15. Maddesi gercevesinde QNB Finansbank AS ve
QNB Finans Yaturim Menkul Degerler AS ile acentelik iligkisi tesis edilmesi uygun bulunmustur.

oHE FINZNS PORTS
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
FAALIYET RAPORU

Sayfa No: 7

Finansal Durum

Sirketimiz 31 Mart 2019 tarihi itibariyla 399.462 TL zarar kaydetmistir. Aktif toplammiz 11.328.293 TL
olup karsihfinda 9.391.317 TL tutarinda Ozkaynagimiz bulunmaktadir.

Yatuim fonlar1 pazar biiyiikliigi 2019 ilk c¢eyrek somunda %41,26 artis gostererek 64,521 milyon TL
biyiikliige viikselmistir. Emeklilik yatirim fonlar1 pazari ise %3,04 artig gdstererek toplam 91,180 milyon
TL seviyesinde gerceklesmistir. QNB Finans Portfsy Ydnetimi A.S. olarak 2018 yisonunda %0,91 olan
yatinm fonu pazar paymmz, 31 Mart 2019 itibanyla %3,17 olarak kaydedilmigtir. Yatirim fonu pazarmdaki
artigin para piyasasi fonlarmm biiyiimesiyle dogru crantili olarak Sirket’in pazar payinin 2018 yil sonundaki
paya oranla artiginda QNB Finans Portféy Para Piyasasi Foau’nun 97 milyon TL biyiiklikten 1,5 milyar
TL’lik biyiklige yikselmesinin etkili oldugu goriilmektedir. 2019 ilk ¢eyrek sonu itibariyla yOnetilen
toplam varlik biiyiikliigiimiiz 2,51 milyar TL olarak gerceklesmistir.

Sirket’imizin 31 Mart 2019 tarihi itibarryla hazirlanan finansal tablolari asagidaki gibidir;

Cari Donem  Onceki Donem

{Bagitmsiz Sinirl (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Dipnot Gegmemis) Gegmis)

Varhklar referanslari 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Dénen varliklar 10.853.596 10.659.216
Nakit ve nakit benzerleri 3 1.227.928 9.248.211
Finansal yatirimlar 4 7.694.325 549.136
Ticari alacaklar 5 1.377.062 512.616
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 1.340.022 449 857

- lliskili clmayan taraflardan ticari alacaklar 37.040 62.759
Diger alacaklar 6 42.532 24.662
- lligkili taraflardan diger alacaklar 33.522 24.662

- Iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 9.010 -
Pesin 6denmis giderler 193.402 49.638
Cari dénem vergisiyle ilgili varhklar 315.001 257.618
Diger dénen varliklar 3.346 17.335
Duran varliklar 474.697 582.745
Maddi duran varlikiar, (net) 7 215.660 228.770
Maddi olmayan duran varliklar, {net) 8 65.875 73.662
Ertelenmig vergi varlig 193.162 280.313
Toplam varhiklar 11.328.293 11.241.961

CRIFSY 3
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.

FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 8
Cari Dénem
(Bagimsiz Onceki Dénem
Sinirlt (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmemis) Gecmis)
Kaynaklar referanslarn 31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Kisa vadeli yiikimliiliikler 1.550.082 1.090.946
Ticari borglar 5 74.538 11.120
- lligkili taraffara ticari borglar 31.023 1.293
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 43.515 0.827
Diger borglar 6 444137 199.730
- lligkili taraflara diger borglar - -
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 444137 199.730
Dénem kar vergi yukamlulagi - -
Kisa vadeli kargiliklar 3562.487 774.829
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar 352.487 774.829
Diger kisa vadeli yukUmltliikler 678.920 105.267
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 386.894 360.236
Caligsanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 386.894 360.236
Ozkaynaklar 9.391.317 9.790.779
Odenmis sermaye 10 5.000.000 5.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
diger kapsaml gelirler ve giderler 10 (3.671) {3.671)
-Diger kazanc / kayiplar (3.671) (3.671)
Kardan ayritan kisitlanmis yedekler 10 4.145.473 4.145473
Gegmig villar karlar / (zararlar) 10 648.977 2.811.399
Net dénem kari / (zaran) {399.462) (2.162.422)
Toplam kaynakiar 11.328.293 11.241.961
Ty 3 %
FINANS PORTFEY vONETIM] LIS
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.

FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 9
Cari D&nem Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Simirh Swnirh
Denetimden Denetimden
Gegmemis) Gegcmemis)
1 Ocak — 1 Ocak —
Dipnot 31 Mart 31 Mart
referanslan 2019 2018
Hasilat 11 1.644.687 1.239.116
Briit kar/zarar 1.644.687 1.239.116
Genel yonetim giderleri (-) 12,13 (2.342.944) (2.047.862)
Pazarlama giderleri (-) 12,13 (39.622) {18.124)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14 587.071 533.838
Esas faaliyetlerden diger giderler {-) 14 (161.503) (4.030)
Esas faaliyet karn/zaran (312.311) (297.062)
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 15 - -
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 15 - -
Finansman gideri éncesi
Faaliyet kan/zarar! {312.311) (297.062)
Finansman gideri (-} - -
Vergi 6ncesi karfzarar (312.311) {297.062)
Dénem vergi (gideri) /geliri - -
Ertelenen vergi {gideri) / geliri (87.151) (80.010)
Dénem karifzaran (399.462) (377.072)
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar - -
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar - -
Dider kapsaml gelir - -
Toplam kapsami gelir (399.462) {377.072)

Surddrilen Faaliyetlerden hisse bagina kazang - -
Burdurulan Faaliyetlerden hisse basina kazang - -

QNB Finans Portfdy Yonetimi A.$.’nin 2019 yihmm ilk ceyreginde 2018 vilmm aym donemi ile
kargilagtinldiginda fon yonetim gelirlerinde artis meydana gelmistir. 2018 yviusonunda 5 olan ydnetilen
emeklilik fonu sayisi, 31 Mart 2019 itibariyla 4’e diigmiis olmasmna ragmen QNB Finans Portféy Para

Piyasast Fonu’nun biiylimesinin fon y&netim gelirlerine etkisi olumlu olmustur.

Mahallesi, BUgdiciel




QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.

FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 10

Sirket’in 2018 ile kargilastirmali olarak hazirlanan 2019 zet oranlari agagidaki gibidir;

Likidite Rasyolan 31/03/2019 31/12/2018
Cari Oran{D&nen Varlklar/Kisa Vadeli Borglar) 700.19% 977.06%
Net Isletme Sermayesi (Dénen Varlikar-KVB) 9,303,514 9,568,270
Karlilik Rasyolan 31/03/2019 31/03/2018
Ozkaynak Karilik Karlihgi (Net Kar/Ozkaynak) -4.25% -3.26%
Aktif Karlihd (Net Kar / Toplam Aktif) -3.53% -2.96%
Kaldirag Rasyeclan 31/03/2019 31/12/2018
Toplam Borglar/Toplam Ozsermaye 20.63% 14.82%
Toplam Borglar/Toplam Aktifler 17.10% 12.91%
Kisa Vadeli Borglar/Toplam Aktifler 13.68% 9.70%
Uzun Vadeli Borglar/Toplam Aktifler 3.42% 3.20%

Sirket donen varliklarinin %11°1 nakit ve nakit benzerleri varhklardan; %711 de yatirim fonlarmdan
olusmaktadir. Likiditesi yitksek olan Sirket’in kisa vadeli borglarmi fazlastyla karsilayabilecei yukarndaki
Ozet rasyolarda da agikea goriilmektedir. Ozkaynak karlihig ve aktif karhilig1 oranlan bir 6nceki yila kiyasla
artig gOstermigtir. Kaldirag oranlart ise $irketimizin hem kisa hem de uzun vadede yiikiimliiliiklerini verine

getirebilecegini gostermektedir.

Gecmis Yillarla Karsuastrmali Olarak gsirketin yil igindeki sanslari, verimliligi, gelir olusturma
kapasitesi, karlilyg1 ve borc/oz kaynak oram ile sirket faaliyetlerinin sonuclart hakkinda fikir verecek

diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye dioniik beklentiler

2019 yihnda ve sonrasmda sirket satiglanmi verimlilifini, gelir olugturma kapasitesini ve karhligim

arttirmayi hedeflemektedir.

Sirketin sermayesinin karsihksiz kalip kalmadigina veya borca battk olup olmadigina iliskin tespit ve

Ydnetim organt degerlendirmeleri
Sirket sermayesi kargiliksiz degildir, sirketin herhangi bir borca batikhk durumu bulunmamaktadir.

Kar pay: daguvm politikasina iliskin bilgiler ve kar dagwimu yapimayacaksa gerekcesi ile dagmilmayan

karin nasd kullamlacagina iliskin oneri

Kar dagitimina iliskin konular ana sbzlesme cergevesinde genel kurula sunulan ve genel kurulda- alinan

kararlar dogrultusunda yapilmaktadur.
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Sirketin Yul Icinde Yapmis Oldugu Bagis ve Yardimlar

QNB Finans Portfty Y6netimi A.S.”nin 31.03.2019 tarihi itibartyla yaptig: bagis bulunmamaktadir .

Faaliyetleri Etkiliyecek Mevzuat Degisiklikleri

06.12.2012 tarihinde yasalagarak yiiriirliige giren 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu ile kademeli olarak
yuriirlige giren ek diizenlemeler gercevesinde birgok degisiklik giindeme geldi. Degisiklikler sektoriimiiziin
tamamini  farkls kosul ve boyutlarda etkiledi. QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S olarak mevzuat geregi
uyum saglanmasi gereken konularda Sermaye Piyasasi Kurulu’na ve dier resmi kurumlara yapilmasi

gereken bagvurular siiresi iginde gerceklestirilmis ve sorunsuz bir sekilde sonuglandinlmistir.

Hazine Mustesarhg’min 20.06.2017 tarih ve “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilun Uygulama
Esaslan Hakkinda Sektor Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektdér Duyurusu
(2017/2)* kapsaminda “Bir sirket tarafindan; 4632 say1l Kanun kapsaminda sunulan emeklilik vatirim fonu
net varlik deferi toplammmn yiizde kirkindan fazlasi, 01/01/2018 tarihinden itibaren aym portfdy yénetim
sitketi tarafindan yonetilemez* esasi kabul edilerek portfdy yonetim sektdrinde rekabet ortamm
yaratimigtir. Yeni diizenleme ile yaratilan rekabet ortaminmn emeklilik fon getirilerini olumlu yinde
etkilemesi beklenmektedir.

Faaliyetlere Iliskin Ongériilebilir Riskler ve Yonetim Organinin Degerlendirmesi

QNB Finans Portfdy Yometimi A.S., QNB Finansbank A.S. (Banka) ve tiim istiraklerinde (QNB
Finansbank Grubu) kurulmasi, yerlestirilmesi ve siirdiiriilmesi hedeflenen Operasyonel Risk Y&netimi
(ORY) Cercevesinin, Sirket biinyesinde kurulmasini, yerlestirilmesini ve etkin sekilde stirdiiriitmesini
hedefler. Sirketin Operasyonel Risk Yénetimi Cergevesi, QNB Finansbank Grup politikalarma uyum

gozetilerek tiim operasyonel risk ynetim siireglerini destekleyecek sekilde diizenlenir.

Operasyonel Risk Yonetimi (O.R.Y.) politika ve metodolojileri, Sirket biinyesinde siirdiiriilen tim
faaliyetleri operasyonel riskin ySnetimine dahil eder ve operasyonel riskin her kademeden tiim Sirket
personeli (Yonetim Kurulu, Genel Miidiir ve Genel Midiir Yardimcisi dahil) tarafindan, vyasal
diizenlemelerle uyumlu, is hedefleriyle baglantili, kurumsal bir cergevede yonetilmesini saglamay1 amaclar.

Operasyone] Risk Ydnetimi gergevesinde, Banka Risk Yénetimi Grubu ve Banka Teftis Kurulu ile Sirketin
Bilgi Teknolojileri gibi operasyonel risk yonetiminde anahtar roli bulunan birimler koordinasyon wve

g6zetim kapsaminda $nemli roller {istlenirler.

TESY Y& v,
Ao B Rekddre Chafider,
" W Ginaz My 218k Kal 3
2 s v s ‘\Na‘“L

g NETOTNSY VD, s (080 70
buf Ricarat Odas SJé\ﬂJ Mo 37@8\
MaerglsiNe:0-2580- 2080 Aa ot 14
www.anbfp. coni)




QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
FAALIYET RAPORU
Sayfa Ne: 12

Sirket, operasyonel riskin yonetilmesindeki birincil sorumlulugun ve riskin sahipliginin, risklerin

kaynaklandig1 ve/veya tistlenildigi ilgili is birimlerinde oldugunu kabul eder.

Risk Kontrol Ozdegerlendirme raporu, Finansbank {ist yonetimine sunulmakta ve konsolide olarak
diizenlenmektedir.

Aynica Risk Yonetim Birimi tarafindan QNB Finans Portfoy Yénetimi A.S. ydnetimindeki yatwmm
fonlarmm karsilagabilecekleri risklerin izlenmesi ve kontrolleri saglanmaktadir. Risk Yonetimi Birimi
fonlann diizenleyici kural, yonetmelik ve yasalarla,portfoy stratejileri ve Yatrim Komitesi kararlaryla
uyumlu yonetilmesi hususunu giinlik olarak denetlemekte ve portfSylerin maruz kaldigi riskleri kabul

gormiis risk dlgtim metotlan araciliftyla hesaplamakta, izlemekte ve raporlamaktadir.

Sirketin gii¢lii bir sermaye yapisi olup, satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bore, szkaynak

oran ve benzeri konularda ileriye doniik bir olumsuzlugu bulunmamaktadir.
Diger
Rapor dénemine iliskin olarak Sirketimizin,

¢ Imtiyazh pay ve hak ayrimi

¢ GSirket Genel Kurulunca verilen izin gergevesinde yonetim orgami tiyelerinin sirketle kendisi veya
bagkasi adma yaptig1 iglemler ile rekabet yasaf kapsaminda faaliyeti

o iktisap ettigi pay1

*» Aleyhine acilan ve Sirket’imizin mali durumunu ve faalivetlerini etkileyebilecek nitelikte davas:

* Mevzuat hilkiimlerine aykin uygulamalar nedeniyle Sirket ve Yonetim Organi iiyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptinma,

¢ Olaganiistii Genel Kurul Toplantisy,

* Hakim sirket ya da hakim sirkete bagh bir sirket yonlendirmesiyle yararlarina yamlan hukuki iglemi

va da alinan &nlemi,

Bulunmamaktadir.
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KURUMSAL YONETIM UYUM BEYANI

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.$. halka agik bir girket olmadigi i¢in “Kurumsal Yénetim Uyum Beyani”

yapma zorunlulugu bulunmamaktadar.

Saygilarnmazla,

QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
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